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DGC - Hoat déng kinh doanh van &n dinh; Nghi Son cam
két tién do chay thlr trong quy 4/2026; 4p luc chi phi tao
rdi ro gidam déi véi du bao Igi nhuén - Bao cao PHCD

Doanh Nghiép

Chung téi da tham du DHCD thudng nién clia CTCP Tap doan Héa chét Buic Giang (DGC) vao
ngay 13/08 va ghi nhan dugc cac ndi dung chinh nhu sau:

Hoat déng ctia DGC nhin chung van dién ra binh thudng trong boi canh xay ra cac van dé phap
ly va quan tri gan day, khi cac bo phan ky thuat va van hanh tiép tuc lam viéc nhu thudng 1€ va
cac du an trong di€m van dang tién trién. Ban 1anh dao d4 dam bao dd nguén cung quang apatit
dén hét quy 1/2027 va tai khadng dinh k& hoach chay thi t8 hop héa chat Nghi Son trong quy 4
12026, déng thai tiép tuc tinh gon cac mang kinh doanh ngoai cét I8i. Tuy nhién, Igi nhuan ngan
han van chiu ap luc tU chi phi dau vao & muc cao, véi ké hoach LNST sau Igi ich CBTS nam 2026
chi tuong duong 79% du bao cla chung toi. Do do, chung téi nhan thay rdi ro diéu chinh giam
d6i vai du bao Igi nhuan ndm 2026 clia chung téi, du van can thém danh gia chi tiét.

1. K& hoach ndm 2026
- Doanh thu: 10,1 nghin ty dong (-10% YoY; tuong duang 96% du bao nam 2026 cla chung t6i)

- LNST sau Igi ich CDTS: 1,6 nghin ty dong (-49% YoY; tuong duong 79% du bao nam 2026 cua
chung t6i)

- Trong khi k& hoach doanh thu nhin chung phu hop vai du bao cla ching toi, ké hoach LNST
sau Igi ich CDTS lai thap haon dang k& so vdi du bao cla chung toi, ma ching téi cho la do chi phi
cao hon dy kién. Chung tdi nhan thay rui ro diéu chinh giam doi véi du bao clia chung toi, du van
can thém danh gia chi tiét.

2. Cap nhéat cac du an va déng luc tang trudng:

- Mang photpho: DGC d& dam bao du ngudn cung apatit dén hét quy 1/2027. Theo ban lanh
dao, cac hop dong mua da dugc ky két va cac 16 hang dang chd giao. VEé dai han, DGC du kién da
dang hoa nguén apatit nhap khdu ngoai Ai Cap sang cac nha cung cap tiém nang tai Morocco
va Kazakhstan khi quang trong nudc ngay cang knan hiém va cé chat lugng thap hon.

- Mang xut - clo: Ban 1anh dao tai khdng dinh ké hoach chay thir t hgp hoa chat Nghi Son trong
quy 4/2026. Theo ban I&nh dao, toan bo phan xay dung co ban da hoan thanh, trong khi cong
tac 1ap dat thiét bi da hoan thanh khoang 90%. Ban 1anh dao cho biét viéc cham tién dé trudc
do chu yéu do khé khan trong cong tac nhap khdu thiét bi, dac biét la cac thd tuc phé duyét
xuat khdu kéo dai, va van dé nay hién da dugc giai quyét.
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- Mang pin: Ban 1&nh dao cho biét nhu cau déi véi pin ¢ quy truyén théng dang suy giam, trong
khi pin lithium, hé théng luu trir nang lugng va cac san pham luu tr lién quan dén dién mat troi
lai tang trudng manh. Do do, DGC du dinh tiép tuc nghién cdu cac linh vuc nay, nhung clng
nhan manh Igi thé vé quy mo, cdng nghé va chudi cung Ung clia cac nha san xuat Trung Quéc,
cung véi viéc cac doanh nghiép pin Trung Quéc dang gia tang déau tu vao mién Bac Viét Nam.

- Mang b4t dong san: DGC van tiép tuc theo dudi du an BDS, mac du viéc tai co ciu bd may
hanh chinh tai cac co quan lién quan da khién cac tha tuc xin gidy phép bi cham lai. Ban I&nh
dao cho biét cong ty co dd nang luc tai chinh dé ddy nhanh tién dé xay dung, nhung muc |3i
suat cho vay mua nha hién tai (khoang 14%) cé phan kém hép dan va co thé anh hudng dén kha
nang chi tra clia nguai mua nha. Do dé, DGC sé can doi tién do phat trién véi nhu cau thi trudng
va diéu chinh tién do du an tuong ung.

- Mang ethanol: DGC da tim dugc ddi tac mua nha may ethanol va dat muc tiéu hoan tat thoai
von trong ndm 2026. Ban 1anh dao cho biét hai bén dang dam phan hgp dong chuyén nhuong
va DGC sé cong b théng tin vé giao dich nay trong bao cao tai chinh quy gan nhat sau khi ky
két. Ban 1anh dao cho biét ethanol khdng thudc nang luc cét 16i ctia DGC va ethanol nhap khau
tU My hién da co gia thap hon dang ké so vdi san xuat trong nudc, qua dé lam giam muc do hap
dan cla viéc van hanh mang kinh doanh nay bat chap dinh hudng thuc déy nhién liéu sinh hoc
cla Chinh phi. M&c du nha may van co thé hoat dong co 18i, nhung muc sinh 16i ky vong la chua
du hap dan dé DGC tiép tuc phan bé von va nguén luc quan tri cho mang nay.

- C4ac uu tién dau tu khac bao goém viéc md rong cong suat san xuat photpho cé do tinh khiét
cao va axit photphoric cap dién tl/ban dan, nang cdp nha may chat tdy ria Hung Yén, ma rong
kho dung méi Binh V{, va tang cdng suat tai ché thach cao pnosphogypsum.

3. Phan phéi Igi nhuén

- C8 tuc nam 2025: 80% bang tién mat, tuong duong 8.000 déng/cd phiéu (Ioi suat cé tuc
18%). DGC da chi tra 3.000 dong/cé phiéu va du dinh sé& phan phdi pnan 5.000 déng/cd phiéu
con lai trong thai gian sép téi.

- CB tuc nam 2026: 30% bang tién mat va/hoac bang cé phiéu (Igi suat cé tic 6,8%).
4. Kién toan HPQT va hoat déng quan tri

- PHCP da théng qua viéc mién nhiém hai thanh vién HPQT la Luu Bach Pat va Nguyén Quéc
Trung sau khi hai ca nhan nay bi cac co quan chic nang khdi td. DGC sau do dé bau 6ng Bo Van
bbéng va 6ng Bao buc Manh lam thanh vién HDQT cho thdi gian con lai cua nhiém ky 2024-2029.
Trudc khi dugc bau, 6ng D6 Van Béng gil vi tri Pnd Trudng phnong Du én clia DGC, trong khi éng
Pao buc Manh 1a chuyén vién va Trudng phong Xuat nhap kndu ctia DGC.

- DGC du kién sé tinh gon cG ciu quan tri cap cao va ngudi dai dién theo phap luat, bao gém
giam s6 lugng nguai dai dién theo phap luat tu ba xubng mot, véi Téng Giam doc la ngudi dai
dién theo phap luat duy nhéat, va bo vi tri Phé Cha tich HDQT.
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