Vietcap

DGC - LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 giam 52% YoY do
san lugng gidm YoY va 4p luc chi phi; k& hoach PHCD nam
2026 cho thay rui ro giam du bao - Bao cao KQKD & Tai liéu
PHCD

Doanh Nghiép

1. KQKD 6T 2026:
* KQKD 6T 2026:
- Doanh thu: 4,5 nghin ty dong (-20% YoY; hoan thanh 43% du bao ndm 2026 cua chung téi).

- LNST sau Igi ich CDTS: 797 ty dong (-52% YoY; hoan thanh 40% du bao nam 2026 cla chung
t6i).

* Nhin chung, KQKD 6T 2026 thap hon ky vong cla chung téi, chu yéu do tac dong cua san
luong ban hang thap hon du kién vuat qua tac dong tich cuc tU gia ban trung binh tét hon du
ki€n. Mac du ap luc chi phi dau vao van 6 muc dang ké, bién lgi nhuén gdp 6T 2026 dat 20,8%,
cao hon mét chut so véi du bao ca nam cua chung toi la 20,3%, cho thay gia dinh bién Igi nhuan
g6p clia chung toi da phan anh phan I6n nhing knod knan vé chi phi. Tuy nhién, doanh s6 ban
hang yéu hon va thu nhap tai chinh thap hon du kién cho thay rui ro giam doi véi du béo Igi
nhuén cla chung téi, du can thém danh gia chi tiét.

* KQKD quy 2/2026:
- Doanh thu: 2,4 nghin ty dong (-17% YoY; +14% QoQ).
- LNST sau Igi ich CDTS: 389 ty dong (-54% YoY; -5% QoQ).

* 3an lugng xuat khdu: Trong 5T 2026, chung tdi udc tinh san lugng xuat kndu mang hoa chat
photpho céng nghiép cua DGC, tinh theo ham lugng photpho, dat 24,7 nghin tan (-7% YoY;
hoan thanh 42% du bao nam 2026 cua chung téi). Trong do, san luong xuét khdu P4 dat 18,3
nghin tan (-20% YoY; hoan thanh 41% du bao ndm 2026), trong khi san luong xuat kndu TPA
tang lén 24,1 nghin tan (+66% YoY; hoan thanh 48% du bao nam 2026 cla chung toi).

* Gia ban trung binh: Chung t6i udc tinh gia ban trung binh cua san phdm P4 trong 5T 2026 cua
DGC & muc khoang 4.600 USD/tan (+10% YoY), cao hon khoang 12% so vai du bao ca nam cua
chung téi tinh theo VND. Gia ban trung binh clia TPA dat trung binh khoang 1.170 USD/tan (+6%
YoY), cling cao hon khodng 12% so vai du bao ca nam cla chung tdi tinh theo VND.
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* Trong quy 2/2026, bién Igi nhuan gdp cua DGC giam xudng 18,9%, dua bién Igi nhuan gop 6T
2026 xudng 20,8% (-13,6 di€m % YoY; so vGi du bdo ndm 2026 cuia chung toi la 20,3%). Bién Igi
nhuén thu hep chud yéu do viéc cong ty hién mua/nhap khdu toan bd quang apatit sau khi cac
mo tu khai thac ciia DGC bi tam dung hoat déng nham phuc vu diéu tra. Chi phi dau vao tang
cao, bao gébm gia luu huynh, dién, than céc va chi phi amoniac gop phan tang thém ap luc chi
phi.

* Tién, tuong duong tién va cac khoan dau tu ngan han giam xuéng 10,9 nghin ty déng, giam
17% so vGi muc 13,1 nghin ty déng vao cudi nam 2025. Biéu nay chu yéu do giai ngan cho cac du
an tang téc vai chi phi x8y dung dd dang tang 64% so véi cudi nam 2025 1én 1,3 nghin ty dong,
chu yéu tu té hgp hoa chat Nghi Son.

* DoNg tién tU hoat déng kinh doanh 6T 2026 am nhe 10 ty dong, so vdi dong tién hoat déng
duong 969 ty dong trong 6T 2025. MUc gidm nay chu yéu do viéc thadm dung von luu déng, bao
gobm (1) hang tén kho tang 46% lén 2,5 nghin ty dong tU muc 1,7 nghin ty déng vao cudi nam
2025, diéu ma chung téi coi la phan anh su chuyén dich cia DGC sang nguén quang nhap khau
va mua ngoai, co thé doi hoi thdi gian mua hang dai hon va muc ton kho du phong cao hon, va
(2) cac khoan phai thu ngén han tang 1én 1,9 nghin ty dong tu muc 1,2 nghin ty dong.

2. Tai liéu BPHCP nam 2026
* K& hoach n&dm 2026:
- Doanh thu: 10,1 nghin ty dong (-10% YoY; hoan thanh 96% du bao nam 2026 cla chung toi).

- LNST sau Igi ich CDTS: 1,6 nghin ty dong (-47% YoY; hoan thanh 79% du bao nam 2026 cua
chung tbi).

- Mac du muc tiéu doanh thu cla ban 1anh dao nhin chung phu hap véi du bao clia chung t6i, ké
hoach LNST sau Igi ich CDTS lai thap hon dang ké, diéu ma ching téi cho rang chu yéu do chi
phi san xuat cao hon du kién. Két hop véi KQKD nlra ddu nam thap hon ky vong, ké hoach nay
cho thay rui ro giam doi véi du bao Igi nhudn hién tai cua chung toi, du can thém danh gia chi
tiét.

* Céc uu tién dau tu va van hanh:

+ DGC c6 ké hoach dau tu 2,4 nghin ty dong vao t6 hgp hda chat Nghi Son trong nam 2026 Vi
muc tiéu di vao hoat ddng trong quy 4/2026.

+ Cac uu tién knac bao gdm mad rong cdng suat phot pho tinh khiét cao va axit photphoric cap
dién tlr va ban dan, nang cap nha may chat tdy ria Hung Yén, md rong kno Binh VG va tang
cudng tai su dung thach cao.

+ Ban 1anh dao clng ké hoach da dang héa ngudn cung quang bang cach duy tri nhap khau tu
Ai Cap va tim kiém thém cac nha cung cap tai Kazakhstan va Morocco.
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+ DGC sé tai ciu truc cac mang kinh doanh hoat déng kém hiéu qua, bao gobm Ac quy Tia Sang,
nha may ethanol va nha may phan bon Bak Nong.

* Phan phéi I0i nhuan:

- C8 tuic nam 2025: CE tuc bang tién mat 80%, tuong duong 8.000 dong/cé phiéu. Céng ty dé
chi tra 3.000 déng/cd phiéu va ké hoach phan phdi 5.000 dong/cé phiéu con lai. Muc nay vuot
dy bao 3.000 dong/c phiéu cua chung toi cho ndm 2025,

- C8 tuic nam 2026: 30% bang tién mat va/hodc bang ¢ phiéu, so vai du bao cla chung téi Ia
¢ tuic bang tién mat 1.000 dong/cd phiéu cho nam 2026.

KQKD quy 2 & 6T 2026 ctia DGC
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Bién Igi nhuan
Bién LN gbp
SG&A/doanh thu
Bién LN tu HDKD

Bién LNST sau lgi
ichCBTS
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