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CTCP DAP - Vinachem (DDV)
Loi nhuan lao déc do chi phi dau vao ting vot - [Thap hon dw phéng]

LN rong Q3/26 giam 95,7% svck xubng 9,6 ty dong do bién LN gdp thu hep trong bdi canh chi phi
dau vao tang vot.

LN rong Q3/26 thap hon ky vong ctia chiing téi, chi hoan thanh 41,9% dw phéng ca nam.

Chung tdi nhan thay rai ro gidm gia déi vai gia muc tiéu 38.700 ddng/cp va sé cap nhat sau khi ra soat
thém.

Doanh thu Q3/26 giam do hoat dong kinh doanh héa chét suy giam

Doanh thu thuan Q3/26 giam 7,6% svck xudng 1,2 nghin ty déng, chli yéu do doanh thu mang héa chét
(kinh doanh NH3) suy giam trong boi canh xung dét Trung Déng leo thang va kéo dai hon dy kien, gay
gian doan hoat ddng van chuyé&n hang héa tir khu vwc nay dén cac thj trweong tiéu thu khac trén thé gidi.

Bién LN gop thu hep manh khi chi phi dau vao tang vot, 1an at da tang gia ban

Bién LN gop Q3/26 thu hep manh 18,2 diém % svck xubng 3,7%, chd yéu do chi phi dau vao tdng manh
hoan toan lan at da tang cla gia ban. Cu thé, xung dét Iran leo thang khién hoat ddng van chuyén qua Vinh
Ba Tw gan nhuw dinh tré, trong khi tuyén van tai nay chiém gan 50% lwu lwong thwong mai lwu huynh toan
cau. Bén canh dé, hoat ddng tai cac nha may loc dau & Trung Déng va Nga bi gian doan, khién nguén cung
lwu huynh toan ciu sut gidm dang k&, day gia Iwu huynh binh quan thé gidi trong Q3/26 tang gap 3,6 1an
svck. Trong khi d6, cac chi phi dau vao khac nhw NH3 ciing téng vot 74% svck trong Q3/26, tiép tuc gay
ap lwc 1én chi phi diu vao ctia DDV.

LN rong Q3/26 giam manh; KQKD 9T26 thap hon dang ké so vé&i ky vong cuia chiing téi

Doanh thu tai chinh thudn Q3/26 gidam 10% svck xubng 16,2 ty ddng, chi yéu do chi phi lai vay tang va
doanh nghiép ghi nhan 16 rong chénh léch ty gia, trai nguwoc vai khoan I&i rong chénh léch ty gia trong
Q3/25. Trong khi d6, chi phi BH&QLDN t&ng 9,5% svck 1én 52 ty ddng trong Q3/26, do bién déng gia ca
lam gia t&ng chi phi dich vu mua ngoai. Theo do, LN rong Q3/26 lao dbéc 95,7% svck xubng 9,6 ty déng.

Ly ké 9T26, doanh thu thuan tang 18,4% svck 1én 4,9 nghin ty déqg, hoan thanh 78,2% dw phéng ca nam
cua chung t6i. Tuy nhién, LN rong 9T26 giam manh 48,4% svck xudng 255,7 ty dong, thap hon dang ké so
v@i ky vong va mé&i hoan thanh 41,9% dw phéng ca nam.

9T26 so v&i ké

Ty déng Q3/26 % svck 9T26 % svck ..

hoach ca nam
Doanh thu thuan 1.290 -7,6% 4.916 18,4% 78,2%
LN gbp 47,6 -84,4% 447,2 -38,9% 47,0%
Chi phi ban hang & QLDN 52,0 9,5% 170,3 5,2% 63,5%
Doanh thu tai chinh thuan 16,2 -10,5% 42,8 -14,2% 87,3%
LN trwdc thué 12,0 -95,7% 319,9 -48,4% 41,9%
LN rong 9,6 -95,7% 255,7 -48,4% 41,9%
Bién LN gép 3,7% -18,2 diém % 9,1% -8,5diém %

Bién LN rong 0,7% -15,1 diém % 52%  -6,7 diém %
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Béo cao nay duwoc viét va phat hanh boi Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hodc trén thi trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thdng tin trén bao cao dwoc cong bd cla cong ty,
théng tin dwoc céng b rong rédi khac va cac thong tin theo nghién ctru clia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day dd cla nhirng thong tin nay.

Quan diém, du bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khéng can thdng bao truéc.

Bao c&o nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu ctia (cac) cong ty duwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat c két qua nao phat sinh tlr viéc st dung néi dung clia bao cao dwdi moi hinh thire. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén thong ma khong cé sy dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi nghién ciru va Tw van dau tw

Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Ngoc Hai — Trwéng Phong

Email: hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn
Dwong Thi Thu Hué — Chuyén vién phan tich
Email: hue.duongthu@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Phudng Hai Ba Truwng — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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