Vietcap

DCM - LNST sau lgi ich CDTS quy 2 +36% YoY, +36% QoQ
nhung c¢6 rdi ro diéu chinh gidm dyu bao LNST 2026 - Bao
cao KQKD

Doanh Nghiép

Chung t6i nhan thay rui ro diéu chinh gidm doi véi du bao LNST sau Igi ich CDTS bao cdo nam
2026 cua chung téi (3,2 nghin ty déng, +61% YoY) do (1) gia ban uré trung binh cé kha nang
thap hon du kién (da diéu chinh manh ké tU thoa thuan hoa binh MY - Iran; gia uré Trung Bong
trung binh t& dau quy 3 dén nay ¢ muc 390 USD/tan, -20% YoV, -43% QoQ), (2) gia khi dau vao
cao hon du kién va (3) chi phi quy khoa hoc céng nghé cao hon du kién, qua dé co kha nang anh
hudng nhiéu hon so vai san lugng ban cao hon du kién, du can thém danh gia chi tiét. Hién tai,
chung téi dang co knuyén nghi MUA déi véi DCM véi gid muc tiéu 51.000 dong/cé phiéu.

6T 2026: Doanh thu dat 12 nghin ty dong (+27% YoY, dat khoang 61% du b4do nam 2026 cua
chung t6i) va LNST sau Igi ich CDTS béo cdo dat 1.856 ty dong (+55% YoY, dat khoang 59% duy
b&o ndm 2026 cua ching t6i).

+ Tang trudng doanh thu chd yéu dugc thuc ddy bai (1) san lugng ban uré +12% YoY va (2) gia
ban trung binh uré +25% YoY.

+ Bién Igi nhudn gdép chung ma rong 1é€n 27,9% (+5,4 diém % YoY), dugc thuc day bdi gia ban
trung binh uré +25% YoY, 1an a4t muc tang 22% YoY cua gia khi dau vao.

+ LNST sau Igi ich CDTS tang nhd ca tang trudng doanh thu va ma rong bién Igi nhuan.

Quy 2/2026: Doanh thu dat 6,7 nghin ty déng (+11% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS bao céo dat
1.068 ty dong (+36% YoY).

+ Tang trudng doanh thu dugc thuc day bdi (1) gia ban uré trung binh +39% YoY va (2) san
luong ban +14% YoY (68% dén tu xuat khiu, tuong duong quy 1 nhung cao hon muc 34% cua
quy 2/2025). Cac yéu té nay bu dap cho (3) san luong ban NPK giam 29% YoY theo udc tinh cla
chung téi (mét phan do muic nén cao trong Q2 2025).

+ Bién Igi nhuan gép chung md& réng 1én 29,8% (+9,3 diém % YoY, +4,5 diém % QoQ) nhd gia ban
uré trung binh +39% YoY va san lugng ban +14% YoY, anh hudng nhiéu hon muc tang 39% YoY
cla gia khi dau vao.

+ LNST sau Igi ich CDTS bao céo tang cham hon so vdi Igi nhudn gdp chd yéu do chi phi quy
khoa hoc cong nghé trong chi phi quan ly tdng manh 1&n 189 ty déng (gap 2,7 1an YoY); trong khi
lgi nhuan gdp mang uré tang gap doi YoY va mang NPK giam 46% YoY.

KQKD 6T 2026 ciia DCM
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Ty déng

Gia dau Brent trung binh (USD/thung)
Gia dau nhién liéu trung binh (USD/tan)

Gia khi dau vao (USD/triéu BTU), bao

gbm thué GTGT*

Gia uré Trung Bong (USD/tan)
Gia ban uré trung binh (VND/kg)*

San lugng ban uré (nghin tan)

Doanh thu
Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Chi phi ban hang & marketing

Chi phiquan ly

Lgi nhuan tu HBKD
Thu nhép tai chinh
Chi phi tai chinh
L&i/106 tlr cong ty LDLK

L&i/16 rong khac
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LNTT 888 1.187 34% 1.342 2.06554% 58%
LNST sau Igi ich CBTS bao cao 786 1.068 36% 1.198 1.856 55% 59%

Nguén: DCM, Vietcap (* Udc tinh clia Vietcap)
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