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CTG - Tri€n vong Igi nhuén tang trudng manh nho kha
nang sinh IGi cai thién du tang trudng tin dung & muc vua
phai - Bao cao Gap g NBT

Doanh Nghiép

Quan diém cua chung t6i: KQKD 6T 2026 va cac chia sé cua ban I&nh dao Ngan hang TMCP
Coéng Thuong Viét Nam (CTG) cung c6 luan diém ma chung téi da dua ra sau quy 1
/2026 cho rang ngan hang sé uu tién bao vé NIM va chéat lugng tai san thay vi ddy manh tang
trudng quy mo trong nam nay, trong boi canh vi mé knd khan hon. Véi chién luge nay, chung toi
ky vong kha nang sinh IGi cai thién sé la dong luc chinh cho tang trudng Igi nhuan manh cua
ngan hang trong nam 2026. Nhin chung, CTG van la mot trong nhimng lua chon hang dau cua
chuing toi khi xét dén nang luc trién khai thudc nhém dan dau, ROE dan dau thi trusng va chat
lugng tai san tot cung muc dinh gia hap dan so vai cac ngén hang cung nganh.

Cac ndi dung chinh
1. Tri€n vong vimd

- Viéc nhap khau tu liéu san xuat tang dugc ky vong sé hé trg nang luc san xuat va xuat khau
trong 6 thang cudi nam 2026. Tuy nhién, ap luc van con dang k& doi véi muc tiéu tang kim
ngach xuat khau dé& can doi can can thuong mai, trong boi canh rui ro dia chinh tri gia tang cung
cac bién phap thué quan va phong vé thuong mai ti My - thi trudng xuat kndu I6n nhat cla Viét
Nam.

- Ap luc giai ngan hét vén dau tu cdng tap trung trong 6 thang cudi nam, dac biét déi vai cac
cdng trinh giao thong chién lugc va trong diém.

- Tang trudng tin dung trong thai gian con lai cla nam sé dugc diéu hanh linh hoat phu hgp véi
diéu kién vi mo, lam phat va kha nang hap thu vén clia nén kinh té; dong von sé dugc huéng vao
hoat dong san xuat kinh doanh, cac Iinh vuc uu tién va cac dong luc tang trudng kinh té, trong
khi tin dung cép cho cac linh vuc rdi ro cao tiép tuc dugc kiém soat chat ché.

- Ap luc ty gia trong quy 3/2026 nhiéu kha n&ng sé van I6n nhu n&m 2025 trudc khi cé thé ha
nhiét vé& cudi nam - xu hudng nay phu thudc phan Ién vao dién bién xung dot tai Trung Péng -
trong khi nhu cau ngoai té tiép tuc chiu p luc dang ké.

- L&i suat tién gui van 6 muc cao va chua co dau hiéu ha nhiét, do nhu cau von Ién cda nén kinh
té. L&i suat cho vay doi vai cac linh vuc uu tién dang dugc diéu hanh ¢ muc phu hop nham hé tro
nén kinh té.
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- Xuat khdu dudc ky vong dién bién tot hon so véi du bao truse day, tuy nhién van con nhiéu
thach thuic dang ké: nhu cau tu cac nén kinh té I6n (nhu My) dang phuc hoi - dac biét trong cac
thang cudi nam - va dién bién thué quan hién dang thuan Igi cho cac qudc gia xuat khiu (Viét
Nam khong thudc dién chiu thué lién quan dén viéc mua dau cua Nga). Tuy nhién, tam ly tiéu
dung thiéu lac quan tai khu vuc Eurozone va lan song hang héa gia thap tu Trung Quoc sé anh
hudng dang ké dén hoat dong xuat khau trong cac thang con lai.

2. Tindung

- Tang trudng tin dung 7T 2026 dat 5,6%, cham lai mot cach co chu dich so véi toc do trong qua
khr clia CTG khi ngan hang can doi gidta tang trudng cho vay va quy moé nguén von.

- Tang truang tin dung 6T 2026 theo phan khuc:

+ Phan khuc ban lé: -0,2% (chiém 39% téng du ng), trong do cho vay ho kinh doanh: -0,6%
(chiém 58,7% du ng ban 1&) va cho vay mua nha: -3,8% (chiém 28,6% du ng ban 1&). Cho vay
ban 1é da phuc hoi trong quy 2, tang 2% QoQ.

+ Phan khuc knach hang doanh nghiép I6n: +8,8% (chiém 31% téng du no).
+ Phan khuic doanh nghiép vira & nho (SME): +6,5% (chiém 23% téng du ng).
+ Phan khuc FDI: +19,3% (chiém 6,5% téng du na).

- Cho vay bat dong san (kinh doanh + tiéu dung) giam con hon 19,2% téng du ng tai thdi diém
cudi quy 2/2026 ti muc 20% cudi nam 2025,

- Céc linh vuc doanh nghiép tang trudng cao trong 6T 2026: dién (+7,6%), thép (+7,7%), thiét
bi dién (+25,6%), dién ta/may tinh (+43,7%) va thuc an chan nudi (+31%).

- Dinh hudng 6 thang cudi nam: Tiép tuc can doi gilia tang trudng quy mod vai tang trudng
nguon von va quan tri NIM; hudng ngudn luc vao cho vay san xuat kinh doanh, tin dung xanh va
cac dong luc tang trudng cldia nén kinh té, trong pham vi han muc tin dung ctia NHNN.

- Chién lugc ban Ié: Tang trudng cho vay mua nha sé phu thudc vao nhu cau/kna nang hap thu
cla thj trudng; cho vay san xuét kinh doanh - Igi thé cét 16i cla CTG - van la dong luc tang
trudng ban 1é I6n nhat; cho vay tiéu dung dugc ky vong tang trudng manh, nhd chinh sach tai
khda md rong va cac san phdm cho vay tiéu dung sé hda ciia CTG.

- Dau tu cong/cac du an trong diém: CTG dang uu tién cac khach hang hudng lgi tu dau tu cong
(xay dung, cung ung vat liéu) va chd dong tiép can cac ban quan ly du an thudc Bo Xay dung
cung cac dia phuang dé xac dinh nha thau va xay dung cac chinh sach tin dung uu dai.
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- PGi v6i 18 du an qudc gia trong diém do Chinh phu chi dinh, CTG d& bay td quan tdm nhung
cac khach hang lién quan chua gui hd so chinh thic dén ngan hang.

- CTG tham gia hap von cho vay du an San bay Long Thanh, tuy nhién dén nay khach hang van
sUrdung von chud sd hiu dé tai trg du an va chua gidi ngan knoan vay tl ngan hang.

- CTG tiép tuc gidi ngan cho cac nha thau & cac du an khac theo tién do thi cong, bao gdbm cac
tuyén cao téc (Trung Luong-My Thudn, Khanh Hoa-Budn Ma Thudt, Hoa Binh-Mbc Chau) va
cac du an nang lugng (nhiét dién khi O Mén, LNG Quang Trach 2); CTG cling ch déng hudng
dén cac du an sudung vén ODA nham tang CASA.

3.Nguén von

- S6 du CASA dat 444 nghin ty déng tai thdi dism cudi quy 2/2026 (-3% so véi dau ndm (YTD)).
Ty Ié CASA gidm con 23,5% (-2 diém % YTD), trong dé ban lé dong gop khoang 38% téng CASA.
Ban 1anh dao cho biét muc giam nay phan anh xu hudng chung cla toan nganh - khach hang
doanh nghiép chuyén sang tién gui co ky han dé t6i uu Igi suat, trong khi ban I& chiu anh hudng
tU 13i suat tién gui cé ky han cao hon va viéc mot s6 ho kinh doanh rut tién. Tai ngay 30/7, s6 du
CASA binh quan dat 440 nghin ty déng (+10% YoY), tuy nhién sé du cudi ky van thap hon nhe so
vGi cudi nam 2025,

- CASA theo phan khuc:

+ Khach hang doanh nghiép 16n: -8,3% YTD, chiém 16% tGng CASA.
+ SME: -3,5% YTD, chiém 27% téng CASA.

+FDI: +10,4% YTD, chiém 19% t6ng CASA.

+Ban é: -6,2% YTD, chiém 38% tong CASA.

- Ty & cho vay trén téng tién gui (LDR) quy dinh quy 2/2026: 82,5% (-100 diém ca ban QoQ, -90
di€ém co ban YoY).

- Ty I& vén ngan han cho vay trung va dai han: 24,7%.

- Chién lugc NIM/chi phi huy déng (COF): Ban Ianh dao danh gié tich cuc viéc NHNN nang ty 1é
tinh tién gui KBNN trong cong thirc LDR tu 20% 1én 50%, qua dé giam ap lyc tuan thd LDR;
thanh khoan hé théng dugc ky vong ti€p tuc cai thién trong quy 3 va quy 4. Néu thanh khoan
van that chat, CTG sé uu tién tang trudng an toan, bén ving, can doi voi kha nang huy dong
vén nham bao vé NIM, thay vi theo dudi thi phan théng qua tang trudng tin dung nhanh hon.

- Cap nhat quy dinh - Thong tu thay thé Thong tu 22: NHNN da tiép thu y kién cla cac ngan
hang vao ban du thao va thdi han ap dung da dugc gia han dén ngay 1/10/2028, tao cho cac
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ngan hang knoang 2 ndm dé& chuén bi. CTG tiép tuc lam viéc vsi ban soan thao va dang chun bi
d{r liéu/né thong can thiét dé tinh toan va quan tri cac ty 1&é thanh khoan mai.

4.NM

- NIM hgp nhéat 6T 2026 dat 2,86%, tang 29 diém cac ban YoY, dugc ho trg bai viéc kiém soat
COF théng qua tang ty trong tién gli thanh toan/ngan han va tién gui ngoai té.

- Thu nhép 13i rong 6T 2026 dat khoang 39 nghin ty dong (+28% YoY), trong do muc tang dugc
chia gan nhu 50/50 gilfa tang trudng bang can doi va cai thién NIM. CTG cung cac ngan hang
quéc doanh khac lua chon canh tranh bang quan tri chi phi thay vi 14i suat tién gui, ma ban 1anh
dao ky vong sé ti€p tuc hé trg NIM mot cach dan dan.

5.Chat lugng tai san

- Ty & no xau & muc 1,2% tai thoi diém cudi quy 2/2026, dudc ki€ém soat tét va tap trung & cac
[inh vuc chiu anh hudng tiéu cuc ti knd khan cla kinh té toan cau va trong nudc nhu bat déng
san, cho vay tiéu dung, F&B va cac san phdm ndng nghiép khac. Ty & bao phu no xau (LLR) &
muc 134% tai thai diém cudi quy 2/2026, va ban Idnh dao dat muc tiéu nang 1én 150%.

- Thu nhép tu thu héi ng dat 4,4 nghin ty dong trong 6T 2026 (+11% YoY), hoan thanh 44% ké
hoach ca nam la 10 nghin ty dong; hoat dong thu hoi ng thudng tap trung vao quy & khi cac chi
nhanh dén nguén luc vao cudi ndam. CTG dé hoan thién mé hinh thu héi ng vdi viéc phan tach
cac khodn ng nho (xU ly tai chi nhanh) va cac truéng hgp phuc tap (xly tap trung tai Hoi s&).

- Ban I&nh dao van dang danh gia lai muc trich 18p du phong ca nam, tuy thudc vao dién bién
cla nén kinh té va danh muc cho vay.

- Ban 13nh dao luu y rui ro chinh trong 6 thang cudi nam la cu séc¢ gia nang lugng kéo dai (tu
xung dét chua dugc giai quyét tai Trung Dong), cd thé khién lam phat, ty gid, 13i suat, thanh
khoan hé thong va chat lugng tai san xau di. Cac nhom rdi ro cao han dugc luu y: khach hang
vay mua nha, hé kinh doanh, khach hang vi mé va khach hang vay tiéu dung khéng co tai san
dam bao; cung cac linh vuc nhu van tai, cac doanh nghiép xuat khdu chiu anh hudng bdi chi phi
van chuyén (dét may, da giay, go, thly san) va cac linh vuc gan véi tiéu dung (cho vay mua 6t6,
du lich ndi dia, F&B/Iuu tru).

- Giai phap cuia CTG: nhan dién va ra soat sém cac phan khuc/linh vuc nhay cam, tai cau tric
theo hudng téap trung vao khach hang cé tai chinh viing va dong tién ré rang, uu tién cac linh
vuc hudng Igi tu dau tu cong (ha tang, nang lugng), déng thai cang cb kha nang chéng chiu
théng qua CASA, thu nhap phi, ngan hang sé/ngan hang giao dich, kiém tra suc chiu dung va
trich 1ap du phong dua trén dong tién.
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6. Cac ndi dung khac

- S6 h{iu Nha nudc: CTG da trinh NHNN cac phuong an phap ly/tai chinh kha thi d&€ nang ty 1é s&
hlu Nha nudc tu 64,45% |én muc muc tiéu 65% theo chi dao cua Chinh phu, tuy nhién ban 1&anh
dao luu y riéng budc nay sé khéng giup tang dang k& von cép 1 hay anh hudng dén CAR. Bén
canh d6, CTG d& dé xuat véi NHNN cac phuong an tang von trung va dai han khac nham dap
Ung cac yéu cau von theo Basel |ll.

- Vietinbank Tower: Cac thd tuc phap ly da hoan tat; CTG va doi tac (mot chu dau tu bat dong
san hang dau Viét Nam) du kién chinh thic ky hap déng chuyén nhugng trong thang 8/2026,
sau do sé cong bd thong tin.
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