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BWE - Lgi nhuan mang nudc tich cuc trong nlfa dau ndm
bl dap cho muc Igi nhuén gidm tir cac mang khéc - B4o
cao KQKD

Doanh Nghiép

® Nhin chung, ching téi nhan thay rdi ro diéu chinh gidm nhe déi véi dy bao Igi nhuén nam
2026, do (1) gia nudc dau vao tu TDM tang 2% (ap dung tU ngay 01/04/2026) va (2) Igi
nhuén mang rac thai thap hon ky vong trong nra dau nam (6T 2026), du van can thém
danh gia chi tiét. Chung t6i hién dang co khuyén nghi MUA doi vai BWE, véi gia muc tiéu la

51.600 dong/cG phiéu.

® BWE da cong b6 KQKD 6T 2026 v6i doanh thu thuén dat 2,3 nghin ty déng (di ngang so voi
cung ky) va LNST sau Igi ich CDTS béao céo dat 538 ty déng (+20% YoY), Ian lugt hoan
thanh 48% va 53% duy bao ca ndm cua chung toi. Doanh thu di ngang phan anh (1) mang
cép nudc véi san luong nudsc thuong phdm tang 8% YoY, qua dé bu dap cho (2) doanh thu
mang xU ly rac thai giam 8% YoY va (3) doanh thu mang xU ly nudc thai giam 81% YoY so

vGi mUc nén so sanh cao trong 6T 2025.

® Chung tdi cho réng da tang trudng tich cuc clia LNST sau Igi ich CBTS chu yéu dén tir (1)
san lugng nudc thuong phdm tang 8%, (2) bién Igi nhuan gdp mang nudc cai thién nhd
gia nuéc dau vao thap hon tu TDM, (3) khéng ghi nhan 16 ty gia (so vai muc 16 58 ty dong
trong 6T 2025), va (4) phan Igi nhuan tu cong ty lién két tang 39% YoY, qua do bu dap cho
viéc (5) kndng ghi nhan thu nhap tu c6 tuc trong 6T 2026 (so vai 78 ty dong trong 6T
2025). Chung t6i ky vong BWE sé ghi nhan téng cong 107 ty dong thu nhép cd tuc trong

6T 2026 (+13% so v&i nam 2025).

® |LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i 6T 2026 clia BWE dat 538 ty dong (+6% YoY), hoan thanh
52% du bao cua chung toi. K&t qua nay dugc thuc déy bai (1) muc tang trudng manh cua
mang cap nudc (+81% YoY) nhd bién Igi nhuan gdp cai thién ti muc 56% trong 6T 2025
lén 60% trong 6T 2026 cung vd&i san lugng tang 8%, (2) muc cai thién nhe & mang rac
thai, qua do bu dap cho (3) su sut giam clia mang nudc thai do mic nén so sanh cao

trong 6T 2025, va (4) dong gop thap hon ti mang Thuong mai & khac (-47% YoY).

® Trong quy 2/2026: Doanh thu thuan dat 1,2 nghin ty dong (-8% YoY), LNST sau Igi ich
CDTS béo cao dat 325 ty dong (+10% YoY), va LNST sau Igi ich CDTS cét 16i dat 325 ty
dong (+2% YoY) nha mang nudc tang trudng tich cuc bu dap cho muc Igi nhuan giam tu

cac mang con lai.

KQKD quy 2/2026 clia BWE
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Ty déng

(tri khinéu rd)

San lugng nudc tiéu thu (triéu m3)
Doanh thu

Cung cap & phan phoi nuéc
XU ly rac thai

XU ly nudc thai

Thuong mai & khac

Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Cung cép & phan phéi nusc
XU 1y rac thai

XU ly nudc thai

Thuong mai & Khac

Chi phiban hang

Chi phi QLDN

Lgi nhuén tu HBKD

Doanh thu tai chinh
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Chi phitai chinh -127
Trong do: Chi phi I&i vay -105
LN tu cong ty lién két 77
LNTT 333
LNST trudc Igi ich CDTS 298
LNST sau Igi ich CDTS bao cao 295
LNST cét 15i, loai tri 16 ty gia vakhodn bat thudng 317
Cung cép & phan phéi nusc n7
XUy rac thai 17
XU ly nudc thai 28
Thuong mai & Khac 156

Nguén: BWE, Vietcap.
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