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Tap doan Bao Viét (BVH)

Nganh Bao hiém
Ngay bao cao 25/08/2026
Gia hién tai 63.600VND
Gia muc tiéu 83.600VND
Giamuc tiéugannhat 81.000VND
TLtang 31,4%
Loi suat c8 tuc 1,6%
Téng muc sinh I6i 33,0%
GT von hoa 47,3 nghin ty déng
Room KN 2,3 nghin ty dong
GTGD/ngay (30n) 28,9ty dong
C8 phan Nha nudc 68,0%
SL ¢ phiéu luu hanh 742 tr
Pha lo&ng T7421r

BVH VNI
P/E (truct) 14,2x 13,6x
P/B (ht) 1,8x  2,0x
ROE 13,4% 16,2%
ROA 11% 2,4%

Téng quan Céng ty

BVH la tap doan tai chinh hoat dong
trong nhiéu linh vuc, thanh Iap nam
1965 vai tu cach 1a cong ty quéc
doanh trong nganh bao hiém phi
nhan tho. BVH bat dau md réng
sang linh vyc bao hiém nhéan tho
nam 1996, va sau do thanh lap cac
cong ty con va cong ty lién két
trong linh vuc méi gidi, ngan hang
va quan ly quy.

Dién bién gia c& phiéu
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Huynh Thi Hong Ngoc
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12 Cap nhat
Mg tai khoan
MUA +33,0%
2025 2026F 2027F 2028F

Phi BH géc (ty déng) 43716 44904 46574 49.795

% YoY 2,6% 2,7% 3,7% 6,9%
LNST sau Igi ich CDTS (ty 2.837 4139 5.593 6.295
dong)

% YoY 34,4% 45,9% 35,1% 12,5%
EPS % YoY 34,3% 45,9% 35,1% 12,5%
Nhan tho/Téng phi 74,7% 70,6% 68,1% 66,8%
Tylé gitlai 91,4% 90,4% 89,6% 89,2%
Chi phi boi thudng/DT phi 50,4% 56,1% 52,1% 52,0%
BH thuan
Danh muc d&u tu/Vén 11,2x 10,6x 9,6x 8,8x
CSH
P/B 1,9x 1,7x 1,4x 1,2Xx
P/E 17,0x 1,7x 8,6x 7,7X
ROE 12,1% 15,7% 18,0% 17,1%
ROA 1,1% 1,4% 1,7% 1,8%
Loi suat dau turong 4,4% 4,6% 5,1% 4,9%

L&i suat cao hon thic ddy ROE 1én nén cao mdi, ky vong cac yéu
td ho trg mang tinh cau tric trong thgi gian téi

¢ Chung t6i tang 3,2% gia muc tiéu cho Tap doan Bao Viét (BVH) 1&n 83.600 dong/cs phiéu va
duy tri khuyén nghi MUA. MUc tang 11,9% trong du bao t8ng LNST sau Igi ich CDTS giai doan
2026-2027 clia chung téi cho BVH (1a8n lugt +9,6%/+13,7% cho du bao cac nam 2026/27) layéu
t6 chinh hé trg gia muc tiéu cao hon clia chung toi.

e Sau KQKD 6T 2026 cao hon ky vong, chung téi nang gia dinh Igi suat dau tu (ROI) va duy tri du
bao muc du phong nghiép vu thap hon cho ca nam. Tac doéng tich cuc nay mét phan bi anh
hudng bdi viéc chung téi diéu chinh gidm du bao phi bao hiém nhan tho do téc dé phuc hoi
cham. Chung t6i ky vong Igi nhuan cuia BVH sé tang trudng trong nam 2026 va 2027 véi muc
tang LNST sau Igi ich CBTS 1an lugt 45,9% va 35,1%, sau do cham lai con 12,5% trong nam 2028
do gia dinh cuia chung t6i vé chi phi du phong nghiép vu cao han khi phi bao hiém nhéan tho khai
thac mai tang trd lai va ROI binh thudng hoda tlmic nén cao.

e Y&ut6 hé trg: (1) Mlc du phong thap han ky vong; (2) ké hoach téng vén dién ra thuan lgi.

KQKD quy 2 phu hgp véi ky vong clia chuing tdi vé Igi nhuan dat muc cao trong mdi trudng l3i
suat thuan Igi; chlng téi ky vong da tang nay sé duy tri dén nam 2027. Trong quy 2/2026, BVH
ghinhan LNTT tang 50% YoY, chu yéu dudc dan dat bdi viéc hoan nhap du phong 1&i cam két dau
tu't6i thiéu 2,4 nghin ty dong (+295% YoY). Vi lgi suat trai phi€u 10 nam hién & muc khoang 4,55%
(so véi 4,45% tai cudi thang 5) va ky vong clia chung t6i vé viéc ap Iuc tang déi vai Igi suat trai
phiéu van con trong giai doan 2026-2027, chung téi duy tri ty 1& du phong toan hoc bao hiém
nhan tho/doanh thu phi bao hiém thuan (NWP) nam 2026 va 2027 & muc 42,7% (so vGi 43,7%
trong nam 2025). Bén canh do, thu nhép tai chinh thuan quy 2 dat 3,2 nghin ty dong (+18,5% YoY).
Chung t6i cho réng ROI clia cdng ty s& con cao hon trong 6 thang cudi nam 2026 va nam 2027,
qua do thuc déy da tang trudng Igi nhuén.

Mang bao hi€m nhan tho clia BVH déi mat vdi cac thach thic ngan han theo xu huéng chung
clia nganh trong khi mang phi nhan tho van duy tri 8n dinh. Theo Bo Tai chinh, thi trusng bao
hiém nhan tho tiép tuc d6i méat vai kho khan, vai doanh thu phi bao hiém gép (GWP) mang nhan
tho gidm 4,1% YoY trong 5T 2026 do phi bao hi€m khai thac mdi (FYP) tang cham lai (-11,1% YoY).
Do d6, GWP mang nhan tho clia BVH thu hep trong 6T 2026 xudng 16,1nghin ty déng (-3,3% YoY),
trong khi chi phi boi thusng tang 1&én 9,3 nghin ty dong (+20,1% YoY). Chung t6i cho rang nhu céu
d6i véi cac san phdm bao hiém nhan tho suy giam khi I&i suat & mic cao anh hudng dén nhu cau
d6i voi cac cam két tai chinh dai han. Voi viéc BVH van duy tri dugc vi thé dan dau véi 23,3% thi
phén trong 5T 2026, chung t6i cho rang BVH co vi thé tét d& hudng Igi khi nganh bao hi€m nhan
tho phuc héi manh hon tirnam 2028 nhd I4i sudt gidm dan va thu nhap cla khach hang cai thién.
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o] mang phi nhan tho, BVH ghi nhan GWP dat 6,3 nghin ty dong (+18,3% YoY), ti€p tuc nédm trong
nhém 2 céng ty dan déu nganh.

Quyét dinh 40/2026 c6 thé&tao diéu kién cho BVH trong hoat dong tang vén va tai cau truc.
Theo Quyét dinh nay, Nha nudc co thé giam ty 1& s6 htu xudng muc téi thiéu trén 50% tai cac
doanh nghiép nha nudc cé gia tri thuong hiéu quéc gia va co vai trd quan trong doi véi kinh té - x3
hoi clia nganh. Theo yéu céu, trong vong 30 ngay lam viéc, BVH phai trinh Thu tudng Chinh phu
phucng an ca céu lai vén nha nudc giai doan 2026-2030. Chung téi ky vong Quyét dinh nay sé
tao khung cho hoat dong tang vn va tai cau tric clia BVH, qua dé cé thé ma ra thém ngudn von
cho cong ty néu qua trinh trién khai dién ra thuan Igi, giup BVH tan dung tét hon tiém nang tang
truong.
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Tri€n vong ndm 2026: ROI cao hon va du phong thap hon thiuc
day tang trudng Igi nhuén trong bdi canh mang bao hi€m nhén
tho tang cham lai

Hinh 1: Dy bao ndm 2026 cla Vietcap

Ty déng 2025 Dubao Du bdo Dubao Nhan dinh cua Vietcap
2026cli 2026 mai 2026 mGi
s/v 2025
Phi bao hiém géc 43.716 47.232 44.904 2,7%
- trong do, nhan tho 32.642 34.029 31.701 -2,9% *Chung téi diéu chinh giam du bao phi bao hi€m nhan tho dé

phan anh téc dé phuc héi cham hon ky vong clia nganh bao
hi€m nhan tho trong 6T 2026. Bén canh do, du dia cho viéc
giam |&i suat trong 6 thang cudi ndm 2026 con han ché (theo
trao d&i clia cac ngan hang thuong mai) clng cd thé anh
hudng dén da phuc héi clia nhu cau bao hiém nhan tho.

- trong do, phinhan tho 11.074 13.203 13.203 19,2%

Phi nhan tai bado hi€ém 400 477 477 19,2%

Doanh thu phi bao hiém 44.116 47.709 45.381 2,9%

gop (GWP)

Phi nhuong tai bao hiém (3.809) (4.37) (4.370) 14,7%

Doanh thu phi bao hiém 40.308 43.339 41.0M 1,7%

thuan (NWP)

Dy phong phi bao hiém (184) (211) (190) 3.2%

chua dugc hudng

Doanh thu phi bao hiém 40.124 43.128 40.821 1,7%

dugc hudng (NEP)

Doanh thu bao hiém khac 825 918 918 1,3%

BGi thudng va du phong (35.123)  (36.495)  (35.300) 0,5% L
* Chung toi diéu chinh tang ty 1é bdi thudng cua mang bao
hiém nhan tho do BVH ghi nhan ty I& boi thusng cao hon
trong 6T 2026.

- trong do: Chi phi du (14.261) (14.520) (13.526) -5,2% * Chung t6i duy tri ty 1&é du phong toan hoc bao hiém nhan

phong toan hoc tho/NWP & muc 42,7% (-1 diém % YoY). Chi phi du phong
giam chl yéu dén ti doanh thu bao hiém nhan tho thap hon.

Chi phi tU HDKD bao hiém (6.262) (6.694) (6.733) 7,5%

Chi phi G&A (7.213) (7.801) (7.792) 8,0%

L6 ti HDKD bao hiém (7.650) (6.945) (8.086) 5,7% * L6 tU HPKD bao hiém tang lén do chung téi du bao GWP

mang bao hiém nhan tho thap hon va chi phi béi thudng cao
han, bao mon tac déng tich cuc t muc dy phong thap hon.

Thu nhép tai chinh 14.040 15.899 17.812 26,9% *Duybao thu nhap tai chinh dugc diéu chinh tang dang ké do
Igi suat tién gui clia BVH tang nhanh hon dy bao trudc day
cla chung t6i, dat 6,3% trong quy 2 (+56 diém co ban QoQ).
Chung t6i ti€p tuc ky vong ROI cao hon trong 6 thang cudi
nam khi 13i suat tién gui ti€p tuc tang trong quy 2.

Chi phi tai chinh (2.919) (4.288) (4.605) 57,8% *Chiphitai chinh chiju anh hudng khi BVH gia tang hoat déng
repo trong béi canh I&i sudt trén thj trudng lién ngan hang
gan day duy tri d muc cao. Do dd, mUc tdng manh cla chi phi
tai chinh da mot phan bu dép cho Igi ich tirROI cao hon.

Thu nhap tai chinh thuan 1.121 11.61 13.207 18,8%
LNTT 3.555 4753 5.208 46,5%
LNST sau lgi ich CDTS 2.837 3.778 4139 45,9%
Ty 1& két hop* 99,7% 99,1% 99,5%  -20diémco

ban
Téng diu tu 274.827  285.406  299.695 9,0%
Lgi suat dau tu gop 5,5% 5,7% 6.2%  +67diémco

ban

Nguén: BVH, Vietcap (* Ty 1& két hgp & day chi dé cap dén mang kinh doanh phi nhan tho; ching téi udc tinh ty
|& két hgp theo cong bo clia cdng ty vé hoat dong kinh doanh bao hiém)
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Hinh 2: Thi phan bao hiém nhan tho theo phi bao hi€m khai thac méi (FYP) (*)
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Nguon: Bo Tai chinh, Vietcap; (*) S6 liéu clia Techcom Life chi co ti nam 2026.

Hinh 3: Thi phan bao hi€m nhan tho theo doanh thu phi bao hi€m gép (GWP) (*)
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Nguon: Bo Tai chinh, Vietcap; (*) S6 liéu ctia Techcom Life chi co ti nam 2026.

Hinh 4: Thj phan bao hiém phi nhan tho theo doanh thu phi bao hiém gép (GWP)
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Nguén: Bo Tai chinh, Vietcap
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binh gia

Chung téi tang gia muc tiéu cho BVH thém 3,2% I1&én 83.600 dong/cd phiéu va duy tri khuyén nghi
MUA. Muc tang 11,9% trong du bao téng LNST sau Igi ich CDTS giai doan 2026-2027 cua chung
t6i cho BVH (l1an luot +9,6%/+13,7% cho du bao cac nam 2026/27) 1a yéu té chinh hé trg gia muc
tiéu cao hon clia chung toi.

Chung téi ti€p tuc strdung phuaong phap P/B dé xac dinh gia muc tiéu cho BVH véi P/B muc tiéu &
muc 2,0 1an, chu yéu phan anh trién vong kha nang sinh I6i dugc cai thién vé méat cu tric. Boi s6
nay clia chung téi dugc ho trg bdi ky vong ROE clia BVH cai thién 1én muc 15,7-18,0% trong giai
doan 2026-2027, dugc dan dat bai thu nhap tai chinh cao hon va chi phi du phong thap hon.

Muc P/B muc tiéu 2,0 Ian cing dya trén méi quan hé trong qua khu gitta dinh gia va kha nang sinh
IGi cua BVH. Trong giai doan 2023-2024, khi ROE & muc khodng 8-9%, BVH giao dich & muc P/B
1,4-1,51an. Khi ROE tang Ién khoang 15,7% trong nam 2026 theo du bao clia chung téi, chung toi
cho réng muc P/B cao hon so vai giai doan trudc la hgp ly - knéng phai 1a viéc md réng muc dinh
gia cao hon, ma la dinh gié lai cho phu hop vai méi quan hé trong qua khur gidra ROE va boi s6 dinh
gia cuia chinh BVH. B&n canh do, P/B muc tiéu 2,0 1an clia chiing téi du cao hon muc trung vi 5 nam
clia BVH nhung van thap hon muc dinh P/B trugt gan day khoang 2,6 |an, cho thay muc diéu chinh
nay phan anh cac yéu t6 co ban dang cai thién ma khoéng gia dinh muc dinh gia lai qua lac quan.

Hinh 5: P/B va ROE trong qua khur cia BVH
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Nguén: Bloomberg, Vietcap (s6 liéu tinh dén ngay 24/08/2026); *P/B trung binh quy 3/2026 la P/B trung binh

tU dau quy dén hién tai.
Hinh 6: P/B muc tiéu

Giatrihgply
P/B muc tiéu (1an) 2,00
Gia tri vén chu sd hiu gitta nam 2027 (ty dong) 31.025
Gia tri thi trudng muc tiéu clia von chu s6 hiu 62.051
S6 lugng ¢ phiéu dang luu hanh (ty) 0,742
Gia tri sG sach/CP gilta nam 2027 (dong) 41.795
Gia muc tiéu (déng) 83.600
Gia c6 phi€u hién tai (dong) 63.600
TL tang 31,4%
Loi suat c8 tic 1.6%
TSng muc sinh 16i +33,0%
Khuyén nghi MUA

Nguon: Vietcap
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Khuyén nghi

Hinh 7: Gia muc tiéu cua Vietcap so véi gia c8 phiéu (déng/cé phiéu)
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Nguon: FiinPro, Vietcap (Luuy: gia muc tiéu trong qua kh( dugc diéu chinh theo nhiing thay dgi vé sé lugng c8

phiéu dang luu hanh)
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Bao cao Tai chinh

KQKD (ty d6ng) 2025 2026F 2027F 2028F CDKT (ty d6ng) 2025 2026F 2027F 2028F

Phi bao hiém géc 43716 44904 46574 49.795 Tién & tuong duong tién 4,204 4.908 7.323 6.213
- trong do, nhan tho 32.642 31.701 31.701 33.286 Pau tu ngén han 132.271 126.418 139.197 155.331
- trong do, phinhantho 1.074 13.203 14.872 16.508 PAu tu dai han 142.557 173.277 184.268 195.727

Phi nhan tai bao hiém 400 477 537 596 Phai thu thuan 6.067 12.616 13.048 13.765

Doanh thu phi bao hi€m 44.116 45.381 47.1M 50.391 Tai san c6 dinh thuén 1.857 2.229 2,674 3.209

gop (GWP)

Phi nhugng tai bao hiém (3.809) (4.370) (4.921) (5.461) Tai san khac 4.850 5.150 5.496 5.894

Doanh thu phi bao hi€m 40.308 41.0M 42.190 44,930 Téng tai san 291.805 324.598 352.007 380.139

thuan (NWP)

Dy phong phi chua dugc (184) (190) (178) (180)

hudng

Doanh thu phi bao hi€m 40.124 40.821 42.012 44749 Du phong béi thudng 3.224 3.335 3.450 3.570

dugc hudng (NEP)

Doanh thu bao hiém khac 825 918 1.033 1.147 Dy phong phi bao hiém 5.840 6.248 6.672 7.126

B6i thusng va du phong (35.123) (35.300) (36.433) (38.394) Du phong toan hoc 171.409 184.935 198.462 212.664
- trong do, chi phi du (14.261) (13.526) (13.526) (14.202) Dy phong nghiép vu khac 21.210 19.325 19.172 18.903

phong toan hoc

Chi phi tU HDKD bao hiém (6.262) (6.733) (7.617) (7.91) Vay ngén han 4.072 4.072 4.072 4.072

Chi phi quan ly doanh (7.213) (7.792) (8.016) (8.312) NG ngén han khac 60.260 76.895 84.768 92.159

nghiép

Lgi nhuan/ (1) ti HDKD (7.650) (8.086) (8.821) (8.721) Vay dai han 1 1 1 2

bao hiém

Thu nhép tai chinh 14.040 17.812 20.929 21.754 Ng dai han khac 309 257 366 299

Chi phi tai chinh (2.919) (4.605) (5.176) (5.216) Téng ng phai tra 266.324 295.070 316.964 338.793

Thunhép tu cong ty lién 104 109 115 121

két

Thunhap khac (20) (22) (24) (27) Vén chl sd hiu 24,451 28.358 33.693 39.788

LNTT 3.555 5.208 7.023 7.912 Lgi ich ¢8 déng thiéu s6 1.029 1.170 1.349 1.558

Thué TNDN 633 927 1.250 1.409 T8ng ngudn vén 291.805 324.598 352.007 380.139

LNST 2.922 4.280 5.773 6.503

Lai ich ¢8 dong thiéu s6 (85) (141) (179) (208) SLCP cuiky (tr) 742 742 742 742

LNST sau Igi ich CDTS 2.837 4139 5.593 6.295 Gia tri s6 sach/CP (déng) 32.939 38.201 45.389 53.599

EPS (d6ng) 3.740 5.458 7.376 8.300 Bién kha ndng thanh toan 17 120 131 143

(udc tinh)

C8 tuc/CP (dong) 809 1.000 1.000 1.000 Mang nhan tho 107 106 18 131

CG8 tUc/EPS (%) 21,6% 18,3% 13,6% 12,0% Mang phi nhan tho 141 152 160 170

CHi sO 2025 2026F 2027F 2028F CHi sO 2025 2026F 2027F 2028F

Hiéu qué hoat déng Can déi ké toan

Ty 1& béi thusng* L4,4% 40,8% 40,6% 40,5% Danh muc déu tu/Vén CSH 1,24 10,57 9,61 8,83

Ty |é chi phi* 55,3% 58,7% 58,8% 58,0% Danh muc déu tu/Du phong 1,37 1,40 1,42 1,45

Ty 1& két hop* 99,7% 99,5% 99,4% 98,6% Tai sadn/Vén CSH 11,93 11,45 10,45 9,55

Ty légitlai 91,4% 90,4% 89,6% 89,2%

Lgi suat dau tu Kha nang sinh I&i

Lgi sut dau tu gop 5,5% 6,2% 6,7% 6,4% ROAA 11% 1,4% 1,7% 1,8%

Loi sudt dau turong 4,4% 4,6% 5,1% 4,9% ROAE 12,1% 15,7% 18,0% 17,1%

Nguon: BVH, Vietcap (* Ty 1€ béi thusng, ty I€ chi phi va ty 1& két hgp chi danh cho mang bao hiém phinhéan tho;
ty 1& béi thudng dugc tinh béng t6ng chi phi béi thudng va du phong béi thudng thuén trén doanh thu phi bao
hiém dugc hudng; ty & chi phi dugc tinh dya trén gia dinh réng chi phi hoat déng clia mang bao hiém phi nhan
tho trén t8ng chi phi hoat déng (bao gém ca nhan tho va phi nhan tho) ty 1& thuan vdi ty 1é phan trdm cla phi
bao him phi nhan tho trén tdng phi bao hiém va dugc tinh b&ng chi phi hoat déng trén doanh thu phi bao hiém
thuén; ty 1& két hop dugc tinh bang t8ng cuia ty 1& boi thusng va ty 1& chi phi.)
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

T6i, Binh Kién Vuong, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao c4o nay phan anh ding quan
diém cé nhan cla chung téi vé cong ty nay. Chung toi clng xac nhan réng khdng co phan thu lao nao
cla chung toi da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé
hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu, va doanh thu clia cong
ty, trong do bao gém doanh thu tU cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van
doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cla Vietcap

NGi dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghj dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét déi cta
gia c6 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh b&ng cong thuc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai
va khong lién quan dén hoat déng thi trusng. Céng thiic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Dinh nghia
T6ng Igi nhuan c8 dong (bao gém cé tuc) trong 12 thang tdi dubao sé trén
MUA 20%
(o]

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé
duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuén c8 dong (bao gém c8 tuc) trong 12 thang tai du bao sé dao
doéng gilfa 8m 10% va ducng 10%

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang tai du bao sé am

KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN ‘
Qu tu10-20%
. T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
BAN N
trén 20%

B6 phan nghién clu dang ho&c co thé sé& nghién clu ¢ phiéu nay nhung

khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén ho&c chi dé
KHONG BANH GIA tuan thl cac quy dinh clia luat va/hoac chinh sach cong ty trong trudng

hop nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu vén trong

giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua co day du thdéng tin co s6 dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh khuyén nghi dau tu ho&c gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia

muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi véi cB phiéu nay.

Trukhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghj dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhing bién dong gia
trong tuong lai cé thé& lam cho cac khuyén nghi tam thai khéng khdp véi mic chénh 1éch gitia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bét Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuén clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. BE dugc tu van dau tu, thuc hién giao dich hodc
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh cla khu vuc d& dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bai Cong ty CS phan Chiing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén ngudn thong tin dang tin cay vao thai diém cong bd, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap knong chiu
trach nhiém vé do chinh xac cla nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh, Nniing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty C8 phan Chung khoan Vietcap va co thé thay dGi ma khéng can théng bao trudc, Bao cao
nay chinhdm muc dich cung c&p thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu cé nhan ctia Cong
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va khdng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing su tu van doc 1ap va thich hop véi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chung khoan Vietcap, Xin vui 1dng ghi ré nguén trich dan néu s dung cac théng tin trong bao céo nay.
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