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BVH - KQKD ntra ddu ndm 2026 duy tri 6n dinh cuing ké
hoach 5 ndm quyét liét han vé tang trudng va thoai von -
Bao cao DPHCD

Doanh Nghiép

- Chung t6i da tham du BHCD nam 2026 cua Tap doan Bao Viét (BVH) tai Ha N6i vao ngay 28/06
/2026. Noi dung chinh ciia DPHCD bao gém viéc thdng qua (1) KQKD dé kiém toan nam 2025, (2)
muc tiéu kinh doanh nam 2026, (3) phuong an chi tra cd tic bang tién mat cho nam tai chinh
2025, va dang chu y 1a (4) ké hoach chién lugc cho cac muc tiéu hoat déng giai doan 2026-
2030, cing nhu viéc thoai von tai cac cong ty con cla tap doan.

- K& hoach tai PHCP nam 2026 bao gébm doanh thu céng ty me dat 2,02 nghin ty déng (+10,2%
YoY) va LNST cong ty me dat 1,32 nghin ty dong (+2,7% YoY). BVH clng dat muc tiéu ROE du
phong nam 2026 céng ty me dat 6,9%. Chung téi luu y rang BVH c6 lich st thudng xuyén hoan
thanh vugt muc ké hoach dé ra tai DHCD.

- PHCP d4 théng qua phuong an chi tra c6 tuc bang tién mat nam tai chinh 2025 & muc 8,09%
trén ménh gia, tuong duong vdi Igi sudt cé tuc 1,3% (tinh theo muc gia cd phiéu hién tai), thap
hon so vai ky vong cua chung téi la khoang 10% trén ménh gia.

- Cong ty cling da danh gia lai KQKD giai doan 2021-2025 va dé ra muc tiéu cho giai doan 2026-
2030, véi dinh hudng gat gao hon doi véi két qua hoat déng clia cong ty me va toan Tap doan.
Theo do, tang trudng doanh thu cong ty me dugc dat muc tiéu toi thi€u 10%/nam, dat 2,95
nghin ty dong vao nam 2030, trong khi doanh thu hgp nhat cla Tap doan du kién dat 68,6 nghin
ty dong (so vai k&€ hoach hién tai la 62 nghin ty dong cho nam 2026).

Quan diém cla chung téi: Trong giai doan 2021-2025, BVH dé tai khang dinh vi thé dan dau thi
trudng & mang bao hiém nhan tho trong béi canh quy mé nganh bi thu hep, nhd tan dung uy tin
thuong hiéu manh, mang lusi phan phéi dai ly ving chac va cac moi quan hé chién lugc véi cac
doanh nghiép Nha nudc (SOE). Budc sang chu ky 2026-2030, ban l&nh dao dang phat di tin
hiéu quyét liét hon doi véi viéc hoach dinh muc tiéu chién lugc va trién khai cac sang kién thoai
vén. Ngoai ra, mac du da phuc héi doanh sé bao hiém nhan tho trong ngan han van con cham,
chung tbi du phong tang trudng Igi nhuén rong cua BVH sé duy tri tich cuc, dugc thuc day bai
thu nhap tai chinh tang va nhu cau trich 1ap du phong giam trong méi trudng 1ai suat cao hon.
Do do, chung t6i cho rang BVH van duy tri vi thé thuan lgi dé vugt qua nhimng kho khan chung
cla toan nganh va ghi nhan muc tang trudng Igi nhuén ving chac trong ndm 2026. VSi da tang
trudng Igi nhuén tich cuc cling dinh gia hap dan, cd phiéu clia BVH tiép tuc la mét co hoi dau tu
vo cung tiém nang.

Cac ndi dung chinh:
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1. Ban l&nh dao céng bé KQKD nira dau ndm 2026 duy tri 8n dinh, véi da tang trudng hai chit s6
S0 V@i cung ky ndm ngoai:

Doanh thu hgp nhét: 31,16 nghin ty dong (hoan thanh 50,9% ké hoach nam, +5,9% YoY).
LNTT hgp nhat: 1,92 nghin ty dong (hoan thanh 52,4% ké hoach nam; +12,0% YoY).

LNST hgp nhét: 1,55 nghin ty dong (hoan thanh 51,7% k& hoach nam; +11,5% YoY).

Mang bao hiém nhan tho ghi nhan t8ng doanh thu phi bao hiém (GWP) vugt 50% ké
hoach nam, trong khi LNTT va LNST dang bam sat muc tiéu ca nam. Mang bao hiém phi
nhan tho dat GWP han 6 nghin ty dong (hoan thanh 51% ké hoach nam; +16% YoY).

Nhin chung, BVH tiép tuc cho thay muc tang trudng nhe & doanh thu hop nhat vai muc tang
mot ch s, trong khi Igi nhuén tiép tuc ghi nhan muc tang trusng hai chir sé.

V&i KQKD hgp nhat quy 1/2026 1an lugt dat 1,0 nghin ty dong LNTT va 0,82 nghin ty dong LNST,
két qua du phong cho quy 2/2026 theo s6 liéu cong bd cua ban I&nh dao udc tinh dat khoang
914 ty déng LNTT (+10,8% YoY; -9,2% QoQ) va 734 ty déng LNST (+7,3% YoY; -10% QoQ). K&t
qua LNST so bd nira dau nam 2026 hoan thanh 40% du bao ca nam clia chung téi. Tuy nhién, do
s0 liéu so bd thudng mang tinh than trong so véi két qua thuc té theo quan sat cla chung toi,
va khi chung t6i cho rang KQKD nita dau ndm 2026 van chua phan anh day dd muc tang cua thu
nhap tai chinh do do tré knoang hai quy gilia Igi suat dau tu va dién bién 13i suat thi trudng,
chung toi ti€p tuc tin tudng rang BVH co thé vuat ké hoach ca nam va hoan thanh du bao cua
chung téi, nhG muic tang dang k& cua thu nhép tai chinh trong ndia cudi nam 2026.

2. BVH danh gié giai doan 2021-2025 la giai doan kho khan cda nganh bao hiém, do xu hudng
thu hep cuia toan nganh, trong khi giai doan 2026-2030 dudc ky vong sé thuén Igi hon doi vdi
Tap doan. Trong giai doan 2026-2030, cdng ty dat muc tiéu tang truéng cao hon, vsi CAGR
doanh thu céng ty me dat téi thi€u 10%, trong khi doanh thu hap nhat cuia Tap doan du kién dat
68,6 nghin ty dong vao ndm 2030 (so vdi ké hoach hién tai la 62 nghin ty dong trong nam 2026,
tuong Ung CAGR 2,82%). Bén canh do, Tap doan cling dat muc tiéu lot vao top 150 doanh
nghiép I6n nhat Bong Nam A vé doanh thu vao n&m 2030 va top 100 vao ndm 2035. Dong luc
cho k& hoach 5 nam nay dén tu trién vong tang trudng cao cua Viét Nam theo dinh huéng cla
Chinh phu, nganh bao hiém hoan tat tai cau truc va quay trd lai chu ky tang trudng nha thu
nhap cai thién va xu hudng gia hda dan sé, clng vdi viéc BVH ddy manh Ung dung sé hoa va Al
vao hoat déng kinh doanh. So vé&i ké hoach tang trudng doanh thu mét chr sé hang nam trong
giai doan 2021-2025, chung toi danh gia day Ia mét tin hiéu tich cuc, cho thay BVH dang hudng
tai muc tiéu tang trudng cao hon trong 5 nam tdi.

3. DU cbng ty chua cong bg 16 trinh chi ti€t hay muc dinh gia cu thé cho ké hoach ¢ phan hoa,
BVH nh&n manh nhu cAu tai co cau vén tai cac cong ty con trong “Ké hoach téi co cau cac céng
ty con giai doan 2026-2030". Chién lugc thoai von déi vai tung céng ty con dugc dinh hudng
nhu sau:
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- Bao hiém B&o Viét va Bao Viét Nhan tho: Tang von hoac co thé c8 phan hdéa moét phan, nham
huy déng von qua thi truang ching khoan, trong khi van duy tri ty 1& s& hiiu chi phai.

- Cong ty DAu tu Bao Viét (BVI): Tap doan co ké hoach chuyén ddi sang mo hinh cong ty c8
phan va du kién tu bd quyén sé hitu chi phoi, vai phuong an ¢8 phan héa va ty 1é s6 hiu cu thé
sé dudc xac dinh dua trén diéu kién thi trusng va nhu cau von.

- Cong ty Quan ly Quy Bao Viét (BVF): Tap doan du kién duy tri md hinh hoat dong kinh doanh
hién tai, v&i nhu cau von dugc diéu chinh dinh ky dua theo nhu cau van hanh cu thé cda don vi.

- Chiing khoan Bao Viét (BVSC): Tap doan cé ké hoach tang von dé ho trg tang trudng kinh
doanh va kha nang sinh 16i, ddng thdi can nhac tai co ciu khoan dau tu tai BVSC, vaoi muc tiéu
giam ty & s& hiru cia Tap doan xuéng dudi 50% (so véi muc 59,9% hién tai).

4. D6i v6i ndm tai chinh 2025, Tap doan d4 théng qua ké hoach chi tra cd tuc bang tién mat &
muc 8,09% trén ménh gia (tuong duong Igi suat cé tic 1,3% theo gia thij trudng hién tai). Tu
nam 2026, Bao Viét tiép tuc cam két duy tri chinh sach chi tra cd tic 6n dinh. Tuy nhién, cong
ty s& uu tién trich 1ap 50% LNST cua cong ty me vao Quy Dau tu va Phat trién, trudce khi chi tra
phan 6N Igi nhuén con lai dudi dang ¢ tuc bang tién mat nhu cac nam truasc.
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