Vietcap

BSR - LNST sau Igi ich CDTS bao céo 6T 2026 tang 13 1an
YoY nhd bién loc dau vugt troi; cao hon ky vong - B4o céo
KQKD

Doanh Nghiép

® KQKD 6T 2026 cao hon dang k€& so vdi ky vong cua chung t6i. Doanh thu va LNST sau Igi
ich CDTS bao cdo 6T 2026 1an lugt hoan thanh 66% va 96% du bao nam 2026 cua chung
toi. Do do, chung tdi nhan thay kna nang diéu chinh tang dang ké du béo Igi nhuan hién tai
cla chung toi (du van can thém danh gia chi tiét), do bién loc dau cao hon nhiéu so véi
gia dinh cua chung toi, trong khi san lugng ban cling cao han nhe so vdi ky vong.

® Trong 6T 2026, BSR da ghi nhan doanh thu dat 104,6 nghin ty dong (+52% YoY) va LNST
sau Igi ich CDTS bao c4o dat 15,7 nghin ty déng (t&ng 12,6 18n YoY). Tang trudng Igi nhuan
chu yéu dén tu san lugng ban cao hon va crack spread gitia san phdm loc dau va dau tho
dau vao tang manh. San lugng san xuat 6T 2026 dat 4,05 triéu tan (+5% YoY), hoan thanh
51% du bao nam 2026 cua chung téi va cao han nhe so véi ky vong. Bién Igi nhuan gop 6T
tang 15,3 di€ém % YoY, qua do phan anh chénh |éch gia san phdm & muc cao. Crack spread
Platts Singapore trung binh trong 6T 2026 tang 2,2 |an YoY doi véi xang, 3,6 1an YoY doi
vGi nhién liéu bay Jet Al va 3,2 1an YoY d6i véi dau diesel, trong khi gia dau Brent trung
binh tadng 24% YoY.

® Trong quy 2/2026, BSR ghi nhan doanh thu dat 58,7 nghin ty déng (+60% YoY) va LNST
sau Igi ich CDTS b&o céo dat 7,5 nghin ty dong (tang 8,8 Ian YoY). Day ti€p tuc 1a mét quy
co KQKD tich cuc, nhd crack spread tang manh YoY, bat chap gia dau tho giam ké ti dau
thang 5/2026. San lugng ban quy 2/2026 tang 1% YoY. Trong quy 2/2026, crack spread
xang tai Singapore dat trung binh 26,6 USD/thung (tang 2,5 1an YoY), trong khi crack
spread dau diesel dat trung binh 57,1 USD/thung (tang 3,7 1an YoY). Mlc chénh léch gia
cao nay lan at tac dong tU viéc gid dau Brent giam manh xuéng con 72 USD/thung vao
ngay 30/06/2026, thap hon 38% so v&i muc gia ghi nhan vao ngay 29/04/2026. Chung toi
cling luu y rang vao cudi quy 2/2026, BSR chi trich 1ap khoang 315 ty dong du phong giam
gia hang ton kho (tang 184 ty dong QoQ va tang 192 ty déng so vdi dau nam).

Hinh 1: KQKD quy 2 v 6T 2026 clia BSR

Ty dong Q2 2025Q2 2026 YoY 6T 6T YoY  %Dubao
2025 2026 2026
Gia dau Brent (USD/thung)* 67 98 46% 71 88 24% 125%
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Bién LNST sau Igi ich CBDTS bao 23% 12,7% +10, 1,8% 15,0% +13,2
cao 4

Nguon: BSR, Vietcap (*gia ban trung binh).

Hinh 2: Tém lugc dién bién crack spreads trung binh theo Platts Singapore

USD/thung Q22025 Q22026 YoY% 6T2025 6T2026 YoY%
Xang A92 9,9 24,7 2,5x 8,9 19,3 2,2x
Xang A95 1,3 28,5  2,5x 10,6 22,2 2,1x
Nhién liéu phan luc 14,5 62,9 4,3x 14,9 53,1 3,6X
Dau diesel 15,2 57,1 3,7x 15,4 48,7 3,2x

Nguoén: Bloomberg, Vietcap.
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