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BMP - Lgi nhuén gidm do bién Igi nhuan gop giam tré lai
muic binh thudng du doanh thu phuc héi so véi quy trudc,
phu hap véi ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

CTCP Nhua Binh Minh (BMP) d& cong bd KQKD quy 3/2026 nhu sau:
- Doanh thu thuan: 1.463 ty dong (+11% QoQ, -4,5% YoY).

- LNST sau Igi ich CDTS: 319 ty dong (-13% QoQ, -9% YoY).

KQKD 9T 2026:

- Doanh thu thuan: 4.240 ty dong (gan nhu di ngang so vai cung ky; hoan thanh 62% du bao
nam 2026 cua chung tbi).

- LNST sau Igi ich CDTS: 990 ty dong (+2,4% YoY; hoan thanh 77% du bao ndm 2026 cua ching
t6i).

Doanh thu quy 3 phuc héi so v8i quy trudc tir mic nén thap, nhung san lugng tiéu thu van con
tuong déi yéu so véi cling ky. Chung t6i udc tinh dot tang gia ban trong thang 4 cta BMP
(khoang 15% doi véi PVC, 30% doi véi HDPE va 15% doi véi PPR) da giup gia ban trung binh
(ASP) t6ng hgp tang khodng 17%. V4i gia dinh gia ban nhin chung khdng déi trong quy 3, chung
toi udc tinh san lugng tiéu thu tang khoang 11% QoQ nhung giam khoang 18% YoY. Bang chu
y, doanh thu quy 3 phuc hoi du téng muc chiét khdu khéng tang so véi quy trudc. Chung toi
danh gia day la tin hiéu tich cuc, cho thay nhu cau déi vai cac san phdm ctia BMP da phan nao
&n dinh trd lai sau giai doan suy yéu trong quy 2.

Viéc bién Igi nhuén gép gidm trd lai mUc binh thudng Ia yéu t6 chinh kéo gidm Igi nhuan, cung
véi 4p Iuc gia tang tU chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép (SG&A) binh thudng (tc chi phi
SGS&A khéng bao gém chiét knau thuong mai). Bién loi nhuan gép quy 3 giam xuéng 40,3%, tu
muc 46,7% trong quy 2 va 47,9% trong quy 3/2025, ghi nhan muc thap nhat ké tu quy 1/2023.
Chung téi cho rang muc giam nay phan anh chi yéu chi phi nguyén vat liéu dau vao cao hon
bt dau duac ghi nhan vao gia vén hang ban khi Igi thé hang ton kho gia thap tU nlia dau nam
dan can kiét, ph hap vai ky vong clia chung toi vé viéc bién Igi nhuan sé giam trd lai muc binh
thudng trong ndria cudi nam. Chi phi SGSA binh thudng tang 42% QoQ va 24% YoY 1én 134 ty
dong, chu yéu do chi phi dich vu thué ngoai va chi phi bao bi trong chi phi ban hang tang cao.

MUc chiét khau thap hon gitip han ché muc giam Igi nhuan, d3c biét 14 so vai cung ky. Ty 1& t8ng
chiét khau/doanh thu giam xudng 7,4%, tu muc 8,3% trong quy 2 va 15,3% trong quy 3/2025,
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dat muc thap nhat k& tir quy 4/2021. Chiét khau thuong mai giam 27% QoQ va 70% YoY xudng
39 ty dong. Dién bién nay da bu dap mot phan ap luc tu bién Igi nhuan gép thap hon va chi phi
SGS&A binh thudng cao han; tuy nhién, bién Igi nhuan rong van giam xudng 21,8%, tu muc 27,8%
trong quy 2 va 22,9% trong quy 3/2025.

Nhin chung, LNST sau Igi ich CDTS 9T 2026 phu hgp vdi ky vong cua chung tbi khi hoan thanh
77% du bao ca nam 2026, du co cau Igi nhuan thuc té co su khac biét so vaéi cac gia dinh cla
chung t6i. Doanh thu chi mai hoan thanh 62% du bao ca nam, trong khi tdng muc chiét khau
dat 36% du bao. Chung t6i nhan thay rui ro diéu chinh giam déi véi du bao doanh thu va bién Ioi
nhuén gop, nhung ky vong muc chiét khdu thdp hon du kién sé bu dap phéan Ién ap luc nay. Do
do, chung toi hién nhan thay kndng co thay ddi dang k€ doi véi du bao Igi nhuén, du can thém
danh gia chi tiét.

KQKD quy 3 va 9T 2026 ctia BMP

Q3 Q2 Q3 QoQ Yoy 9T 9T YoY Du KQ

2025 2026 2026 2025 2026 béo 9T/

Ty déng 2026 duy
bao

2026

Doanh thu thuan 1532 1320 1.463 11% -5% 4.224 4240 0% 6.796 62%
Loi nhuén gop 734 617 590 -4% -20% 1.935 1.894 -2% 3.131 60%
Chi phi SG&A -242 149 174 17% -28% -643 -605 -6%-1.408 43%
Lgi nhuan tu HBKD 493 468 416 -119% -16% 1.292 1.290 0% 1.724 75%
- Thu nhap tai chinh 27 28 27 -5% 1% 73 80 9% 123 65%

- Chi phi tai chinh -80 -38 -43 N% -47% -158 -134-15% -235 57%
L5i/16 rong khac 11 -1-172%-249% 3 2-35% 5 37%
LNTT 440 459 399 -13% -9% 1.211 1.238 2% 1.617 77%
LNST saulgiich CBTS 351 367 319 -13% -9% 967 990 2% 1.294 77%
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Co cau SGSA

T6ng cong 242 149 174 17% -28% 643 605 -6% 1.408 43%
- Chiét khau thuong mai 133 54 39 -27% -70% 382 286-25% 971 29%
- SG&A binh thudng* 109 95 134 42% 24% 261 319 22% 437 73%

Chiét khau**

Téng cong 234 10 108 -1% -54%  ©11 490-20% 1.345 36%

- Chiét khau thuong mai (ghi 133 54 39 -27% -70% 382 286-25% 971 29%
nhan 3 SGSA)

- Chiét khau thanh toan (ghi 79 38 42 NM% -47% 156 133 -15% 235 57%
nhan & chi phi tai chinh)

- Chiét khau doanh thu 22 17 26 51% 21% 72 71 -2% 139 51%
Chiét khau / doanh thu
T6ng cong 15,3% 8,3% 7.4% 14,5% 11,6% 19,8%

- Chiét khau thuong mai (ghi  8,7% 4,1% 2,7% 9,0% 6,7% 14,3%
nhan & SGSA)

- Chiét khau thanh toan (ghi  5,2% 2,9% 2,9% 3,7% 3,1% 3,5%

nhan & chi phi tai chinh)

- Chiét khdu doanh thu 1,4% 1,3% 1,8% 1,7% 1,7% 2,0%
Bién Igi nhuan
Bién Ioi nhuan gdp 47,9%46,7%40,3% 45,8% L4, 7% 46,1%
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SG&A/doanh thu 15,8% 11,3% 11,9% 15,2% 14,3% 20,7%
SG&A binh thudng/doanh thu 7% 7,2% 9,2% 6,2% 7,5% 6,4%
Bién Igi nhuén tu HBKD 32,1%35,5%28,4% 30,6%30,4% 25,4%
Bién Igi nhuén rong 22,9%27,8% 21,8% 22,9%23,4% 19,0%

Nguon: BMP, Vietcap. *Chi phi SG&A binh thudng la chi phi SG&A khong bao gom chiét khau
thuong mai. **Téng chiét khau la tdng cua chiét khau thuong mai, chiét kndu thanh toan va
chiét khau doanh thu.
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