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AST - LNST sau Igi ich CDTS 6T tdng 52% YoY nhd hoat
dong kinh doanh c6t 16i tich cuc va déng gop tu cong ty
lién két; vugt muc ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

* CTCP Dich vu Hang kndng Taseco (AST) cong b KQKD quy 2/2026 vai doanh thu dat 479 ty
dong (+22% YoY; -14% QoQ) va LNST sau Igi ich CBTS dat 77 ty dong (+23% YoY; -24% QoQ).
Két qua nay dua doanh thu nifa dau nam 2026 (6T 2026) Ién muc 1,0 nghin ty dong (+33% YoY;
tuong duong 50% du bao ndm 2026 cua chung t6i) va LNST sau Igi ich CDTS Ién muc 178 ty
dong (+52% YoY; tuong duong 67% du bao nam 2026 cla chung téi). Chung téi nhan thay tiém
nang diéu chinh tang déi véi du bao Igi nhuén nam 2026 hién tai, du van can thém danh gia
toan dién hon.

* Tang truong doanh thu quy 2/2026 ghi nhan trén dién réng 6 hau hét cac mang kinh doanh.
Pac biét, doanh thu phong chd VIP tang +67% YoY va +4% QoQ, ho tro bdi AST bat dau khai
thac chudi dich vu phi hang khong tai Nha ga T3 Tan Son Nhat (SGN) ti nam 2025 va tiép tuc la
déng luc tang trudng chinh. Trong khi do, doanh thu nha hang/thuic an nhanh va doanh thu cua
hang mién thué déu tang 15% YoY. Doanh thu ban & bach hoa luu niém vé ca ban di ngang so
vdi cung ky, trong khi doanh thu khach san va quang cao tang nhe.

*Trong 6T 2026, doanh thu phong cha VIP tang hon gédp doi so véi cung ky, trong khi doanh thu
nha hang/thic &n nhanh va doanh thu cla hang mién thué 1an luct tang +34% YoY va +15%
YoY. Cac mang dich vu co bién Igi nhuan cao hon nay chiém ty trong I&n hon trong tang trudng
doanh thu, qua dé ho trg kha nang sinh I8i hgp nhat cua cong ty.

* AST van hanh 141 diém ban (POS) tai thai diém cubi quy 2/2026, so vai 142 POS tai thai diém
cudi quy 2/2025 va 138 POS tai thdi diém cudi quy 1/2026. Do s6 lugng clra hang gan nhu kndng
thay ddi so véi cung ky, muc tang trudng doanh thu manh trong 6T 2026 chu yéu phan anh
doanh thu trén tung clra hang dugc cai thién, lugng hanh khach tang va co ciu kinh doanh
thuén lgi hon.

* Bién Igi nhuan gdp quy 2/2026 tiép tuc duy tri & muc cao 63,8% (di ngang so véi cung ky; -1,8
diém % QoQ), qua do dua bién Igi nhuan gop 6T 2026 Ién muc 64,8% (+1,4 diém % YoY), cao
hon du bao nam 2026 cua chung t6i 1a 61,9%. Chung tdi cho rang muc bién Igi nhuén tich cuc
nay dén tu co cau khach quéc té thuan Igi, dong gop ngay cang tang t mé hinh phong cha VIP
co6 bién Igi nhuan cao va hiéu qua van hanh dugc cai thién tai cac diém ban hién hu.

* Ty |é chi phi SG&A/doanh thu nhin chung 6n dinh & muc 44,3% trong quy 2/2026 (+0,3 diém %
YoY; +2,7 diém % QoQ). Theo do, Igi nhuan tU HBKD quy 2/2026 dat 93 ty dong (+20% YoY;
-30% QoQ), vai bién Igi nhuan tu HDKD dat 19,5% (-0,3 diém % YoY; -4,6 diém % QoQ). Trong
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6T 2026, ty Ié SG&A/doanh thu duy tri 8 muc 42,8%, khdng déi so vai cung ky va chicao hon 0,1
diém % so vai du bao nam 2026 clia chung téi la 42,7%. Loi nhuan ti HBKD tang |én 227 ty dong
(+41% YoY; tuong ducong 57% du bao nam 2026 cua chung t6i), trong khi bién Igi nhuan tu
HDKD cai thién 1én muc 21,9% (+1,3 diém % YoY), cao hon du bdo nam 2026 cua chung tbi la
19,2%.

* Lgi nhuén tl céng ty lién két ti€p tuc 1a ngudn dong gop quan trong ddi vai Igi nhuan, dat 15 ty
dong trong quy 2/2026 (+3,2 1an YoY; +16% QoQ) va 28 ty dong trong 6T 2026, tuong duong
khoang 4,3 1an so v&i muc ghi nhan trong 6T 2025 va hoan thanh 94% du bao nam 2026 cua
chung téi. ong gop tich cuc nay chi yéu nha da phuc hoi clda VINACS.

* Quan diém cua chung toi:

- Nhin chung, KQKD quy 2 d& ha nhiét so v&i muc nén cao cla quy 1va chiu anh hudng tu cang
théng Trung BAng déi vdi nganh hang khéng. Tuy nhién, KQKD 6T 2026 van vugt muc ky vong
clia chung téi, chd yéu nha bién Igi nhuan gbp va dong gop tU cong ty lién két cao hon du kién.
Do do, chung téi nhan thay tiém nang diéu chinh tang doéi vai du bao Igi nhuan nam 2026 hién
tai, du can thém danh gia chi tiét.

- K& hoach md rong dién tich san trong trung han ctia AST ti€p tuc dugc hé trg bdi cac du an mé
rong Nha ga T2 Noi Bai va San bay Quoc té Long Thanh. Tuy nhién, thai diém va mic dong gop
lgi nhuén cla cac diém ban mai sé phu thudc vao két qua dau thau, tién do ban giao méat bang
va thoi diém dua san bay vao van hanh. Viéc sé lugng clia hang mé mai rong trong 6T 2026 con
han ché cho thay tang trudng Ioi nhuén ngén han cho dén nay chu yéu dudc thuc day bdi viéc
gia tang doanh s6 va cai thién hiéu qua hoat dong cla cac diém ban hién hitu, bao gébm ca cac
diém ban tai Nna ga T3 Tan Son Nhét.

KQKD quy 2 va 6T 2026 clia AST
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Ty déng Q2
2025
Doanh thu 394
Loi nhuan gop 251
Chi phi SG&A -173
Lgi nhuan tu
HBKD 78
Thu nhap tai
chinh 4
Chi phitai chinh -1
CTLK 5
L&i/16 rong khac 0
LNTT 86
LNST sau Igi ich
CDPTS 63
Bién LN gbp

Q1
2026

556

365

-231

134

4

-2

13

5

154

101

Q2 QoQ YoY
2026

479 -14% 22%
306 -16% 22%

-213 -8% 23%

93-30% 20%

5 26% 33%

-1-54%

-1N%

15 16% 222%

-1-1M1%6-368%

M2-27% 31%

77-24% 23%

63,8% 65,6% ©63,8%

SG&A/doanhthu -44,0%-41,6%-44,3%

Bién Igi nhuan tu
HBKD

Bién LNTT

Bién LN rong
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15,9% 18,2%

19,8% 24,1% 19,5%

21,7% 27,7% 23,4%

16,1%

6T
2025

779

494

-333

161

8

-1

6

175

117

6T YoY 6T2026/du Dubao

2026

1.035

33%

671 36%

-Lb4

227

10

33%

41%

18%
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28332%

5

266

178

63,4% 64,8%

-42,8%-42,8%

20,6% 21,9%

22,4% 25,7%

15,1%

17,2%

N.M

52%

52%

bao 2026

50%

53%

50%

57%

56%

92%

94%

N.M

61%

67%

2026

2.059

1.275

-879

396

17
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266

61,9%

-42,7%
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21,3%

12,9%
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