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ACB - KQKD 6T 2026 viing ch&c trén moi chi tiéu; tin hiéu
tich cuc ban dau tu né Iuc téi co ciu - B4o cdo Gap gd NBT

Doanh Nghiép

Quan diém cua chung téi: KQKD vimng chac clia ACB trong nlra ddu nam 2026 trén tat ca cac chi
tiéu chinh — bao gém tang trudng tin dung, NIM, chat lugng tai san va thu nhap tu phi — trong
boi canh vi mé nhiéu thach thiic cho thdy nén tang ca ban viing vang clia ngan hang, dac trung
bai tép khach hang chéat lugng cao va cach ti€p can cho vay than trong. Chung toi dac biét
danh gia tich cuc thanh céng budc dau cla ngan hang trong viéc tai co cadu danh muc tin dung
theo hudng cac phan khiic/san phdm co Ioi sudt cao hon nham cai thién NIM. Dang chu y, ngan
hang ti€p tuc dat tién trién trong chién lugc chuyén déi dai han, diéu ma chung téi cho rang sé
dong vai tro then chét giup ACB duy tri vi thé canh tranh va 18y lai da tang trudng Igi nhuan.

1. Tri€én vong vimd

- Ty gia: Du kién duy tri 8n dinh trén dién réng, vai du bao ty gia USD/VND sé tang khdng qua 3%
trong ca nam.

- L&i suat: Bugc xem la bién s6 vi md quan trong, vdi 1ai suat du kién tang knoang 50 diém co
ban trong ntia cudi nam 2026.

- Lam phat: Dy kién ha nhiét thém trong nlfa cudi nam 2026. Lam phat thang 6 giam nhe so Vi
thang 5, va ap luc lam phat dugc du bao duy tri 6n dinh trén dién réng trong thdi gian tai.

- TAc ddng ddi véi ACB: Su 6n dinh cua ty gia s& ho trg cac mang kinh doanh nhu cho vay ngoai
té va dich vu thanh toan quoc té. Viéc Iai suat tang trong nla cudi nam 2026 sé tao ap luc lén
khach hang, dac biét la nhom khach hang doanh nghiép. Tuy nhién, vai viéc quan tri danh muc
chat ché va su phuc héi cla phan khic ban 1é, ban I&nh dao cho rang ty 1&€ NPL cla ACB sé&
khéng tang dang ké.

2. K& hoach nam 2026
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Chitiéu Triénvongnam 2026

Tang SU dung hét han muc tin dung dudc cp; ban 1anh dao ky vong NHNN s& nang han
truéng muc cho ACB trong nla cudi nam nhd x€p hang cao va viéc tham gia cac chuong
tindung trinh do Chinh phthé trg.

Ngubén Huy déng tién gui tiép tuc la thach thic; tiép tuc dich chuyén sang chung chi tién gui

von /gidy tG co gia va da dang hda sang vay ng nuGc ngoai.

NIM NIM nira cudi nam 2026 du kién di ngang so vdi nlia dau nam 2026, véi du dia cai thién
dan khi ca cau cho vay dich chuyén sang cac phan khuc Igi suat cao hon va CASA cai
thién.

Thu  Thunhép tu phi nla cudi nam du kién bang hoac tét hon k&t qua nlta dau nam, dan
nhap tudat bdi mang thé va thanh toan quéc té; tang trudng phi ca nam du kién duy tri & muc
phi hai ch(r s6.

Tylé CIR 32% (diéu chinh giam tU muc dinh hudng ban dau 34-35% do capex dugc phan bd
qua nhiéu quy dén nam 2027).

Ty 1& ngDuGi1,2%, véi ban Ianh dao dat muc tiéu khoang 1% vao cudi nam.
X&u

Ty l1é CARKhoang 12%.

3.Tindung

- Cho vay doanh nghiép 1a dong luc tang truang chinh, +13,6% so vdi dau nam (YTD) trong nua
dau nam 2026 vai san xuat +20,8% YTD, xay dung +17,9% YTD va thuong mai +11,8% YTD.

- Cho vay bén Ié ghi nhan su phuc hoi tich cuc & muic +4,6% YTD vGi cho vay mua nha +7,4%
YTD, cho vay ca nhan +22,0% YTD va cho vay h6 kinh doanh +3,6% YTD. ACB chu déng tai co
cau danh muc bang cach loai bo dan cac khoan vay Igi suat thap, NIM thap. Néu loai tri danh
muc da tai co cau, tang trudng cho vay ban 1é cot 16i sé dat knoang 7%.

- Cho vay bat ddng san tang 8% YTD. D4y la phan khuc bién Igi nhuan cao va ngan hang van con
du dia I6n dé tang truang trong nla cudi ndm 2026.

- DG v&i 18 du an trong diém quoc gia do NHNN chi dinh dugc loai tri khdi tran han muc tin
dung, ACB xem day la du dia tang trudng bd sung thay vi ly do dé ndi long khau vi rdi ro. Dén nay
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ngan hang chua tai trg cho bat ky du an nao trong s6 nay. Cac tiéu chudn thdm dinh - bao gém
tinh trang phap ly, nang luc tai chinh clia chu dau tu, kha nang du bao dong tién va nang luc tra
NG - dugc gilr nguyén. Néu tham gia, ACB nhiéu kha nang sé tap trung vao cac cau tric phu hop
vGi thé manh clia minh, chdng han nhu tai tai trg nha thau, vén luu déng, bao I&nh, hodc déng
tai trg cho cac khoan vay gia tri lon.

4.Nguon vén

- Dich chuyén co cdu ngudn vén: TEng ngudn von tang 8% trong 6T 2026, vdi tién gui khach
hang -1,5% YTD, nhung dugc bu dap bdi muc tdng manh cla ching chi tién gui. Day la xu hudng
binh thuang khi khach hang dich chuyén sang cac san pham co Igi suat cao hon trong moi
trudng 1ai suat tang. ACB sé tiép tuc ddy manh san phdm nay trong nla cudi nam 2026.

- Ty I& vén ngan han cho vay trung/dai han theo quy dinh (phu hap vdi hudng dan tai Théng tu
36, tran dugc nang lén 40%) tai ACB déa tang tu 19% lén 30% trong nam qua khi ngan hang chu
dong dich chuyén danh muc sang cho vay trung/dai han co6 NIM cao hon; xu huéng nay sé tiép
tuc trong nla cudi ndm 2026.

- ACB du kién vay von nudc ngoai trong nlia cudi nam 2026 dé da dang hoa ca sé ngudn von.
5.NIM

- BOng luc chinh cho muc cai thién 25 diém ca ban QoQ cua NIM trong quy 2/2026: chu dong tai
co cau danh muc theo hudng cac san pham Igi suat cao hon, cho vay tin chap, cho vay dai han,
CASA ving vang (top 5 thi trudng), va phan bé tin dung co chon loc, uu tién Igi nhuan diéu
chinh theo ruiro thay vi quy mé.

- Ban 1anh dao ky vong NIM duy tri 8n dinh trén dién rong so vai nlia dau ndm khi budc sang nia
cudi nam 2026, véi tiém nang cai thién dan khi co cdu tin dung tiép tuc dich chuyén va CASA
cai thién thém.

6. Chat lugng tai san

- Ty 1& ng xau dat 1,03% (+6 diém co ban QoQ), van thudc nhom thap nhat nganh; muc tang
phan anh moi trusng hoat déng nhiéu thach thiic hon va 18i suat & muc cao.

- Chi phi du phong tang dang ké trong nia dau nam 2026, chd yéu do Nghi dinh 86, quy dinh
phai trich 1ap du phong cao hon doi véi mot s6 knoan vay tai co cau tén dong lau. MUc tang chi
phi du phong cua ACB trong quy 2 phan anh viéc ghi nhan theo 16 trinh tac dong nay. Do ngan
hang da chu déng danh gia va dua tac dong nay vao ké hoach tai chinh tu dau nam, chi phi du
phong ca nam 2026 van duadc ky vong nadm trong dinh husng. Viéc thu hoi tu cac tai san cé van
dé ton dong & muc khiém tén trong nlra dau ndm nhung dugc ky vong cai thién trong nlia cudi
nam.

7. Thu nhép tu phi
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- Thu nhap phi rong tang 24,8% YoY Ién han 1,8 nghin ty dong, nha phi thé (+20%) va phi thanh
toan quéc té (+33%).

- Thu nhap ngoai 1&i (NOII) trong 6T 2026 giam 21,4% YoY do ndm ngoai ngan hang ghi nhan
khoan NOII bat thudng gan 1 nghin ty dong.

- Ban 1&nh dao ky vong da tang thu nhap tu phi (dan dat bsi mang thé va thanh toan quéc té)
tiép tuc duy tri trong nda cudi ndm, véi tang trudng thu nhap tU phi ca ndm duy tri & muc hai
chi so.

8. Cap nhat vé chién lugc chuyén dgi 5 ndm
ACB dang tap trung vao ba tru cot cot 16i va da dat dugc tién trién dang k& trén tlng linh vuc.

- Ngén hang ban le: Ngan hang da xac dinh cac phan khuc khach hang muc tiéu va dang phat
trién cac giai phap tai chinh pht hgp cho tiing nhom. Ngan hang cling dang thiét ké lai hanh
trinh knach hang sé va xay dung nang luc trong mang cho vay tin chap.

- Ngan hang doanh nghiép: ACB dang phat tri€n cac giai phap theo tung nganh, vé&i trong tam
vao ba Iinh vyc trong n&m 2026: bat dong san knhu cdng nghiép, xay dung va dién td. Doi vai
khoi SME, ngan hang cling dang hoan thién hé sc khach hang va phat trién cac san phdm phu
hop, bao gém cac giai phap cho vay tin chap.

- Nén tang cong nghé: ACB dang xay dung cac ké hoach dau tu cho cac hé théng I6n, bao gém
core banking va nén tang thanh toan s6. Ngan hang cling dang thiét ké lai kién tric ha tang va
giGi thiéu cac nang luc mai nhu nén tang dam may céng cong (public cloud).
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