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Thué déi trng cua My tac dong gian tiép dén nganh
Nang lwong & Tién ich

Nguyén Hoang Nam * Thué dbi rng clia My ap 1én hang hoa xuat khau tir Viét Nam sé gay anh hudng
Giam Boc, Nganh Néng Luong gian tiép dén nhom nganh N&ng lwong & Tién ich. Nganh Dau khi chiu anh hwéng

nam.nhoang@hsc.com.vn A PR ‘2 . : A > A .
+84 28 3823 3299 Ext. 190 nhiéu hon do gia dau Brent giam, vi lo ngai nhu cau tang trweéng cham lai.

= Thué nay sé tac dong tiéu cwc gian tiép dén cac doanh nghiép dau khi (PVD, PVS,

Natalie Nguyén BSR) khi gia dau thé gidm do rai ro suy thoai kinh té gia téng.

Trwdng Phong, Nganh Nang Lwong
natalie.nguyen@hsc.com.vn = Trong bdi canh nay, HSC wa thich cac cd phiéu tién ich phong thd nhuw GAS véi
+84 26 3823 3299 Ext. 110 loi suét cb tirc 6,8%, dwoc ky vong sé& hwdng loi truc tiép tir san lwong nhap khau
Nguyén Hoang Thanh Nh3 L[\lG tang Jén, dl‘.l,C(') hay khégg ‘C{:.(')’ml}'c thué méi. BWE, vai lgi suat cd tire 3,2%,
Chuyén Vién Phan Tich , Nganh Néng Lu cling it bj anh hwong boi thue doi ng.

nha.nht@hsc.com.vn

+684 28 5623 3299 Ext. 271 Sw kién: Nganh Nang lwong & Tién ich dwoc mién thué déi

trng cua My

My da mién trir thué dbi rng 46% ddi véi cac san phadm nang lwong va lién quan dén
nang lwong tlr Vit Nam. Do d6, HSC khéng ghi nhan &nh hwéng trwc tiép nao
Ién nhdm nganh N&ng lwong & Tién ich cta Viét Nam tir thué nay vi cac mat hang
xuét khdu nhw dau thd, khi tw nhién va LPG déu dwoc mién thué.

Tac dong: Tranh dwoc anh hwéng truwe tiép tir thué

Trong tinh thé tién thoai lwdng nan, Chinh phu duw kién sé& ting nhap khau tr My LNG
(phuc vu cho san xuét dién va st dung cong nghiép), dau thé va ethanol (dung dé
pha tron xdng) nham 1am diu cang thang véi chinh quyén Trump. & mot dién bién
khac, BSR c6 ké hoach nhap khau diu thd WTI tir My nhdm da dang héa ngudn
nguyén liéu diu vao. Bén canh do, Chinh phi gan day ciing da sira ddi co ché gia
dién ban &, theo dd, néu chi phi dau vao tang tir 2% tré 1én (so véi ngudng cii 1a 3%)
thi gia dién ban 1& c6 thé dwoc diéu chinh theo quy, qua d6 mang lai lgi ich cho cac
nha may nhiét dién nhé san lwgng huy dong tang.

Dinh gia va khuyén nghi

HSC wu tién cac cb phiéu cé dong tién 6n dinh va loi suét cb tirc hap dan, cha yéu
tap trung vao thi trwdng noi dia. GAS, véi loi sudt cd tirc 6,8%, sé dwoc hwédng loi
truc tiép tlr san lwong nhap khau LNG tang. BWE, v&i loi suét cd tire 3,2%, it chiu tac
dong tir thué dbi trng. HSC dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu déi véi BSR
va PLX.

Ban géc bang tiéng Anh ciia bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 9/4.

4 Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (Ian)  L.suét cé tirc (%)
M&i Cii M&i Th.ddi (%) tanglgiam (%)  2024F  2025F  2024F  2025F  2024F

BSR 16,750 Giam ty trong - 17,200 - 2.69 83.0 39.9 26.9 11.5 0 0
BWE 40,450 Mua vao - 55,300 - 36.7 13.1 111 8.80 7.88 0.11 3.21
GAS 58,700 Mua vao - 85,000 - 44.8 124 8.94 8.74 6.49 10.2 6.81
GEG 13,050 Mua vao - 17,800 - 36.4 39.7 12.6 8.35 6.44 0 0
OIL 10,600 Mua vao - 14,200 - 34.0 19.0 21.4 19.9 25.7 2.36 2.36
PC1 21,200 Mua vao - 28,000 - 32.1 15.9 11.6 717 6.95 0 0
PGV 18,500 Giam ty trong - 17,000 - (8.11) N/a 21.2 - - 3.59 0
PLX 35,700 Tang ty trong - 45,300 - 26.9 17.7 19.4 10.4 10.8 2.80 3.36
POW 11,400 Tang ty trong - 13,500 - 18.4 16.5 13.4 8.62 713 2.63 2.63
PVD 19,200 Mua vao - 34,000 - 771 12.3 8.27 - - - -
PVS 26,300 Mua vao - 43,300 - 64.6 10.6 10.7 5.80 4.96 3.02 3.02
REE 65,800 Tang ty trong - 77,000 - 17.0 14.5 11.9 9.59 8.45 1.52 2.28
TDM 54,000 Mua vao - 66,000 - 22.2 29.3 20.1 - - 2.78 2.96

Gia ¢6 phiéu tai ngay 4/4/2025.
Ngubn: Cong ty, FactSet, HSC
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Tac dong tiéu cwe gian tiép dén toan bd nhém nganh
Nang lwong & Tién icht

Thué dbi (ng clia My c6 thé gay ton hai gian tiép dén nhém nganh Nang lvong &
Tién ich do nhu ciu trong nwéc suy yéu vi Viet Nam 1a nén kinh t& hwéng dén xuét
khau. Nganh Nang lwong — Dién 1a mot trong s it cac nganh cé thé gia tang nhap
khau thiét bi may méc va nhién liéu dau vao tr My dé phan nao bu dap tham hut
thwong mai I&n véi My. HSC tiép tuc wu tién cac doanh nghiép cé ty trong thi trwéng
noi dia cao va lgi suét ¢ tic hop ly.

Giam thué nhap khau déi v&i cac san pham nang lweng tir My
trworc thoi diém ap thué

Ngay truée khi thué dbi ing dwoc cong bd, cac doanh nghiép nha nwéc Ién cla Viét
Nam da ky cac hop déng tri gia 4,15 ty USD dé mua tuabin, ethanol va LNG tir My.
Bén canh do, Chinh phu ciing d& giam thué nhap khau LNG tir 5% xudng con 2% va
ethanol tr 10% xubng con 5%. Viét Nam dang c6 ké hoach chuyén ddi tv E5 sang
E10 (xang pha 10% ethanol), qua d6 tang nhu cau nhap khau ethanol tir My.

HSC wéc tinh chi phi tuabin cho mdt nha may dién khi céng suat 750MW dao déng
tr 0,4-0,6 ty USD tuy theo cAu hinh. V&i mdi 1GW cong suét nha may dién LNG, gia
dinh gia LNG & mirc 15 USD/MMBTU, Viét Nam sé& can nhap khau 570 triéu USD
LNG mdi nam. Diéu nay ddng nghia véi viéc véi tdbng cong suét 21GW, lwong LNG
nhap khau sé dat 12,5 ty USD/nam, twong dwong khoang 10% thang dw thwong mai
hién tai clia Viét Nam v&i My.

San lwong nang lwong nhap khau sé tang

Trwée bbi canh thué dbéi (rng cao clia My dbi véi hang xuat khau tir Viét Nam, HSC
cho rang Viét Nam sé& can tdng nhap khau LNG tir My (cho phat dién va s dung cong
nghiép), dau thd va ethanol (dé pha trén véi xang) nhdm giam thang dv thwong mai
I&n véi My, qua d6 giam ap luc thué dbi ing.

Trong nam 2024, Viét Nam da nhap kh&u 400 triéu Sm® LNG tai kho LNG Thj Vai,
théng qua cac hop dbng giao ngay tir nhidu nha cung cap. Cho nam 2025, GAS duw
kién nhap kh&u 600 triéu Sm* LNG dé cung cap cho cac nha may dién khi hién hiru
va hai nha may dién LNG Nhon Trach 3 va Nhon Trach 4. Khi di vao van hanh toan
bd, hai nha may nay can khoang 2 ty Sm? LNG mdi nam, vwot cong suat kho LNG Thj
Vai hién tai (1,4 ty Sm3nam). GAS ciing dang chuan bj nang céng suat LNG cép ra
lén 7 trieu Sm3¥/ngay tir mirc 5 triéu Sm3/ngay hién tai, ddng thdi cé ké hoach bd sung
mot tau chira va tai hoa khi ndi (FSRU) tai Viing Tau dé nang tdng coéng suét cép ra
LNG Ién 22 triéu Sm?/ngay trong giai doan 2026-2029, nhdm dap ng nhu cau tiéu
thu ngay cang tang. Ngoai ra, GAS ciing sén sang m& rong quy md kho cang tlep
nhan LNG Thj Vai Ién gap ba lan vao nam 2029. Hién tai, chwa c6 hop déng cung cap
LNG dai han nao dwoc ky két.

Bén canh nhu cau nhap khau LNG cho phat dién, Viét Nam cé thé can nhic nhap
khau va st dung xe tai chay bang khi thién nhién, twong tw nhw Trung Quéc. Trong
15 ndm qua, Viét Nam da st dung xe buyt chay bang CNG, tuy nhién sé luong xe
hién tai con han ché, chi khoang 700 xe trén toan qudc.

Coéng tac chuan bi nhap khau LNG dang dworc trién khai

Trong Quy hoach dién VIII va dw thdo Quy hoach dién VIl stra ddi, tdng cong suét
ngudn dién khi LNG dwoc quy hoach la 22GW, va dw kién sé cé thém t&i 7GW nguén
dién khi dwoc bd sung tir nay dén nam 2030. Viéc gia tang cong suét tir khi thién
nhién dwoc thac day béi nguén cung khi tw nhién trong nwéc suy gidm trong khi nhu
cau st dung dién co xu hwdng tang trong dai han. Nhan thtre réng muc tiéu chinh cta
hé théng cung rng dién quoc gia khong chi la tdi wu héa chi phi ma con phai dam bao
do6 tin cay va phat trién bén virng, Chinh pht dang hwdng dén viéc da dang hoa céac
ngudn nguyén liéu dau vao cho san xuét dién. Trong bbi canh do, cac nha may dién
khi LNG sap dwoc dwa vao van hanh sé déng vai trd [a ngudn nhién liéu chuyén tiép
trong trung han (dén n&m 2030) (Bang 2).
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Biéu d6 1: Ngudn cung khi cho cac nha may nhiét dién tai Viét Nam
Dw kién san lwong LNG nhap kh4u sé tang Ién trong cac nam téi

ty mé/nam mCac moé khi hiéntai mL6 B Sw T Trang (giai doan 2B) mLNG nhap khau (dy bao)
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Ngudn: HSC wéc tinh

Bang 2: Cac nha may dién str dung LNG trong th&i gian sap téi tai Viet Nam
NT3 va NT4 du kién di vao hoat ddng trong 6 thang cudi nam 2025

’ . Thi diém
Cong suat Nha dau phat dién
(MW) tw thwong mai
Nhon Trach 3 & 4 1,600 Mi&n nam PVN 2021 2025 *)
Hiép Phworc | 1,200 Mi&n nam IPP 2022 2025
Long An | 1,500 Mi&n nam IPP 2023 2029-2030
Thai Binh 1,500 Mién Bac IPP 2025 By 2030
Bac Liéu 3,200 Mién nam BOT N/a 2027-2029
2 . o PVN &
Quang Ninh 1,500 Miéen Bac Tokyo Gas N/a 2028-2029
Quang Trach i 1,500  Niém Trung EVN N/a 2029-2030
Hai Lang | 1,500 Mi&n nam BOT N/a 2028-2029
Ca Na 1,500 Mi&n nam BOT N/a 2029-2030
Son My To6i 2,250 Mi&n nam BOT N/a 2027-2029
Son My Il 2,250 Mi&n nam PVN N/a 2027-2029
Nghi Son 1,500 Mién Béc IPP N/a 2029-2030
g;x"h Lap/Nghi 1,500 Mién Béc N/a N/a  2029-2030
Téng cong 21,024

(*): dw kién NT3 vao théng 6/2025 va NT4 vao thang 9/2025.
Nguén: HSC wdc tinh

Bang 3: Cac nha may nhap khau LNG cua Viét Nam
Dén nay chi cé Thi Vai va Hai Linh hoan thién

Vén
Cong suat (trigu Nha ddu dautw Nam bat dau
tan LNG/nam) tw (triéu hoat déng
Kho LNG Thij Vai 1 GAS 262 2023
Kho LNG Hai Linh Hai Linh,
3.4 AG&P 500 2024
Kho LNG Hai Phong Northern 0.7 ITECO 118 2026
Giai doan 1 :
Kho LNG Son My giai doan 1 3.6 GAS, AES 1400 2023-2025
Kho LNG mién Nam (FSRU/déat
lién) tai Ca Mau, Kién Giang h GAS Nia 20222025
Co s LNG mien Nam (dw 46 N/a Nia  2022-2025
kien tai Tien Giang)
FSRU Thai Binh 0.2-0.5 GAS N/a 2026 - 2030
Tdng cdéng 13.9-18.2

Ngubn: Quyét dinh vé quy hoach phét trién nganh khi Vigt Nam
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Nganh Nang lwong — Dau khi

Gia dau Brent da giam 8% trong mét thang qua do tac dong tbng hop tir bdn yéu té:
ké hoach tang san lwong cia OPEC+ (bd sung 411 nghin thing dau thdé/ngay ra thi
trwong vao thang 5); anh hudng tir chinh sach thué doi tng cua My ap Ién hon 100
quoc gia; Trung Quoc da dap tra bang cach ap thué nhap khau 34% déi véi hang hoa
tlr My; va A Rap Xé Ut gidam gia ban dau thd Arab Light cho cac khach hang chau A
thém 2,3 USD/thung — mirc giam I&n nhét trong hon hai ndm tré lai day. Tinh tir dau
nam, gia dau Brent binh quan dat 74,1 USD/thung, sat v&i gid dinh ca ndm ctia HSC
la 73,7 USD/thung.

e GAS c6 vi thé rat manh trong mang phan phdi khi tw nhién va LNG tai thi trwdng
trong nuo’c Chung t6i lwu y rang trong nhom nganh DAu khi, GAS nén duoc xem
l& mot ¢b phiéu thudc nhém tién ich do doanh thu ciia cong ty gan lién véi phi van
chuyén. Nam ngoai, GAS da st dung toan bd lgi nhuan gitr lai tv cac ndm truéc
dé chi tra cb tirc tin mat, nhd d6 loi suét cb tire dat 10,2%; trong khi d6, loi suét
cb tre dw kién cho nam nay sé& giam xudng con 6,8%.

¢ BSR (dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu) chiu anh huéng tir gia dau tho
giam ciing nhw nhu cau xang dau suy yéu. BSR ¢ thé ting cuwdng nhap khau dau
WTI Midland, tuy nhién chi c6 thé pha tron toi da 20% véi dau thod noi dia hién tai
(twong dwong san lwong nhap khau WTI tdi da khodng 1,43 triéu tAn/ndm, twong
dwong khoang 650 triéu USD theo gia hién tai).

* PVD c6 thé huwdng loi tiv tinh trang thiéu ngudn cung gian khoan tw nang mai trén
toan cau. Tuy nhién, sy suy yéu ngan han cla thi tredng dau mo cé thé anh hwéng
tiéu cwc dén tam ly nha dau tw dbi vai cd phiéu nay.

e PVS dang mé& rong chubi cung rng dé dap tng nhu cau EPC (thiét ké, cung (rng
vat tw, thi cong xay 1ap) ngay cang cao den tr cd mang dau khi va dién gi6 ngoa|

khoi. Twong tw nhw PVD, sy suy yéu ngan han cua thi trvong d&u mé ciing c6 thé
&nh hwéng tiéu cwc dén tam ly nha dau tw déi véi cb phiéu nay.

Bang 4: Tac dong cta thué déi trng ddi v&i cac cong ty nganh dau khi

Téac dong tiéu cuc gian tiép
Nganh Ty lé xuat

Tac dong cua

nghé kinh Thué

doanh

Tac dong gian tiép B A iar
Van chuyén tir viée gia ddu the  DON gid truyen tai LNG cho
N R s PN . cac nha may dién nhiét co
GAS va phan Khéng giam. Tac ddng tich 2 « PR
P > thé dwoc phé duyét som
phai khi cwe do san wong hon du kidn
tiéu thu LNG tang. ; ’
Téac dong gian tiép ]
. do nhu cau déi v&i BSR cé‘thé can nhac nhap
BSR Loc dau Khéng cac san pham dau khau dau thé WTI Midland
mao suy yeu va gia ctia My.
dau tho giam.
Hai gian khoan tw nang
) . (PVD 2va 8) sé ky hop
Khoan A Tac dong gian tiep  dong dai han vao gitra nam,
PVD ngoai khoi KhONg 4o gia dAu thd giam. K& hoach nay cé thé bi anh
hwéng néu ty gia thi trwong
’ giao ngay khong thuan lgi.
Tac dong gian tiép
. : tlr gia dau tho giam
PVS Drein v e Khong va v6i moi dot tri
tro dau khi

hoén cla cac dy an
dién gi6 ngoai khoii.

Ngubn: HSC wéc tinh

www.hsc.com.vn Trang 4

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Béao cao nhanh vé nganh - Nang lwong & Dich vu tién ich Ngay 11/4/2025

Nganh Nwéc: Tac dong tiéu cwe gian tiép

Déi v&i nganh nwéc, HSC danh gia tac dong tir thué déi (rng cia My 1a han ché. Rui
ro gidm gia cho BWE va TDM trong ndm nay dén tir kha nang viéc tang gia nuéec tai
tinh Binh Dwong tiép tuc bi tri hodn thém moét nam niva. Chang téi cling lwu y rang
BWE va TDM c6 duw no vay Ian lwot 13 113 triéu USD va 8 triéu USD tai thdi diém cudi
nam 2024, cho thay mirc dd rui ro ty gia cao. B4t ky sw mét gia manh nao ctia VND
so v&i USD do hoat dong thwong mai suy yéu cé thé lam gidm lgi nhuan thuan cla
cac Cong ty nay.

e BWE: HSC wa thich BWE nho (1) ty 1€ that thoat nwéc thap, & mic 5% so véi mic
muc tiéu quoc gia la 15%; (2) chién lwgc mé rong chi dong thdéng qua viéc mua lai
cac cong ty cap nwédc hoat dong kém hiéu qua tai cac tinh khac.

« TDM: Chung t6i wa thich TDM nh¢ (1) chinh sach ¢b tirc 6n dinh trong 5 nam qua
& mtrc 1.000-1.400d/cp (twong dwong ty 1€ loi nhuén chi tré co tire binh quén la
52%); (2) ty Ié that thoat nwée thap nhd mé hinh kinh doanh ban buén nwéc sach.

Bang 5: Tac dong cua thué déi irng d6i véi cac céng ty nganh nwéc

Téac dong tiéu cuc gian tiép

Ty lé xuat )
[GE Tac dong cua Thué Ghi chia

sang My

., Téc déng gidn tidp tir RUi ro nén kinh té suy yéu cé

BWE Cz,ap Khéng nhu cau suy yéeu cua il kh'eq ke: 1EEE = gia
nwéc . .~ nwéc & Binh Dwong bij tri
céac doanh nghiép FDI NP
hoan thém
( an e ex RUi ro nén kinh té suy yéu co
Cép ) Tac dong gian fiep (& "2\ pish k& hoach tang gia
TDM . Khéng nhu cau suy yéu cua o2 o b
nwédc . A nwédc & Binh Dwong bi tri
cac doanh nghiép FDI ~ A
hoan thém
Nguén: HSC

Nganh Tién ich — Dién
D6i v&i nganh dién, HSC danh gia tac dong tiv thué déi tng ctia My 1a han ché. Rui
ro chinh dén tt toc d6 tang trwdng GDP thap hon c6 thé kéo gidm nhu ciu tiéu thu
dién va (2) chi s0 DXY manh Ién c6 thé lam gia tang chi phi tai chinh clia cac doanh
nghiép nhv POW hoac PGV.

e GEG c6 tiém nang huéng loi dang ké tir cac chinh sach hé tro nang lwong tai tao
ctia Chinh pht Viét Nam. GEG c6 vi thé thuan lgi dé tan dung cac sang kién cla
Chinh phu trong viéc thuc day phat trién nang lvgng tai tao, mé rong Iwdi dién va
cai thién co ché gia.

e PC1 dang c6 vi thé thuan lgi d& mé rong mang EPC (thiét ké, cung (rng vat tw, thi
cong xay I&p), khi cac dy an sdp t&i vé& phat trién lwéi dién, dwong day truyén tai
va ha téng dién ndi chung phu hop voi chién lwgc dién khi hdéa manh mé cua Viét
Nam.

e PGV c6 ké& hoach mé rong danh muc dau tw vé&i trong tam 1a ndng lwong xanh bao
gém LNG, dién gio ngoai khoi, dién linh hoat va thay dién. Cac dw an trong diém
bao gém: t6 hop LNG Long Son cong suét 3,6-4,5GW (giai doan 1 v&i 1,5GW duy
kién van hanh tir 2031-2035), mot nha may thay dién mé rong cong suét 110MW,
dw an dién gié ngoai khoi cong suat 1GW va mét nha may dién linh hoat véi cong
suat 300MW.

o POW du kién sé dwoc hwéng lgi tlr nhu cau tiéu thu dién gia tang va viéc van hanh
thwong mai cGa hai nha may dién khi LNG Nhon Trach 3 va 4 vao nia cudi nam
2025. Khi LNG déng vai trd Ién hon trong chién lwvoc chuyén dich nang lwong cla
Viét Nam, cong suat hoat ddng ciia POW c¢6 thé ting va lgi nhuan ctia Cong ty
nhiéu kha ndng sé cai thién trong nhirng ndm t&i.

¢ REE c6 tiém nang ting gia nhd vao cac nha may dién mai, cac dy an BDS nha &
va tda nha van phong cho thué — nhitng yéu to hién chuwa dwgc phan anh day du
vao gia cb phiéu.
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Bang 6: Tac dong cla thué ddi trng ddi véi cac cong ty nganh dién
Téac dong tiéu cwc gian tiép

Ty lé xuat
Nganh nghé kinh doanh khau sang Tac dong cua Thué
HE

GEG Phat dién Khong st Wny sl ity ol
cau tjlen giam

PC1 Phat dién, xay dwng EPC, khai Khéng Tac dong gian tiep do nhu
thac mé niken cau dién giam

PGV Phat dién Khéng Tac dong gian tlepndo n,hu
cau dién giam

POW Phat dién Khéng Tac doéng gién tlepndo p,hu
cau tjlen giam

REE Phat dién, cho thué van phong, Khéng Tac dong gian tiep do nhu
nuwédc cau dién gidm

Ngudn: HSC wéc tinh

Nganh Tién ich — Gas

Cac rii ro chinh clia nganh bao gdm gia dau suy yéu va nhu cau tiéu thu san pham
x&ng dau gidm. Theo PLX, xang E5 hién chiém khoang 10-15% san lwong tiéu thu
ndi dia. Viéc gia tang ty trong tiéu thu E5 c6 thé dwoc hd tro bdi ngudn nhap khau
ethanol tr My.

e PLX (dang xem xét lai khuyé&n nghi va gia muc tiéu): HSC wa thich PLX nh& s&
hu b lwgng tram xang COCO nhiéu nhat ca nwéc, tham gia xay dung céac tram
dirng chan doc tuyén cao téc Bac — Nam, va k& hoach mé& rong mang phan phdi
nhién liéu bay tai cang hang khéng quéc té Long Thanh.

e OIL: HSC wa thich OIL nh& chién Iu’o’q mé& rdng manh ca hai kénh QOCO va
DODO, dv dia tang truwdng con I6n va ke hoach tham gia xay dwng ha tang cung
trng nhién liéu bay cho cang hang khéng quéc té Long Thanh.

Bang 7: Tac dong cta thué déi trng ddi véi cac cong ty nganh xing dau

Téac dong tiéu cuc gian tiép

Nganh Ty lé xuét

Céng ty nghé kinh  khau sang Tac dong cua Thué
doanh
PLX 2;29 g:ﬂ Khéng Tac dong gian tiép: (1) gia dau thd giam c6 thé lam
Cung cA gidm lgi nhuén gop trén moi lit xang dau, (2) nhu cau
OIL xéng déﬁ Khéng suy yéu néu tang trwdng GDP thap hon dy bao
Nguén: HSC
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Bao cdo nganh - Nang lwong & Dich vu tién ich Ngay 11/4/2025

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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