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Cac quy dinh mé&i sé hé tro cé phiéu nganh Coéng nghé

= Chinh ph da ban hanh cac quy dinh méi nhdm thic day nganh Céng nghé trong
nwéc véi cac wu dai thué bao gom: (1) mién thué TNDN trong 3 ndm cho cac cong
ty kh&i nghiép, (2) cho phép st dung tbi da 20% thu nhap chiu thué dé tai tre cho
cac hoat dong khoa hoc, céng nghé va chuyén ddi sé, va (3) cho phép khau trir
thué & marc 200% dbi vai chi phi nghién clru & phat trién (R&D).

= L& kh&i cong nha may ban dan dau tién cia Viét Nam (do Viettel trién khai) gan
day, cung v&i dé xuét thi diém ca cwoc bong da quéc té ctia Bo Tai chinh, dwoc
ky vong sé thuc day dau tw vao nén kinh té sé va cai thién tam ly dbi véi cb phiéu
cong nghé Viét Nam.

= CMG, FPT, CTR va ELC - cac doanh nghiép trong danh sach khuyén nghi clia
HSC — dwoc danh gia 1a c6 vi thé thuan loi dé hwéng loi tir cac khoan khau triv
thué cho chi phi R&D, mién gidm thué, nhu ciu xay dung gia tang va cac yéu t6
hé tro khac.

Khung chinh sach mé&i nham thic day nganh Cong nghé Viét Nam

Cac wu dai thué méi theo Nghi dinh 20/2026/ND-CP: Gan day, Chinh pha da ban hanh Nghi dinh

20/2026/ND-CP (cu thé hoa Nghi quyét 198/2025/QH15) nham day nhanh tang trwéng cda nganh

cbng nghé trong nwde. Cac wu dai chinh bao gom:

= Mién thué TNDN trong 3 ndm, dworc thiét ké rieng nham hé tro cac cong ty khdi nghiép (startup)
cbéng nghé cao.

= Doanh nghlep duoc phép phan bb t6i da 20% thu nhap chiu thué dé lap quy khoa hoc, cdng nghé
va chuyén dbi sb.

= Ap dung mtrc khau triv thué wu dai 200% dbi véi chi phi R&D, qua do gitp gidm dang ké chi phi
d6i méi sang tao cho cac doanh nghiép dau nganh.

HSC cho rang Nghi dinh nay déng vai trd 1a chét xtc tac quan trong dbi v&i nganh Cang nghé khi cho
phép cac doanh nghiép trong nganh trich lap thu nhap chju thué cho cac quy Khoa hoc & Cong nghé
va Chuyen ddi sb, ddng thdi mang lai cac wu dai mlen/glam thué giap tlet kiém thué 1én t&i 2% loi
nhuan thuan cho doanh nghiép (nhw FPT), qua dé lam gidm chi phi vén cho viéc mé réng phat
trién cdng nghé cao.

Viettel kh&i cong nha may ché tao chip ban dan dau tién cua Viét Nam
Vao ngay 16/1, I& khdi cong nha may ché tao chip ban dén dau tién cta Viét Nam do Tap doan Viettel
(tw nhan/chwa niém yét) trién khai da dlen ra danh d4u maét budc ngoat mang tinh lich s, dwa Viét
Nam tir vi thé 1a trung tam Iap rap toan cau tré thanh mét nha san xuét cong nghé cao cé chi quyén,

dg nang lyc Iam cht chudi sap xuét phirc tap nhat thé g|0:| Thopg qua viéc xay dwng hé smh thai ban
dan khép kin dau tién'cﬂa quoc gia, dw an nay sé cgng co vj thé clia Viét Nam nhw mot mat xich then
chét va khong thé thiéu trong nén kinh té sé toan cu trong nhidu thap ky t&i.

Két hop véi dé xuét thi diém ca cuwgc bong da quoc té trong 5 nam cua BO Tai chinh, cac di&n bién

nay duoc ky vong sé thu hat dong vén méi vao nén kinh t& s va cai thién tam Iy nha dau tw dbi voi
nganh Céng nghé.

CMG nam trong nhém cac doanh nghiép hwéng lgi tiém nang

HSC danh gia CMG (T&ng ty trong, gia muc tiéu 40.636d, tiém nang tang gia 10%) cung v&i FPT,
CTR va ELC (dang xem xét lai khuyén nghi/gia muc tiéu clia tat ca cac cd phiéu nay sau dot ting gia
gan day) la nhitng doanh nghiép hwéng lgi hang dAu tlr bdi canh chinh sach méi. Cac doanh nghiép
nay co Vi thé thuan lgi dé tan dung mic khau trlr 200% cho chi phi R&D cling nhw cac wu déi
mién/gidm thué nham tdi wu héa ty suét loi nhuan. Ngoai ra, viéc Nghi dinh nhan manh hd tro doanh
nghiép vira & nhd va thic day logistics s s& tao diéu kién thuan loi cho nhu ciu xay dwng gia tang,
dong thi day manh viéc tich hop cac giai phap logistics tién tién trong hé sinh thai hoat déng twong
rng cla cac doanh nghiép nay.

Ban gbc bang tiéng Anh ctia bao céo nay duoc phét hanh vao ngay 20/1.

M&i
CMG 37,000 Tang ty trong
CTR 102,800 Tang ty trong
ELC 26,500 Tang ty trong
FPT 105,800 Mua vao

Gia muc tiéu (dong) Tiém ning P/E (Ian) EV/EBITDA (1an)  L.suét cb tirc (%)
M&i Th.ddi(%) ting/giam (%) 2025F 2026F  2025F 2026F  2025F

- 40,636 - 9.83 20.9 171 10.8 9.17 1.47 1.72

- 106,000 - 3.1 26.0 23.3 9.46 8.30 2.43 2.43

- 26,800 - 1.13 23.7 19.9 225 19.5 0 1.89

- 123,100 - 16.4 21.2 18.6 13.0 11.6 1.89 1.89
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Gid co phiéu tai ngay 19/1/2026.
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Pong Iwc chinh sach hé tro: Thic day qua trinh chuyén
dich cong nghé cao cua Viét Nam

Viét Nam dang bwéc vao mét giai doan chuyén dbi cong nghé cao mang tinh buéc
ngoat, dwoc thic day nhér cac wu dai chién lwgc theo Nghi dinh 20/2026/ND-CP,
bao gébm cac chinh sach mién/giam thué dang ké va khau trir chi phi R&D nham tao
diéu kién cho cac doanh nghiép dau nganh. Bong lyc chinh sach nay con dworc cling
cb bdi sy kién khéi cong mang tinh lich st¢ cia nha may ché tao chip ban dan dau
tién tai Viet Nam, qua d6 dwa qudc gia tién gan hon té¢i muc tiéu tw chd céng nghé
va dam nhiém vai trd then chét trong chudi cung (ng toan cau. Ngoai ra, chuwong
trinh thi diém ca cwoc bong da quéc té dwoc ky vong sé dong vai trd la mét chat xdc
tac tai khéa déc thu, gop phan da dang héa nén kinh té s va cai thién tam ly nha
dau tw dbi v&i toan nganh Cong nghé.

Nghi dinh 20/2026/ND-CP tap trung vao nganh Céng nghé

Chinh phd da ban hanh Nghi dinh 20/2026/ND-CP hwéng dan trién khai thuc hién
Nghi quyét 198/2025/QH15. HSC cho réng Nghi dinh nay déng vai tro 1a chét xuc tac
quan trong dbi vé&i nganh Cong nghé, khi cho phép cac doanh nghiép trong nganh
trich 1ap thu nhap chiju thué cho cac quy Khoa hoc & Cong nghé va Chuyen ddi sb,
ddng thoi &p dung cac wu dai mién thué cho doanh nghiép, qua dé gitp gidm chi phi
vbn cho hoat déng mé rong céng nghé cao.

Cu thé:

e Diéu 7 quy dinh mién thué TNDN trong 3 nam ddi véi cac doanh nghiép vira & nhé
méi thanh 1ap va cac startup déi méi sang tao (ap dung tlr ndm dau tién phat sinh
thu nhap chiu thué). Déi v&i cac vudn wom coéng nghé cao va quy dau tw mao
hiém, chinh sach giam thué sé& dwoc ap dung dbi véi cac khoan dau tw vao startup.
Chinh sach nay duwoc ky vong sé dong vai tro 1a chét xuc tac, thuc day cac quy va
doanh nghiép gia tang rét vén vao cac startup cong nghé va phat trién cac giai phap
céng nghé cao.

¢ Diéu 9 quy dinh doanh nghiép dwoc phép trich 1ap t6i da 20% thu nhap chiju
thué dé thanh lap quy Khoa hoc, Céng nghé va Chuyén dbi sé — diéu chinh ting
so v&i mirc 10% theo cac quy dinh truéc day. Quy nay co thé dwoc siv dung cho
hoat dong R&D, dbi m&i cong nghé va dau tw ha tang chuyén dbi sé noi bd (vi du:
may cha Al, chuyén dich |&én nén tang dam may).

* Ngoai ra, doanh nghiép co thé dwoc khau trir t6i 200% cac chi phi R&D du diéu
kién khi xac dinh thu nhap chju thué TNDN.
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Bang 1: Phan tich cia HSC vé tac déng cua Nghi dinh 20 déi v&i cac doanh nghiép trong danh sach khuyén nghi
HSC cho réng FPT la doanh nghiép hwéng loi I6n nhat tr Nghi dinh 20 nhd mirc d6 tham gia sau réng vao linh vire phat trién cong
nghé cao tai Viét Nam

Co’ ché chinh sach

Dw bao tac dong n

FPT

CMG

ELC

CTR

VTP*

- R&D: Buoc khau triy t6i da 20% thu nhap chiu thué
cho quy khoa hoc/cdng nghé/chuyén déi sé va khau
trir 200% chi phi R&D khi tinh thué TNDN.

- DAt dai: Phan bé dat minh bach cho cac khu céng
nghé cao.

- Pao tao: Chi phi dao tao déi tac/nha cung ¢ng
duwoc khau triy thué.

- R&D: Khau trir 20% cho quy chuyén déi s6 va khau
trir 200% chi phi R&D khi tinh thué TNDN.

- Uu dai thué: Mién thué TNDN 3 nam cho céc
doanh nghiép cong nghe méi.

- R&D: Kh4u trir 20% cho phat trién san

pham “Make in Vietnam” va khu trir 200%

chi phi R&D khi tinh thué TNDN.

- B6i moi sang tao: Uu tién san pham céng nghé cao
trong hoat ddng mua sdm cong (gian tlep théng qua
cac quy dinh d4u thau mai lién quan dén Nghi dinh
20).

D4t dai: Minh bach hoéa quy d4t cong cho khu céng
nghiép/khu cong nghé cao.

- R&D: C6 thé st dung quy R&D 20% cho

cbng nghé logistics (robotics, phan loai) va

khau trlr 200% chi phi R&D khi tinh thué

TNDN.

- H6 tro DN viva & nhé: Cung cAp nén tang s6 mién
phi cho hé kinh doanh.

- Tao |4 chén thué quy mé 16n cho cac khoan dau tw méi vao
Al/Cloud/Ban dan.

- Chi phi dao tao déi tac/nha cung trng (FPT Education/FPT Software)
nay dwoc khau trir thué.

- D4y nhanh giai phéng mét bang cho cac trung tam di liéu va cong
vién phan mém méi cta FPT.

Hb tro dAu tw ha tAng Cloud/Al méi va tao diéu kién mé rong dau tw
vao cac startup va dy an cong nghé cao.

ELC khéng chi la nha tich hgp hé thong cho d6 thi thdng minh & giao
théng ma con la nha phat trién san pham ITS, camera Al va qubc
phong. Quy 20% cho phép ELC ddy manh R&D cho cac san pham sé
hivu ty suat loi nhuan cao ma khong lam anh hwéng téi loi nhuan thuan.

- Nhu cau xay dung dwoc ky vong tang Ién nho tinh minh

bach vé dat dai, qua d6 ham y khéi lwong cong viéc cao hon
cho mang xay dwng dan dung va co dién.

- S6 lwgng doanh nghiép vira & nhé mai gia nhap thj trwéng gia tang sé
thtic day nhu cau dbi voi cac dich vu bao tri..
- Hoan thué R&D c6 thé mang lai lgi ich cho cac trung tam
logistics théng minh.
- Nghi dinh hé tro DN vira & nhé/hd kinh doanh — nhém khach
hang cét 16i cia VTP.
DN vlra & nhé kinh doanh tt hon c6 thé giGp gia tang san lwgng van
chuyén.
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Ghi chi: VTP* duoc HSC phén loai vao nhém doanh nghiép Van tai trong danh séch khuyén nghi do mang kinh doanh cét 16i Ia chuyén phat/logistics.

Nguén: HSC

Chung téi wéc tinh viéc ap dung mirc khau trir thué 200% ddi véi chi phi R&D theo
Nghi dinh 20 c6 thé mang lai khoan tiét kiem thué dang ké& cho cac doanh nghiép cong
nghé. Cu thé, mirc khau trir R&D duwoc nang cao cd thé gitp loi nhuan thuan ting
thém khoang 1,0-1,5%, trong diéu kién cac yéu té khac khéng dbi (Bang 1). Di voi
trwéng hop cta FPT, ching t6i wéc tinh chi phi R&D hang ndm vao khoang 20-30
triéu USD, qua d6 giup tiét kiém chi phi thué TNDN trong khoang 3-5 triéu USD, twong
dwong 1-1,5% LNST nam 2025 cta Cong ty.

Mét khac, quy dinh trich 1ap ti da 20% thu nhap vao Quy Phat trién Céng nghé dwéng
nhw cé tac ddng han ché dbi véi cac doanh nghiép tw nhan. Dwa trén trao dbi cla
HSC véi cac doanh nghiép trong danh sach khuyén nghi, co ché nay dwoc ky vong
sé& mang lai loi ich chd yéu cho cac doanh nghiép nha nwoc. Déi v&i cac doanh nghiép
nha nwéc, co ché méi gitp hé tro cong tac hoach dinh von dai han va trién khai cac
khoan dau tw R&D quy md I&n, di lién véi cac muc tiéu phat trién québc gia.

Nguwoc lai, cac doanh nghiép céng nghé khu vc tw nhan nhuw FPT dwong nhw khdng
hwéng loi dang ké tir quy dinh nay. Cac doanh nghiép nay nhin chung khéng wu tién
st dung co ché trich lap 20% thu nhap do ho da duy tri hoat déng chi tiéu cho R&D
va Quy Phat trién Cbdng nghé mot cach linh hoat va lién tuc trong mé hinh hoat dong
hién tai. Do d6, cac doanh nghiép nay nhiéu kha ning sé tiép tuc duy tri théng 1& phan
bd quy R&D hién tai, véi sy thay d6i hanh vi khéng dang ké sau khi Nghi dinh ban

hanh.

DPang lwu y, mac du co ché Quy Phat trién Cong nghé cé thé mang lai loi ich gidm
thué trong ngan han nhwng ban chét loi ich nay chi yéu la sw khac biét vé thoi diém
ghi nhan thué hon |a khoan tiét kiém thué mang tinh vinh vién, do nghia vu thué hoan
lai s& dwoc ghi nhan trong cac ky twong lai khi quy dwoc st dung. D& minh hoa cho
co ché nay, ching t6i dwa ra vi du nhu trong Bang 2, gid dinh mdt doanh nghiép c6
LNTT dat 100 triéu USD trong nam dau tién va co ké hoach dau tw vao cac dy an
céng nghé méi trong cac nam tiép theo.
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Bang 2: Vi du minh hoa co ché hodn 20%thué danh cho Quy phat trién cong nghé
Co ché nay gilp cai thién dong tién va loi nhuan trong ngan han nhwng khéng tao ra khodn tiét kiém thué mang tinh dai han

Thu nhap chiu thué
Trich 1ap Qu§ TDF (20%)

Loi nhuan ké toan ghi nhan

Nam 1 — Trich lap Quy TDF
100 triéu USD

(20 triéu USD)
80 triéu USD

Nam 2 tré di — S dung Quy TDF

Thu nhap ttr dyw an méi (trwée chi phi)
Quy TDF duwoc st dung cho cac dy an
R&D/céng nghé

Loi nhuan trwdc khi ghi nhan chi phi dw an

Co sé tinh thué TNDN 80 triéu USD

KhQng dwoc ghi nhan la phi ph[chiu thué, do
do tiét kiém 4 trieu USD tiéq thug‘: trong Nam 1
(gia dinh thué suat TNDN 20%)

Xt ly thué déi véi Quj R&D USD20 triéu

Cao hon, do chi phi dy an da dugc chi tir Quy
TDF va khéng du diéu kién khau trir thue

Khoan thué da hoan trugc do dwgc phan bb lai
vao chu ky dau tw capex cta cac dy an mai

Thué TNDN thuc té thdp hon trong Nam 1 (dwa
trén thu nhap chiu thué)

Loi nhuan thuan tang (do loi ich vé thei diém
ghi nhan thué)

Tac dong t6i thué TNDN Thué TNDN cao hon so v&i Nam 1

Loi nhuan thuan tré vé mc binh thwong
Nguén: HSC

Tac dong t6i loi nhuan thuan

Nha may che tao chip ban dan dau tién cia Viettel da chinh
thire khéi cong

Dw an va 16 trinh trién khai: Vao ngay 16/1, Viettel da chinh thirc khéi cong xay
dung nha may ché tao chip ban dan dau tién cta Viét Nam tai Khu Céng nghé cao
Hoa Lac. Vi quy mé 27 ha, co s& mang tinh biéu twong nay 1a mét cau phan then
chét trong Chién lwoc phat trién nganh ban dan quéc gia dén nam 2030. Viettel dat
muc tiéu hoan tat xay dwng va chuyen giao cong nghé vao cudi nam 2027 véi giai
doan san xuét thi nghiém dy kién bat dau vao cudi nam 2027 hodc dau nam 2028.
Giai doan 2028-2030 sé& tap trung tdi wu hdéa hiéu qua san xuét quy mé cdng nghiép
va nghién clru cac quy trinh céng nghé tién tién hon, qua d6 danh dau qua trinh
chuyén dich cta Viét Nam t vai trd tham gia sang lam cha chudi gia trj toan cau.

Cong nghé va rng dung: Nha may sé van hanh ban diu & tién trinh cong nghé
32nm, duoc coi la “diém vang’ ' trong nganh nho sy can bang gitra dd tin cay cao va
hiéu qua chi phi. Mac du khéng nham t&i cac dong smartphone cao cap nhung céac
con chip nay déng vai trd nén tang thiét yéu cho ha tdng 5G “Made in Vietnam”, cac
thiét bj internet van vat (loT), dién t& 6 t6 va hé thdng hang khéng—vii tru. Thc“)ng qua
viéc lam chad khau “ché tao” — cong doan phirc tap nhéat trong. vong doi sadu bwéc cla
nganh ban dan — Viét Nam dang trng budc hoan thién chudi san xuat néi dia khép
kin, giam sy phu thudc vao chubi cung rng nwéc ngoai va cing ¢ chd quyén cong
nghe quoc gia.

Sw cong hwéng hé sinh thai va tac dong t&i nganh: Tac dong dbéi véi nganh Coéng
nghé Viét Nam sé mang tinh lan téa sau réng. HSC ky vong mét birc tranh hop tac
trong d6 Viettel dm nhiém khau ché tao (phan cirng) c6 mirc tham dung vdn cao,
trong khi cac doanh nghiép dau nganh khac nhw FPT déng vai trd hd tro then chét
trong thiét ké IC va phat trién ngudn nhan luc. Nang lyrc san sang cung rng doi ngd
ky sw chat lwgng cao cling cac dich vu déng 90| va kiém th&r chuyén biét clia FPT sé
dong vai tro quan trong trong viéc dwa cac san phdm cla Viettel ra thj trwdng toan
cau. Sw cong hwédng gitra cac doanh nghiép dau nganh trong nwdc, cung véi muc
tiéu dao tao 50.000 ky sw cta Chinh phd, sé cling co vi thé cta Viét Nam nhw mot
ngdi sao dang I&n trong blrc tranh nganh ban dan toan cau.

Thanh lap Khu céng vién céng nghé s6 va hén hop Ha Noi

Ciing trong ngay 16/1/26, UBND TP. Ha Noéi va Tap doan FPT da chinh thirc khéi
c6ng Khu céng vién cdng nghé sé va hén hop Ha Néi tai cac phuong Tay Tuu va
Phua Dién, quan Bac T Liém. Dy an ha tang quy mé 1én nay c6 dién tich gan 200ha
véi tbng mirc dau tw wéc tinh 1&n téi 50 nghin ty ddng. Puoc thiét ké theo mé hinh hé
sinh thai “Lam viéc — Sinh séng — Ddi m&i sang tao”, khu nay sé& bao gdm mot trung
tdm cong nghé sb tap trung v&i dién tich 168,9ha, dwgc str dung cho cac tda nha van
phong (thudc Fsoft), trung tam di liéu (thudc FTel) va cac cong trinh nha & (nhw can
hé cho can bd nhan vién — do don vi khac ngoai hé sinh thai FPT trién khai), v.v..

D an nay la mot buwdc di chién lwgc quan trong trong 19 trinh phat trién cong nghé
cua Viét Nam dén na&m 2030, v&i muc tiéu dwa Ha Noi tro thanh trung tam hang dau
khu vire vé khoa hoc, cong nghé va chuyén dbi s6. Khi di vao hoat dong, co s& nay
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dy kién, c6 thé dap &ng chd lam viéc cho khoang 60.000 k§y sw va chuyén gia cong
nghé so, qua dé tao lap moi trwong thuan Igi cho hoat dong R&D va san xuat cong
nghé cao.

Dy an dwoc trién khai theo trng giai doan dén ndm 2031 hodc tham chi trong khung
thoi gian dai hon (tdm nhin 1&n t¢i 10 ndm) véi cac hang muc dau tién dw kién co thé
di vao van hanh sé&m tlr nam 2027, qua do giup giam dang ké sw phu thudc cua Viét
Nam vao chudi cung rng céng nghé nwédc ngoai va nang cao nang lwc canh tranh
quoc gia.

Tac dong t&¥i KQKD cta FPT: Méc du FPT d& cong bd cam két dai han dang ké déi
véi dy an, mirc dau tw vén thye té du kién & mirc khodng 5-7 nghin ty ddng. Cach
tiép can than trong nay giip dam bao tac déng téi KQKD ngan han cta FPT & mlc
han ché ddng thdi duy tri bang can dbi ké toan lanh manh. Quan trong hon, dy an
gitip FPT dam bao quy dat mé rong dai han ¢ vi tri chién lwgc danh cho FPT Software
va FPT Telecom, gitip Céng ty theo sat tdm nhin "Chuyén ddi sb quéc gia dinh hwéng
dén nam 2030" ctia Chinh phu, déng théi cling ¢b vai trd ctia FPT 1a doanh nghiép
c6ng nghé quéc gia hang dau.

B6 Tai chinh cho phép thi diém c6 gi¢i han hoat dong ca cwoc
béng da quoc te

B6 Tai chinh da cdng bd du thao nghi dinh mai vé viéc thi diém ca cwoc bong da qudc
té trong 5 n&m theo hwéng cdi mé hon nhwng yéu cau mirc von dau tw Ién. Mot thay
ddi dang cha y la chwong trinh dwo'c mé rdng cho phép téi da ba doanh nghiép tham
gia, tdng dang ké so vé&i gi¢i han chi mot nha khai thac nhw trong dé& xuét vao thang
9/2025. Bong thai nay cho thay Chinh phit dang huéng téi viéc tao 1ap mét méi trudng
canh tranh hon trong giai doan thi diém ban dau.

Dé du diéu kién tham gia, cac yéu ciu vé tai chinh da dwoc nang 1én, trong dé vén
didu lé téi thiéu ting gap doi tlr 1 nghin ty 1én 2 nghin ty ddng. Ngoai ra, nghi dinh
cling thé hién quan diém c&i mé hon déi véi sy tham gia ctia nha dau tw nwéc ngoai
khi nang tran s& hiru nwéc ngoai lén 50%. Tuy nhién, nham dam bao sw 6n dinh dai
han, cac bén lién quan bi nghiém cdm chuyén nhwong vén hoac cb phan cho dén khi
két thic giai doan thi diém 5 nam.

Theo cac ngudn truyén théng trong nuwéec, thi tréng ca cuoc béng da tai Viet Nam cé
quy md thj trwéng tiém nang twong dwong 3-5% GDP, twong (rng 402-670 nghin ty
ddng. Gia dinh hiéu qué hoat déng twong dwong véi cac doanh nghiép xb sb hién
hiru, voi ty sudt LNTT khoang 4,5-5,0% va ty suét lgi nhuan thuan khoang 3,6-4,0%,
thi trwéng nay cé thé mang lai LNTT wéc tinh khodng 18,1-35,5 nghin ty ddng ho&c
LNST khodng 14,5-28,5 nghin ty ddng cho cac doanh nghiép dugc cip phép khai thac
ca cwoc bong da.

Mé&c du cac doanh nghiép cu thé chwa dwoc cong bd nhwng ky vong cla thi triwéng
hién dang hwdng téi cac tap doan vién théng va cdng nghé Ién nhu Mobifone va
Viettel. Cac (ng vién tiém nang can sé hiru ha tAng sé virng manh, hé sinh thai nguoi
dung quy mé I&n va tiém lyc tai chinh dd sau dé& quan ly moét thi trwdng ca cuoc co
murc do phirc tap cao, v&i quy md wéc tinh 1én toi 5% GDP cla Viét Nam.

Tai san sé tré thanh tru cét tang trwéng méi ctia quéc gia
Quyét dinh 81/Qb-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngay 19/1 da thiét lap quy trinh cép
phép cu thé ddi véi cac nha cung cap dich vy tai sdn ma hoéa va don vi to chirc thj
trwong, qua do chinh thire dua thi trwdng “xam™ quy mé 16n nay cua Viét Nam vao
khuén khd quan ly va van hanh chinh thic.

Cac yéu cau trong yéu theo Quyét dinh s6 81/QD-BTC va Nghi
quyeéet so 05/2025

Dé duwoc cap phép tb chirc thi trwong giao dich tai sén ma hoa, doanh nghiép phai
dap trng mot sob tieéu chuan nghiém ngat nhat trong lich st nganh tai chinh Viét Nam:

* Ngudng von ratIon: Vén diéu 1¢ da gop téi thiéu 10 nghin ty (twong dwong khoang
380-400 trieu USD), va phai dwoc gép bang dong Viét Nam.
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e Co céu s& hiru t6 chirc: it nhat 65% von diéu 1€ phai do cac tb chirc nam gilr. Dang
chu y, trén 35% von dieu 1€ phai dén tw it nhat hai to chirc 1a ngan hang thuong
mai, cong ty chirng khoan, doanh nghiép bao hiém hoac doanh nghiép céng nghé.

e Gidi han s& hiru nwde ngoai: Téng ty 1& s& hiru cta nha dau tw nwdc ngoai bi gisi
han nghiém ngat & mdrc t6i da 49% von diéu 1é.

e Yéu cau an ninh c&p cao: Ha tang CNTT phai dap (ng tiéu chuan an toan thong tin
cép do 4 (mirc cao thiy hai tai Viét Nam) va dwoc Bd Cong an thdm dinh.

e Yéu cau nhan s chuyén biét: Téng Giam déc phai co téi thiéu 2 nam kinh nghiém
I&nh dao trong linh vire tai chinh, trong khi Giam doc Cong nghé (CTO) phai co it
nhat 5 nam kinh nghiém trong linh vwc FinTech.

Mac du cac doanh nghiép cong nghé hang dau tai Viéet Nam nhin chung chwa nop hd
so xin cap phép giao dich tai sdn ma hdéa mét cach déc lap nhwng mo hinh hop tac
dang nhanh chéng ndi Ién nhu mét chudn muc clia nganh. Mét vi du tiéu biéu 1a lién
minh chién lwgc gan day gitva FPT va Tap doan GELEX (GEX; chua khuyén nghi),
duoc ky két vao cudi thang 12/2025. Théa thuan nay thiét 1ap mot khudn khéd “Céng
nghé + Tai chinh” mang tinh hé théng, nham thich &ng va van hanh hiéu qua trong
bbi canh khung phap ly mai vé tai san s tai Viet Nam. Tan dung chuy&n mén sau cla
FPT trong linh vic blockchain va ha ting CNTT cép cao, mbi quan hé hop tac nay
tap trung vao bén tru cot chinh:

o Phat trién cac san pham tai san sé,

e Nghién ctru cac gidi phap trng dung céng nghé blockchain,
e Tich hgp hé sinh thai,

e Va mé rong ra thi trwong quéc té.

Theo mé hinh nay, FPT dong vai trd la nén tang cong nghé nong cbt khdng thé thiéu
cho cac dw an nhu VIXEX (VIX Crypto Asset Exchange), ddm bao nén tang nay dap
(rng day du cac yéu cau nghiém ngat vé an toan théng tin cap do 4 va tinh minh bach
ctia Bo Tai chinh, trong khi FPT khong can truc tiép dirng tén 1a don vi ndm gil gidy
phép chinh.

Huwéng hop tac nay cho phép FPT ghi nhan ngudn phi dich vu cé ty suét loi nhuan
cao tir cac mang cot I8i 1a lwu ky tai san sb va giao dich, trong khi GELEX va cac don
vi tai chinh lién két, nhw CTCP Ching khoan VIX (VIX; chwa khuyén nghi), cung cap
nang lwc vén quy mé Ién theo yéu cau ctia Quyét dinh 81/2026 nham dap rng nguédng
10.000 ty ddng. Thong qua viéc dinh vi minh la nha cung cép ha tang thay vi la don
vi van hanh chinh, FPT c6 thé giam thiéu cac rai ro tham dung vén, ddng thdi dam
bao vi thé chi phéi trong I&p kién tric nén tdng cla nganh. Sy cdng hwéng nay khéng
chi hé tre' Chinh phi dwa céc hoat ddng kinh té sé vao khudn khé phap ly chinh thirc
ma con gitp FPT xay dwng ngudn doanh thu bén virng, co gia tri cao, bd tro’ hoan hao
cho phéan khuc dich vu CNTT nwéc ngoai cda Cong ty.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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