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Dé xuéat cac co ché dic thu cho doanh nghiép quan doi

= Moi day, Bo Quéc phong da soan thao nghi dinh vé cac co ché quan Iy tai chinh va
hoat déng dac thu danh cho cac doanh nghiép thwc hién nhiém vu quan sw va quoc
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+84 24 3933 4693 Ext. 4807 khich va linh hoat trong dau tw, quan Iy tai chinh va phwong thirc hach toan ké toan.

V6 Thi Ngoc Han, CFA . = Viettel va cac cong ty con dwong nhu la nhiing don vi hudng loi chinh tir dw thdo nghi
Giam Béc Cap Cao, Nganh Cong Nghiép dinh nay. HSC dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu doi véi ca CTR va VTP
han.vin@hsc.com.vn sau khi gia cb phiéu tang trong thoi gian gan day, do thj trwdng phan ng tich cuwc
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Dw thao nghi dinh vé co’ ché dac thu cho doanh nghiép thwe hién
nhiém vu quan sw, quéc phong

Thue hién chi dao ctia Tha twéng Chinh pha vao thang 9/2025, B& Québc phong da soan
thao nghi dinh vé& co ché dac thu cho cac doanh nghiép thwc hién nhiém vu quén sy va
qudc phong. Dy thao nay da dugc glri dén cac bo nganh lién quan dé Iy y kién trudc khi
trinh Chinh pht vao cubi nam 2025.

Dw thao nay dwa ra cac chinh sach wu dai cho cac dbi twong ap dung, véi cac diéu khoan
néi bat nhw:

o Wu dai trong dau tw: Puoc wu tién thwe hién cac duw an trong diém québc gia, cac dy
an phat trién khoa hoc cong nghé, dbi mai sang tao va chuyén dbi sb, va cac dw an lién
quan dé&n qudc phong, an ninh. Cac doanh nghiép duoc chi dinh cé thé dwoc Nha nwéc
cap vdn mot phan hodc toan phan dé thye hién dw an.

e Hb tro tai chinh: Cac cong ty quan déi co thé dwoc hé tro tai chinh tir ngan sach Nha
nwéc de thwe hién cac "nhiém vu quan sw/qudc phong".

e Linh hoat hon trong phwong phap hach toan doi v&i viéc khau hao tai san va
phan phoi lgi nhuan.

e Linh hoat hon trong diéu hanh va quan ly cac hoat dong dau tw ra nwéc ngoai.
Viettel va cac cong ty con dwéong nhw la nhirng don vi hwéng loi

Dw thao nghi dinh nay cé loi cho tt ca cac déi twong ap dung, bao gdbm Viettel va cac
cong ty con. CTR va VTP (chuing t6i phan loai VTP thuéc mang Van tai/Logistics) c6 thé
duoc wu tién thwe hién cac du an trong diém quéc gia vé logistics, vién théng, cong nghiép
va nang lwong. Trong khi d6, Viettel Global (VGI; chwa khuyé&n nghi), cong ty con hoat
déng trong linh vc vién théng quéc té cta Viettel, dwoc phép linh hoat hon trong hoat
dong quan ly ngoai té cho cac khodn dau tw ra nuwdc ngoai va cé thé duoc loai bd cac y
kién kiém toan ngoai triy trén BCTC.

HSC dang xem xét khuyén nghi va gia muc tiéu déi véii CTR va VTP

C6 phiéu CTR va VTP da phan (rng tich cuc trwdc thdng tin vé dw thao nghi dinh nay, ca
hai déu tang khoang 20% trong nam phién giao dich vira qua. Ca hai déu la nhitng don vi
da&n dau trong linh virc clia minh (ha tang vién thdng déi véi CTR, chuyén phat dbi véi
VTP), trong khi cac co ché dwoc dé& xuét cé thé mang lai tiém nang tang trwdng dai han
cho ca hai céng ty néu duoc théng qua. HSC dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc
tiéu ddi voi ca CTR va VTP.

Ban géc béng tiéng Anh cta bao cdo nay duwoc phat hanh vao ngay 13/1.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang P/E (lan) EV/EBITDA (Idn)  L.suét cé tirc (%)

Méi (of1] Mé&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F

CTR 102,600 Tang ty trong - 106,000 - 3.31 29.1 25.9 11.3 9.44 2.10 2.44
VTP 114,500 Mua vao - 128,000 - 11.8 36.4 35.3 25.6 21.6 0.94 1.31

Gid co phiéu tai ngay 12/1/2026.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Cac co ché méi dwoc dé xuat cé loi cho doanh nghiép
quan doi

B6 Québc phong gan day da soan thao nghi dinh vé co ché dac thu cho doanh nghiép
quan doi, dwa ra cac chinh sach wu dai v& dau tw, hd tro tai chinh va sw linh hoat
trong quan ly van hanh ciing nhw phwong thirc hach toan ké toan. T4t ca cac déi
twong ap dung sé& hudng loi, bao gom Viettel va cac cong ty con (CTR, VTP va VGI).

Dw thao nghi dinh ctiia B6 Quéc phong dé xuat co ché wu dai
cho doanh nghiép quéan doi

Theo Quyét dinh s6 2136/QD-TTg cla Tha twéng Chinh phi ngay 26/9/2025 vé ké
hoach trién khai Luat Quan ly va dau tw vén nha nwéc tai doanh nghiép, Bd Quéc
phong dwoc giao xay dwng nghi dinh dac thu ap dung cho mét s6 doanh nghiép ma
Bo lam dai dién chi sé hiru.

Dv thdo nghi dinh cung cAp cac co ché wu dai cho cac doanh nghiép thuwc hién nhiém
vu quan sy va qudc phong (goi tat 1a "doanh nghiép quan doi"). Thong tin chi tiét vé
cac co ché nay dwoc trinh bay trong Bang 1. Nhin chung, cac ly do dan dén viéc dua
ra cac co ché wu dai nay bao gom:

e Doanh nghiép quan doi dwoc giao thwc hién mot sé dw an trong diém quoc giama
khu vire tw nhan khéng dau tw do ¢é hiéu qua tai chinh thap. Vi vay, can cé cac wu
dai cho cac dy an khac dé bu dap.

Vi du: VTP phai cung cép dich vu chuyén phat va logistics tai viing sau ving xa noi
nhu ciu thap, dan dén chi phi thuc hién dich ‘vu cao. Cac don vi tw nhan sé khong
chon dau tw vao day. Tuy nhién, viéc cung cép dich vu chuyen phat va logistics t&i
moi mién dat nwédc 1a mét nhiém vu qudc gia ma VTP can phai hoan thanh.

Tuwong tw, Viettel cung cép vung phud séng mang tai vung sau vung xa noi chi phi
thiet lap ha tang vien thdng rat cao nhwng nhu cau thap do dan cu thua thot. Viéc
cung cap dich vu tai day phuc vu nhiém vu qudc gia hon la muc dich kinh doanh.

o Dbi vai cac doanh nghiép quan déi thirc hién ca hoat dong kinh doanh va nhiém vy
quan sw/quéc phong, déi khi ngubn Iwc cla cong ty dwoc sir dung cho ca hai, dan
dén két qua kinh doanh co thé khong hiéu qua bang trong trwong hop khdng thuc
hién nhiém vu quéc phong. Co ché hé tro cho phan nhiém vu quan sw/quéc phong
sé gilp can bang diéu nay va dam bao tinh cong bang.

Vi du: Ca VTP va CTR déu tham gia ctru trg va khac phuc hau qua thién tai nhw
mot nhiém vu quan doéi/qudc phong. Véi mang lwéi bao phi toan qudc va tan suét
bo |0 tai Viét Nam, nhirng nhiém vu nay doi héi ngudn lwc dang ké va chéc chan
phat sinh chi phi cho ca hai cong ty.
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Bang 1: Dw thao nghi dinh ctia Bd Quéc vé cac co ché wu dai cho cac doanh nghiép quan déi
Céc co ché wu dai bao gdm wu tién dau tw, hd tro tai chinh va tinh linh hoat trong phwong phap hach toan ké toan.

Chinh sach
Piu tw
Puoc wu tién thye hién cac dy an trong
diém quéc gia, cac dy an phat trién khoa hoc
cong nghé, ddi mai sang tao va chuyen dbi
s6, va cac dy an lién quan dén qubc phong,
an ninh. Cac doanh nghiép dwoc chi dinh cé
thé dwoc Nha nwéc cap vén mot phan hodc
toan phan dé thwc hién dw an.

Ly do

Doanh nghiép quéan déi duoc giao thie hién
mot sO dy an trong diém qudc gia ma khu
vwe tw nhan khéng dau tw do c6 hiéu qua tai
chinh thap. Vi vay, can c6 cac wu dai cho
cac du an khac dé bu dép.
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Tac dong

CTR va VTP c6 thé duoc wu
tién thuc hién cac dy an trong
d|em quéc gia vé logistics,
vién théng, cdng nghiép va
nang lvong.

Hé tror tai chinh

Ngan sach Nha nwéc hd trg cho cac "nhiém
vu quan sw/quédc phong". Mac du vay, cac
nhiém vu nay can phai dwoc tach biét khoi

cac hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép

quan doi.

Trwéce khi co ché nay duoc dé xuét, cac
doanh nghiép quan déi da phai déng thoi
thwe hién cac hoat déng kinh doanh va hoan
thanh cac nhiém vu quan sw/quéc

phong. Viéc tach cac nhiém vu quan
sw/qudc phong ra khéi hoat dong kinh doanh
1a co s& dé doanh nghiép nhan dwoc sw hé
tro tlr ngan sach Nha nudc, dong thoi gidm
sw bat cbng khi so v&i cac doanh nghiép phi
quan déi khac.

Diéu nay co tac dong tich cuwc
déi vo&i VTP, CTR va VGI vi
cac don vi nay cé thé dwoc

hd tro tai chinh dé thye hién
cac nhiém vu quan sw/qubc
phong nhw ctru tro va khc
phuc hau qua thién tai (VTP,
CTR), hay cac hoat dong déi
ngoai (VGI), thay vi phai tw
st dung ngudn lwc cdia chinh
minh nhw hién nay.

Phwong thirc hach toan ké toan

Khéu hao tai san ¢ dinh: Tai san sé tinh
khau hao khi str dung cho céc hoat déng
kinh doanh va tinh hao mon (mirc nay thap
hon mirc khau hao théng thwérng néu tudi
tho thiét ké cua tai san dai hon thoi gian
kh&u hao theo quy dinh) khi khéng st dung
cho cac hoat dong kinh doanh.

Phan phéi loi nhuan: Cac doanh nghiép
quan doi dwoc phép str dung LNST cho cac
khoan chi khong dworc trir hach toan (khi xac
dinh thu nhap chiju thué) nhw: chi phi cho cac
hoat ddng xa hdi va tir thién, quyén gop khac
phuc hau qua thién tai, cac chwong trinh
phuc lgi xa héi va thwe hién cac nhiém vu
qudc phong/an ninh, véi didu kién cac khoan
chi nay khéng vuot qua 10% LNST héng
nam.

Chinh sach lao dong: Cac doanh nghiép
quan doi dwoc phép mua bao hiém cho nhan
vién dwoc cir di lam viéc tai nwdc ngoai voi
mtrc bao hiém vwot qua han mire hién tai,
va phi bao hiém dworc tinh 1a chi phi duoc
trir khi xac dinh thu nhap chiu thué.

Cac doanh nghiép quan déi coé thé sé hiru
mot sb tai san chuyén dung hodc dac thu véi
gia tri lon. Viéc trich khau hao theo khung
quy dinh hién hanh c6 thé lam tang chi phi,
do th&i gian khau hao theo quy dinh ké toan
ngan hon tudi tho thiét ké cua tai san. Ngoai
ra, hién chwa co6 quy dinh quan ly viéc trich
khAu hao trong truwdng hop tai san duoc st
dung cho ca hoat déng kinh doanh va nhiém
vu quan sw/quéc phong.

Trude khi ¢ co ché dé xuét nay, cac chi phi
trén dwoc ghi nhan vao loi nhuan trwdc thué
va do do lam giam lgi nhuan sau thué. Diéu
nay lam giam sb tién trich lap vao quy dau tw
phat trién va quy phat trién khoa hoc cong
nghé, tlr d6 co thé lam giam kha néng canh
tranh so v&i cac doanh nghiép khac.

Theo quy dinh hién hanh, phan chi phi vuot
qué 5 triéu ddng/thang/nhan vién dbi voi viec
mua bao hiém nhan tho cho nguwoi lao déng
sé& khong dwoc khau triy khi xac dinh thu
nhap chiu thué. Tuy nhién, nhan vién cla
cac doanh nghiép quan ddi cé thé dwoc diéu
dong lam viéc tai cac nwéc co didu kién
chinh tri va an ninh phtrc tap, do dé can
duwoc tédng cwdng bao vé.

Chinh sach nay khéng gay
tac déng 1én VTP, CTR, VGI
vi tai san clia cac don vi nay
6 18 khdng bao gdm cac tai

san chuyén dung cho muc

dich quan sw/quéc phong.

Chinh sach nay cé tac dong
tich cwe trong dai han nho
ngudn lwc phan bd cho
nghién ctru va phat trién cao
hon.

Diéu nay c6 tac dong tich cuc
cho VGI vi cong ty cé thé ghi
nhan tat ca phi bao hiém cta

nhan vién tai nwéc ngoai la
chi phi dwoc khau triy khi xac
dinh thu nhap chiu thué, tir do
giam thué thu nhap doanh
nghiép phai nép.

Pau tw ra nwéc
ngoai

Linh hoat hon trong viéc mé tai khoan ngoai
té & nwdc ngoai cung nhuw trong viéc quan ly
va x ly cac quy dau tw qubc té.

Cac doanh nghiép quan doi duoc phép trich
lap dw phong cho cac khoan dau tw ra nwéc
ngoai.

Tai mot sb nwdc, chdng han nhw Burundi va
Myanmar, c6 mirc chénh léch dang ké gitra
ty gia chinh thirc clia ngan hang va ty gia
thwc té trén thi treong. Do do, nhitng han
ché trong quy dinh ve dau tw ra nwéc ngoai
(von khéng cho phép mé tai khoan bang
nhiéu loai ngoai t&) lam doanh nghiép khé
khan trong viéc thu xép USD dé chuyén vé
Viét Nam va lam téng chi quy déi ngoai té.

Céc quy dinh hién hanh vén khéng cho phép
trich lap dw phong dbi véi cac khoan dau tw
ra nwéc ngoai nhdm han ché tinh trang
chuyén lgi nhuan va chuyén gia ra nuwéc
ngoai. Co ché nay dwoc dé xuat nhdm mién
trir viéc cAm trich 1ap dw phdng cho cac
doanh nghiép quan doi.

Chinh sach nay cé tac dong
tich cuc déi voi VGI nhey
nang cao tinh linh hoat trong
viéc thu xép ngoai té.

Diéu nay c6 tac dong tich cuwc
déi véi VGI vi cac khoan dyw
phong cho khoan dau tw tai

Myanmar va Cameroon sé
dwoc kiém toan vién chap

nhan, tir dé gitp loai bé cac y

kién kidm toan ngoai triv trén
BCTC.

Nguén: MoD, HSC
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Tac déng tich cwe dén cac déi twong ap dung

Céc co ché wu dai nay sé co tac dong tich cwc dén tat ca cac doi twong duoc ap
dung, bao gdm B6 Qudc phong, cac doanh nghiép quan doi va "ga khong 16" Viettel
do quén doi diéu hanh (100% vdn nha nwéc, chwa niém yét), bao gom ca cong ty me
va tat ca cac cong ty thanh vién.

Téac dong nay khong bi gi¢i han béi linh vwe hoat dong, c6 nghia la tat ca cac doanh
nghiép quan déi dang hoat déng trong moi linh vwc kinh doanh déu sé duwoc hwéng
lg'i ttr du thao nay. Tuy nhién, trong bao céo nay, HSC chi danh gia chi tiét vé tac déng
ddi véi mot sb cong ty con niém yét ndi bat clia Viettel — bao gdm céac ¢ phiéu ching
t6i dang khuyén nghi la CTR va VTP, cuing véi cb phiéu chwa nam trong danh sach
khuyén nghi 1a VGI — do dw thdo nghi dinh nay truc tiép gidi quyét mot sb nat that lién
quan dén hoat dong dau tw ra nwéc ngoai clia cac doanh nghiép quan doi.

CTR: Té4c dong truc tiép dén HDKD hién tai ctia CTR réat it. Tuy nhién, vé&i tw cach la
don vi dan dau vé ha tng vién théng tai Viét Nam va cé tham vong mé réng sang cac
loai hinh ha téng théng minh khac, CTR co6 thé dwoc wu tién tham gia vao cac dy an
ha tang trong diém qudc gia, t ha tAng vién théng thé hé méi, trung tam di liéu cho
dén cac co sé cong nghiép va nang lwong phuc vu qua trinh chuyén ddi s va chuyén
dbi xanh cuia Viét Nam.

CTRva VTP ciing ¢6 thé dwoc hd tro tai ch[nh tr ngan sach Nha nwéc cho cac nhiém
vu quan sw/quoc phong nhw ctru trg va khac phuc hau qua thién tai.

HSC ciing lwu y réng viéc tang vbn cho ca CTR va VTP gi¢r day sé chi can Viettel phé
duyét thay vi phai co sy chép thuan cuaBo Quéc phong, theo Nghi dinh 366/2025/ND-
CP quy dinh v& quan ly va dau tw vén Nha nwéc tai doanh nghiép, ban hanh ngay
31/12/2025. Diéu nay ciing sé gilp don gian héa cac thl tuc can thiét trong trwdng
hop hai cong ty nay can huy déng vén cho viéc mé rong HDKD trong twong lai.

VTP: VTP dang nghién ctu trién khai mé hinh cva khau théng minh tai mét sé tinh
bién gi&i, bao gébm ctra khdu Méng Cai tai Quang Ninh, clra khdu Ha Khau tai Lao Cai
(bién gi¢i Viét - Trung), ctra khdu Mdc Bai tai Tay Ninh (bién gi&i Viét - Campuchia),
va clra khau Lao B&o tai Quang Tri (bién gi¢i Viét - Lao). HSC lwu y réng trong cac
nam 2024 va 2025, VTP da trién khai thanh cdng khu Céng vién Logistics Lang Son
(Lang Son Logistics Park), mot phan cta dw an ctra khau thong minh Hiru Nghi (tinh
Lang Son). Véi co ché wu tién lwa chon nha dau tw dwoc dé xuat, VTP cé thé day
nhanh tién do thwc hién cac dy an nay.

Chung t6i ciing lwu y réng Viettel gan day da dwa ra dinh huéng chién lwgc méi. Theo
do, tap doan sé déng vai trd [a nha dau tw dy an, thuc hién phat trién co s& ha tang,
sau d6 cho VTP thué lai @& van hanh. Cach tiép can nay sé giup day nhanh qua trinh
mé& rong HPKD cta VTP, vi cac duw an nay doi hdi von dau tw \rat Ién. Néu ty phat
trién, VTP sé& can phai huy dong thém vén, qua trinh c6 thé tdn nhiéu thoi gian.

VGI: Dy thdo nghi dinh véi cac chinh sach wu dai cho hoat déng dau tw ra nwédc ngoai
mang lai sy linh hoat cao hon cho VGl trong viéc diéu hanh cac HPKD va cac khoan
dau tw quéc té. Trong khi do, viéc trich 1ap dw phong cho cac khoadn dau tw tai
Myanmar va Cameroon trén BCTC cla cong ty sé dwoc kiém toan chip nhan, tir do
gitp loai bd cac y kién kiém toan ngoai trir. HSC lwu y rédng VGI van chwa dap &ng dd
cac diéu kién dé niém yét trén san HSX (tr san UPCoM), do Viettel hién dang ndm
gilr t&i 99% cb phan, trong khi quy dinh yéu cau it nhat 10% téng sb cb phiéu dang
lwu hanh phai do téi thiéu 100 nha dau tw ndm gitr. Mac du vay, viéc loai bé dwoc cac
y kién kiém toan ngoai trir sé tao ra tam ly tich cwc cho gia cé phiéu.

Xem xét khuyén nghi va gia muc tiéu déi véi CTR va VTP

HSC dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu déi voi CTR va VTP sau khi gia cb
phiéu tang manh do thj trwéng phan (ng tich cyc trwde dw thao nghi dinh (gia cbd
phiéu cua ca hai cong ty da tang khodng 20% trong nam phién giao dich vira qua).

Lwu y, quan diém cla ching t6i vé cac yéu td nén tang cla hai cong ty nhu sau:

* Loinhuan thuan ctia CTR dwoc dv bao sé tang trwdng kha tot, tir 12-13% mbi nam
trong nam 2026-2027, v&i tiem nang tang trwdng dén tir viéc day manh dau tw ha
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tang ky thuat s6/théng minh trén pham vi cd nwéc. Trong ngan han, ching t6i nhan
thay sw chuyén dich déng lwc tang trwdng tir ha tAng vién théng sang nang luvong
mat tr&vi, ndm trong chién lwoc mé rong clia CTR sang linh vire ha tang théng minh
réng I&n hon.

¢ Trong khi d6, VTP c6 kha nang sé dat mirc ting trwdng loi nhuan thuadn manh mé
trong ngan han (chang téi dw bao & 24% trong nam 2026 va 18% trong nam 2027),
nhé doanh thu tang manh (25-30%) va chi phi dwoc kiém soat hiéu qua. Vi vi thé
la mét trong nhirtng don vi dan dau, doanh thu cta VTP sé& dwoc hé tre bdi mirc
téng trwdng hai chir sb bén virng clia nganh, nhd sw phat trién manh mé cla
thwong mai dién tr tai Viét Nam.

e HSC lwu y rang loi nhuan thuan cta VTP van di ngang trong giai doan 2023-2025
bat ch4p doanh thu ting truwdng trén 30% trong nam 2024-2025, nguyé&n nhan la
do canh tranh vé gia va qua trinh tai cau truc ngi bo ctia chinh cong ty. Bat chép
tinh hinh canh tranh van con gay gat, nganh nay dwong nhu dang co sw thay ddi
vé mat cAu trac, khi gia ca khéng con la diém méau chét, ma thay vao dé la tbc do
giao hang va chét lwgng dich vu, vén la nhitng linh virc quan trong ma VTP dang
cai thién.

¢ Nhin v& dai han (tr ndm 2028 tré di), khu Cong vién Logistics Lang Son sé& dong
vai tro 1a dong lwc tang trwdng bd sung. V&i vi tri chién lwgc va quy md kinh doanh
vo song, dw an LSLP clia VTP c6 vij thé thuan lgi d& hwéng loi tr dw an civa khu
théng minh cuda tinh Lang Son. Dy an nay, da dwgc Tha twéng Chinh phd phé
duyét vao thang 8/2024, sé gilp cai thién nang lwc thdng quan Ién 2-3 [&n vao nam
2027 va lén 4-5 1an vao nam 2030. Chung tdi ky vong LSLP sé& déng gép dang ké
vao lgi nhuan thuan tr ndm 2028, gitp VTP duy tri mirc ting trwdng loi nhuan
thuan 20-30% trong giai doan 2028-2030.

Bang 2: Dw bao I¢i nhuan giai doan 2025-2027, VTP va CTR
Chung t6i dw bao lgi nhuan thudn cta VTP sé ting trwdng 24%/18% va loi nhuan thuan ctia CTR sé tang trwéng 11%/12% vao
nam 2026/2027

L¢i nhuan thuan Tang trwdng

2025F 2026F 2025F 2026F 2027F

VTP 383 401 499 590 4.7% 24.4% 18.3%
CTR 538 603 672 752 12.1% 11.4% 12.0%
Nguén: HSC
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Bao cao nganh - Céng nghé, Truyén théng & Internet Ngay 19/1/2026

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

www.hsc.com.vn Trang 6

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


mailto:info@hsc.com.vn
http://www.hsc.com.vn/

	Các cơ chế mới được đề xuất có lợi cho doanh nghiệp quân đội
	Dự thảo nghị định của Bộ Quốc phòng đề xuất cơ chế ưu đãi cho doanh nghiệp quân đội
	Xem xét khuyến nghị và giá mục tiêu đối với CTR và VTP


