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Loii nhuan cua cac céng ty moi gi¢i BDS: CRE vwort,
DXS sat v&i dw bao

Bui Thi Thuy Trang = Céc codng ty mdi gi¢i BDS két thic nam 2024 véi thanh cong rwc rd. Loi nhuan thuan
Chuyén Vién , Nganh Bat Bong San Q4/2024 ctia DXS dat 36 ty dong, sat véi dw bao ctia HSC va chuyén bién tich cuc tiy
trang.btt@hsc.com.vn 16 thudn ctia nam 2023, trong khi loi nhuan ctia CRE vuot dw bao clia ching téi mot
+84 28 3623 3299 Ext. 172 cach dé& dang nho sy sbi dong tré lai clia thi treong Ha Noi.

H6 Thij Kiéu Trang, CFA = Chung t6i dw bao nam 2025 sé la nam tich cwe cho cac cong ty méi gi¢i BBS nhd nhu
Giam doc, Nganh Bat Bong San cau tiép tuc ting manh va dw kién cé mét lwgng ngudn cung Ién dwoc dwa vao thi
trang. htk@hsc.com.vn tredng. Cac cong ty méi gi¢i ngay cang cé vi thé tét hon nhér sw chiém Iinh thi trwéng

+84 28 3623 3299 Ext. 129 cta cac nha phat trién BDS I6n.

* DXS dwong nhw dang c6 nhiéu dong lyc tang trdng ngan han nh hoat déng mé ban
cac dy an moi ciia cong ty me va kha nang niém yet cong ty con Regal Group (DXS
s& hiru 55% cb phan). Do do, chung t6i dang xem xét lai khuyén nghj va gia muc tiéu.
Trong khi d6, HSC khuyén nghi Tang ty trong doi véi CRE.

Céng b6 KQKD Q4/2024 va nam 2024

Dwa vao nhirng tin hiéu gitp ching téi nhan thay thj truong dang budc vao mét chu ky tang
trwéng mdi, cac cong ty méi gi¢i BDS trong danh sach khuyén ngh| nhu DXS va CRE da két
thic nam 2024 véi KQKD virng chéc nhe tam ly thi treéng dwore cai thién va ngudn cung manh
mé.

Loi nhuan thuan Q4/2024 ciia DXS dat 36 ty dong, da phan sat voi dy bao clia HSC, thé hign
s chuyén bién loi nhuén an tweng (tiv 10 thuan 114 ty dong trong Q4/2023) nhé doanh thu moi
gi¢i tang manh. Doanh thu va lgi nhuén thuan nam 2024 dat 1an lwgt 92,1% va 99,5% du bao
cho ca nam cula chung t6i, trong khi hoan thanh lan lwgt 100,1% va 83,7% KHKD cho cd nam
cla BLD Cong ty.

Trong khi do, CRE céng bb KQKD Q4/2024 tich cyrc hon dy bao, cho théy Igi nhuan thuan dat
11 ty dong (so voi lgi nhuén thuan khéng dang ke 1,0 ty dong trong Q4/2023) trén doanh thu
thuan 384 ty dong (tang 16,2% so v&i cung ky va tang 17,1% so v&i quy trwéc). Doanh thu va
loi nhuén thuan nam 2024 dat lan Ivot 82,4% va 115,1% dw bao cho ca nam cla chung toi,
trong khi hoan thanh lan lwot 47,4% va 26,8% KHKD cho c& nam ctia BLD Céng ty.

N&m 2025: Tan dung da phuc héi cua thj trwéng dé tang trwéng

HSC tin réng_céc cong ty méi gi¢i BDS dang trong giai doan tang tdc trong chu ky tang trudng
mai, dwge ho tre' béi nguon cung doi dao va tam ly thi trwdng céi thién, thuc day khoi lwong
giao dich. T)’/ 1& hap thy dwoc dw bao van sé & muirc cao, nho nhu cau & thuc va lan séng dau
co virng chac, mét phan la nhd sy quan tam ngay cang tang tir nha dau tw doi véi loai hinh can
hd, xem day la mot loai tai sdn méi co kha sinh lgi cao.

Chuing t6i cho rang cac cong ty méi gioi BDS da chudn bj tot véi cac chién lwgc va doi ngli nhan
vién ban hang hiéu qua dé hwéng loi tir xu hwéng nay. Bang luvu y, DXS va CRE cung cap dich
vy moi gigi truyen thong cho cac nha phat trién BDS I&n, v6i ty suét loi nhuan thdp hon nhung
it ri ro ng xau hon.

Nhirng Iwa chon hang dau

HSC di bao DXS sé& hwdng loi tir dong tién méi tich cwc trong ngan han dén tir viéc mé ban
trc’r‘lai dw an Datxanhhomes Riverside, dwoc dau tw bdi pc‘)ng ty me DXG (nél,m gitv 60,3% cd
phan DXS; Nam gilr; gia muc tiéu la 15.800d). DXS dw kién la don vi phan phoi déc quyén cho
dw an nay, cung véi doanh thu kinh doanh BDS bo sung tir cac dy an Regal Legend (Quang
Binh), Regal Maison va m&i nhat la Cara River Park Can Tho. Chuing t6i dang xem xét lai khuyén
nghi va gia myc tiéu doi voi DXS, trong khi duy tri khuyén nghi Tang ty trong va gilr nguyén gia
muc tiéu 8.400d doi véi CRE.

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 6/2.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang Z(ED) ZEXED) L.suét cb tirc (%)

Méi Mé&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F

CRE 7,060 Tang ty trong - 8,400 - 19.0 90.3 171 0.58 0.57 - -
DXS 6,950 Tang ty trong - 8,500 - 22.3 28.2 171 0.66 0.64 7.19 7.19

Gia ¢4 phiéu tai ngay 5/2/2025.
Ngubn: Cong ty, FactSet, HSC
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Tré lai dwong dua

Da phuc hdi cla thi trweng trong ndm 2024 da hd tro hiéu qua KQKD cla cac cong
ty méi gi¢i BDS. Qua thye, HSC nhan thdy KQKD Q4/2024 cap nhat ctia DXS va CRE
déu ghi nhan chuyén bién lgi nhuan an twong (so véi KQKD dang that vong trong
Q4/2023). Trong thoi gian téi, chung téi nhan thdy cé trién vong thuan lgi danh cho
cac nha méi gi¢i BDS trong ndm 2025 nhé sw phuc hdi manh vé& nhu cau va lan séng
dau co & thi trwrng mién Nam, tir d6 hé tro tich cwe khéi lwong giao dich va thic day
hon niva da tang trwdng clia cac cong ty moi gi¢i BBS. O thoi diém hién tai, HSC
nhan thay DXS (dang xem xét lai khuyén nghi/gia muc tiéu) cé nhiéu dong lwc tang
trwdng ngan han hon CRE (Tang ty trong).

KQKD Q4/2024: Leri nhuan cua CRE vwot, DXS sat véi dw bao

N&m 2024 danh dau sy kh&i dau cho mét chu ky tang truéng méi cia cac cong ty
moi gi¢i BDS, v&i KQKD cai thién nhd tam ly thi trwdng phuc héi va ngudn cung doi
dao.

DXS: Vwot nhe dw bao nhé& doanh thu méi giéi tang manh

Loi nhuan thuan Q4/2024 ctia DXS dat 36 ty ddng, da phan sat véi dw bao ctia HSC,
danh dau sy chuyén bién lgi nhuan &n twong (t thua 16 trong Q4/2023). Doanh thu
moi gidi tdng manh, thic day loi nhuan trong quy. Doanh thu va lgi nhuan thuan nam
2024 dat 1an lwot 2,4 nghin ty ddng va 141 ty ddng, hoan thanh 92% va 100% dw béo
cho ca nam clia chang t6i, trong khi hoan thanh 1an lvot 100% va 84% KHKD cho ca
nam cla BLD Coéng ty.

Doanh thu dich vu méi gi¢i tang 71,4% so v&i cung ky va 7,3% so v&i quy trwdc dat
390 ty déng, nho khdi lwong giao dich tdng manh trong ndm 2024 trong méi trwdng
14 suét thAp va tam ly thj trwong cai thién, dan dau la thj treeng Ha Noi. Ty suét loi
nhuan gop cla phan khac nay dat 56,2%, thdp hon nhiéu so v&i mirc 62,2% cua
Q3/2024 va 61,4% cla Q4/2023 nh& sy dong gép & murc chi phéi clia cac giao dich
moi gidi truyén thdng nhwng didu nay khéng lam ching t6i ngac nhién.

Doanh thu mang kinh doanh BDS giam 53,5% so v&i cung ky va gidm 38,7% so v&i
quy tredc xudng 92 ty ddng. DXS da phai ghi nhan khoan gidm doanh thu 172 ty déng
do DXG tra lai nha/d4t nén ctia mét dy an thuéc Regal Group (chwa niém yét, cong
ty con ctia DXS).

Chi phi quan ly & muc 115 ty dong, tang 38,5% so v&i cung ky va tang 94,3% so Vo
quy truoc, da phan nho khoan chi phi dy phong tang thém 46 ty dong cua Bat Xanh
Mién Bac.

Bang 1: KQKD Q4/2024, DXS

Q4/23 m.?:g"g
Doanh thu thun 477 557 16.7% 1,978 2,376 20.1%  92%
Loi nhuan gop 184 370 101% 691 1,157  67.4%
Chi phi I4i vay rong 3) ) -86.4% (79) (57) -27.1%
Chi phi BH&QL (171)  (246) 44.4%  (585)  (709) 21.1%
Loi nhuan HD (83) 105 N/m 87) 348 N/m
LNST (125) 70 N/m  (160) 253 N/m
Loi nhuan thuin (114) 36 N/m  (168) 141 N/m  100%

Nguén: DXS, HSC

CRE: L¢si nhuan vwot dw bao nhe doanh thu méi gi&i

CRE c6ng bd KQKD Q4/2024 tich cuc hon duw bao, cho thy lgi nhuan thuan dat 11
ty ddng (so vé&i loi nhuan thuan khong dang ké 1,0 ty ddng trong Q4/2023) trén doanh
thu thuan 384 ty ddng (tang 16,2% so v&i cung ky va tdng 17,1% so v&i quy truéc).
Doanh thu va lgi nhuan thuan ndm 2024 dat I&n lwot 1,5 nghin ty ddng va 42 ty déng,
hoan thanh 82,4% va 115,1% dw bao cho ca ndm clia HSC, trong khi hoan thanh Ian
lwot 47,4% va 26,8% KHKD cho ca nam clia BLD Cong ty.
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Doanh thu dich vu méi gi¢i dat 276 ty dong, tang 203,7% so vé&i cung ky va ting
11,2% so v&i quy trwde. Ty suat loi nhuan gop & mirc 23,5%, cao hon so véi 10,2%
trong Q4/2023 va 18,7% trong Q3/2024.

Doanh thu dau tw thir cap dat 66 ty dong, tiang 242,5% so voi quy tredc nhung gidm
62,2% so v&i cung ky nho tiep tuc ghi nhan doanh thu tir dw an Melinh HUD (Ha Noi).

Doanh thu mang giao duc dat 31 ty dong (gidm 31,1% so véi quy trudc). Ty suét loi
nhuan gép clia mang kinh doanh nay dat 44%, cai thién ttr mlrc 16,8% trong Q3/2024.

Bang 2: KQKD Q4/2024, CRE

Q423 conaly 2023
Doanh thu thun 331 384 162% 933 1,539 65.0% 824%
Loi nhuan gop 52 80 704% 177 297  67.5%
Chi phi lai vay rong ()  (31) 463%  (23)  (43) 885%
Chi phi BH&QL 42)  (37) -129%  (151)  (159)  53%
Loi nhuan HD 5 22 349% 3 95  2674%
LNST 1 11 788% 3 44 1626%
Loi nhuén thuin 1 11 1049% 3 42 1555%  115%

Nguén: CRE, HSC

Doanh thu khac (dich vu tiép thj va cho thué van phong) dat 11 ty déng, so voi
mirc chi 9 ty déng trong Q3/2023 nhuwng giam 16% so v&i cung ky. Mac du don vi
kiém toan (AASC) clia CRE da gil» nguyén y klen déi voi dy an Louis C|ty Hoang Mai,
chuing t6i dw bao y kién kiém toan ngoai trir van dwoc gilr trong BCTC kiém toan nam
2024 ctia Cong ty do cac khoan phai thu lién quan dén du an Hoa Tién Paradise (tinh
Ha Tinh). Lién quan dén dy an Louis City, sé tién con lai cAn dwoc thanh toan vao
khoang 100 ty dong va CRE dang tich cuc lam viéc véi don vi phat trién dw an hoan
tat thanh toan sé tién nay dé ghi nhan doanh thu trong ndm 2025.

banh gia nam 2024: Khéi lwong giao dich tiang nhé thi trwvéng
phuc hoi ro nét

Ngudn cung dbi dao tai thi truong Ha Noi va TP.HCM (téng cong 36.010 can ho, tang
khoang 2 lan so v&i cuing ky) mang dén cho cac cong ty moi gIO’I BBS co hdi thuan
loi dé thwe hién giao dich. Diéu nay, cung véi ty 1& hdp thu manh & mic trén 100% tai
Ha Noi va khodng 140% tai TP.HCM, da thuc day sy ting trwéng doanh thu moéi gidi
clia DXS va CRE.

Do thi trwrng ndm 2024 bj chi phéi bdi ngudn cung dén tir cac cong ty phat trién BBS
I&n nhw Vingroup (Nam gitr, gia muc tiéu: 42.600d, Masterise Homes, Gamuda Land
va Capital Land, DXS va CRE da gidam bét sy tap trung vao cac nha phat trién BDS
nhd, vén thwong dwa ra mirc phi hoa héng cao. Mac du chién lwgc nay anh hwéng
tiéu cwc dén ty suat loi nhuan, nhung da gép phan han ché rii ro no xau. Viéc diéu
chinh nay da thé hién tinh hiéu qua véi loi nhuan thuan dan dwoc cai thién trong
nhirng thang cudi nam 2024 (Biéu db 3-4).

Biéu d6 3: Doanh thu méi gi¢i theo quy, DXS va CRE (ty Biéu db 4: Loi nhuan thuan theo quy, DXS va CRE (ty déng)
dong) . Loi nhuan thuan dao chiéu héi phuc sau KQKD kém tich cuc
Doanh thu maéi gi¢i dang dan céi thién tlr nam 2023 nam 2023
m CRE DXS
500 100 u CRE DXS
0 - _— — — — | |
-100
-200
Q1/23 Q3/23 Q1/24 Q3/24 Q4/22 Q2/23 Q4/23 Q2/24 Q4/24
Nguén: Di¥ liéu cac céng ty, HSC Nguén: Di¥ liéu cac coéng ty, HSC
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Biéu dbé 5: Téng ngudn cung va sé can ho da ban, Ha Nai

Ngudn cung va ty 1& hap thu hdi phuc hd tro tich cuc cho KQKD
clia cac cong ty méi gi¢i BDS

:hsc

Ngay 11/2/2025

Biéu dé 6: Téng ngudn cung va sb san pham cao ting da
ban, TP.HCM

Ngudn cung va ty & hap thu hdi phuc hd tro' tich cwe cho KQKD
cla cac cong ty mbi gi¢i BDS

mTéng ngudn cung ~ Tdng sb can da ban
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Nguén: CBRE, HSC

Biéu dd 7: S& can ho ton kho tai Ha Noi va TP.HCM
Nhu ciu tdng manh gép phan lam gidm lwgng can ho tén kho

Nguén: CBRE, HSC

Biéu do 8: Quy dat ton kho tai Ha N6i va TP.HCM
Nhu c&u tdng manh gép phan lam gidm lwgng can ho tdn kho
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Nguén: CBRE, HSC

Nguén: CBRE, HSC

Cac cong ty moi gi¢i BDS nam 2025: Bwéc vao giai doan tang

toc

Sau khi KQKD Q4/2024 dugc cong bd va phan tich cac xu huéng gan day, HSC tai
khang dinh quan diém rang cac cong ty moéi gi¢i BBS dang buwéc vao giai doan tang
trwdng mai, nho da phuc hoi cla thi trwdng BDS dw kien sé manh hon trong nam

2025.

Khéi lwong giao dich ting cao sé gilp cac cong ty moi gi¢i BDS hwdng loi nhléu hon.
HSC ky vong hang loat dw an dang trong giai doan trién khai sé& duy tri nguén cung
tai Ha N6i & mirc khoang 30.000 can moi nam cho dén nadm 2027, trong khi ngudn
cung tai TP.HCM sé tang 1&n khoang 10.000 can mdi ndm. Ty & hap thu dwoc dw bao
van sé& & mirc cao, nhe nhu cau & thye va lan séng dau co virng chéc, mét phan la
nhd sw quan tdm ngay cang tang tir nha dau tw dbi véi loai hinh cén ho, xem day 1a
mot loai tai sdn m&i cé kha sinh loi cao. Do dd, chung téi ky vong thj trwdng Ha Noi
sé duy tri dwoc vi thé da dwoc thiét lap véi ngudn cung déi dao dé& dam bao sw da
dang trong danh muc dy &n ctia cac cong ty méi gidi va tao ra tam ly tét cho thi trwong,
tir d6 thuc day khdi lwong giao dich thanh cong.

Trong khi d6, ching t6i nhan thay thi trwéng mién Nam dwéng nhw da trai qua dot
tang gia manh (binh quan 9% tai TP.HCM va 7% tai Ha N6i) nhe dong vén cé xu
hwéng quay tré lai thi tredng nay do gia nha tai thi trwong Ha Noi dang & mirc cao va
mirc d6 san sang phé duyét dw an méi clia cac co quan chivc ndng tai TP.HCM.
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Biéu db 9: Téng ngudn cung va sé can ho da ban, Ha Noi
Téng sb c&n da ban dwoc ky vong sé dat 30.000 cdn mbi ndm

Ngay 11/2/2025

Biéu dé 10: Téng ngudn cung va sé can ho da ban, TP HCM
Tbng ngudn cung va s6 can ho da ban dén nam 2027 s& dan cai
thién cho dén
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Nguén: CBRE, HSC

Biéu d6 11: Nguén cung quy dat va sé lwong da ban, Ha
Noi
Ngudn cung duy tri & mirc cao véi ty 1& hap thu 6n dinh

Nguén: CBRE, HSC

Biéu do6 12: Nguén cung quy dat va sé lwong da ban, TP
HCM
Ngudn cung tang 8 1an so v&i ciing ky, nhwng van & mirc thap
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Nguén: CBRE, HSC

Biéu db6 13: Gia can ho cao tang trén thij trwong so’ cap, Ha
No6i va TP.HCM

Gia tai TP.HCM duwoc dw bao cao hon tai Ha Noi voi cac san
ph&dm mé& ban 1a cén hd cao cip va hang sang

Nguén: CBRE, HSC

Biéu do6 14: Gia can ho cao tang trén thi trwong thir cip, Ha
Noi & TP.HCM

Gia trén thi trwong thi cAp tai Ha Néi dwoc dw bao sé bét kip
gia tai TP.HCM
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Nguén: CBRE, HSC

Nguén: CBRE, HSC

Lwa chon hang dau

HSC dy bao da phuc hdi cla thi trweérng sé téng téc trong ndm 2025, tir d6 hé tro loi
nhudn cla cac cong ty méi gi¢i BDS. Chung téi cling nhan thay s cai thién & céac
hoat déng méi gici cbt 16i clia 2 cong ty trong danh sach khuyén nghj va gi®» quan
diém lac quan vé méi trwong thi tredng hién tai do d6 ching toi wa thich hai cb phiéu
nay. Tuy nhién, ching t6i nhan thay DXS (dang xem xét lai khuyén nghi/gia muc tiéu)
¢6 nhiéu dong lyc tang trwéng ngan han — cong ty me mé& ban nhiéu dw an va kha
nang niém yét cong ty con Regal Group (DXS sé& hiru 55% cb phan) — trong khi tiép
tuc theo déi chat ché tinh hinh cta CRE, lién quan dén dw an Hoa Tién Paradise.
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Viéc loai bd y kjén kiém tpén ngoai trtr clia don vj kiém tpén Ii,én quan dén dv an nay
clia CRE c6 thé sé la chat xdc tac quan trong cho gia co phiéu.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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