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Cac bd luat stra déi c6 hiéu lwc tir ngay 1/8/2024

= Ba bo luat D4t dai, Nha & va Kinh doanh BDS stra ddi sé co hiéu lyc tir ngay
Hé Thj Kiéu Trang, CFA 1/8/2024.

ﬁ;m gg;ﬁ@;‘g‘fggﬁavtnaong San = V& lau dai, cac ludt nay s8 thic ddy tinh minh bach va phét trién lanh manh cua

+84%8 3823 3299 Ext. 129 thi tredng BDS ciing nhw kich thich phat trien co s ha tang (CSHT). Tuy nhién,
trong ngan han, HSC cho rang khung phap ly méi cé thé dat ra nhirng thach thirc
vé mat thich (rng ddi véi cac cong ty phat trién BDS, bao gébm viéc tiép can ngudn
vén dwoc quy dinh chat ché hon.

= Cac cong ty phat trién BBS c6 chuyén mén cao, kinh nghiém day dan va tinh hinh
tai chinh tét s& dwoc huéng loi, trong khi cac cong ty phat trién BDS yéu kém sé
bi tut lai phia sau. HSC khuyén nghi KDH, NLG va PDR vi vj thé 1au dai manh mé
clia nhirng doanh nghiép nay.

Mot s6 bd luat quan trong cé hiéu lwc tir ngay 1/8

Theo dé xuét cla chinh pha, Luat D4t dai, Luat Nha & va Luat Kinh doanh BDS stra
ddi sé co hiéu lwc tr ngay 1/8 ndm nay (sém hon so véi mdc thdi gian dw kién cta
Quéc hdi la thang 1/2025) véi muc dich kich thich thi trwérng BDS va giai quyét mot
sb nut that phap ly da can tré viéc tang ngudn cung BDS.

Quan diém cua HSC vé tac dong cua sw kién nay

HSC than trong vé tac dong ngan han clia cac bd luat nay vi nhan thay mét s thach
thire ddi v&i cac cong ty phat trién BDS trong viéc thich ng véi khung phap ly mai.
Chung t6i cling quan sat thay sy kiém soat ngay cang tang clia chinh phu ddi véi cac
khia canh khac nhau cla cac hoat dong phat trién BDS trén thi trwéng nham muc dich
bao vé ngwdi mua nha. HSC cling nhan thay nhirng khé khan ngay cang ting vé kha
nang tlep can nguén von dbi v&i cac cong ty phat trién BDS, vi Luat Kinh doanh BDBS
gidm sb tién dat coc xubng 5% (t&r 30%). Ngoai ra, cac dy an khdng co day da phap
ly dw kién s& ngay cang kho vay vén tir cac ngan hang trong khi thj trwéng TPDN van
chwa phuc hdi hoan toan. Thém vao do, chi phi dat dai ngay cang ting co6 thé anh
hwéng dén loi nhuan cutia cac cong ty phat trién BDS trong twong lai.

Tuy nhién, trong dai han, nhirng bo luat nay la can thiét vi khung phap ly dwoc hoan
thién hon sé giup thac déy tinh minh bach va sw phat trién lanh manh trén thj trwong
BDS. HSC hy vong qua trinh d&n bu giai phéng mat bing (GPMB) sé dwoc dy nhanh,
thic day xay dwng CSHT va do d6 lam téng gia tri BDS.

Cac lwa chon dau tw

HSC nhén théy khung phap ly ma&i sé tao ra sy khac biét I&n trén thj trwdng BDS. Cac
cong ty phat trién BDS c6 chuyén mén cao, kinh nghiém day dan ciing nhw cac cong
ty phat trién BDS ¢4 tinh hinh tai chinh tt va kha nang huy dong vén sé dwoc hwéng
loi, trong khi cac cong ty phat trién BDS yéu kém sé bij tut lai phia sau. Ching toi
khuyén nghi Mua vao di véi 3 cong ty KDH, NLG va PDR nh¢ vi thé dai han clia cac
cbng ty nay.

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 26/7.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang P/E (lan) P/B (l4n) L.suét cb tirc (%)
Méi (of1] M&i Th.déi (%) ting/giam (%) 2024F 2025F r{rZig 2025F 2024F 2025F

CRE 6,750 Giam ty trong - 6,000 - (11.1) 208 22.6 0.56 0.55
DXG 14,300 Tang ty trong - 19,300 - 35.0 90.2 48.7 0.98 0.96 - -
DXS 5,680 Giam ty trong - 5,000 - (12.0) 41.7 222 0.55 0.54 8.80 8.80
KDH 36,000 Mua vao - 45,200 - 256 39.2 23.1 2.05 1.90 0 1.39
NLG 41,550 Mua vao - 53,300 - 28.3 28.5 21.2 1.67 1.61 2.41 2.41
NVL 11,300 Banra - 9,400 - (16.8) N/a N/a 0.60 0.64 - -
PDR 20,050 Mua vao - 32,886 - 64.0 35.1 21.1 1.64 1.52 0 0
VHM 37,800 Tang ty trong - 47,500 - 257 6.79 6.30 0.81 0.72 0 0
VRE 19,700 Tang ty trong - 24,100 - 22.3 1.4 10.2 1.07 0.97 5.08 5.08

Gié co phiéu tai ngay 25/7/2024.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Béao cao nhanh vé nganh - Bat dong san

Khung phap ly hoan thién hon cho nganh BDS

V& lau dai, cac luat méi sé thac day tinh minh bach va sy phat trién lanh manh cla
thi treng BDS cling nhu kich thich phat trién CSHT. Trong ngan han, HSC cho réng
khung phap ly m&i co the gay ra nhirng thach thirc vé mat thich tng cho cac cong
ty phat trién BDS, bao gébm ca viéc tiép can ngudn vén dwoc quy dinh chét ché hon.
Céc cong ty phat trién BDS c6 chuyén mén cao hon, kinh nghiém day dan va tinh
hinh tai chinh t6t sé dwoc hwdng loi, trong khi cac cong ty phat trién BDBS yéu hon
c6 thé sé tut lai phia sau. HSC khuyén nghi KDH, NLG va PDR nh¢ vi thé 1au dai
manh mé cla cac cong ty nay.

Luat Dat dai 2024: Nhivng thay déi va tac dong chinh

HSC chi ra nhirng thay ddi chinh va quan diém cudia ching toi vé tac dong dv kién cta
Luat Dat dai 2024 trong Bang 1-2 duwdi day. Chuang t6i cho rang cac diém dang chu y
& day la nhirng tac dong vé mat chi phi dat dai va kha nang tiép can quy dat cta cac

cong ty phat trién BDS.

Bang 1: Phan tich nhivng thay ddi va tac dong chinh cua Luat Dat dai 2024

Thay d6i chinh

Bang gia dat

Nguén tai chinh
cho den bu GPMB

Tiép can quy dat
(déi véi cac cong
ty phat trién BDS)

Xac dinh tién st
dung dat

Cac loai dat cho
dw an nha &

Muc dich s dung
dat

M6 ta

Thay thé khung gia dat béng bang gia dat, bang gia dat
nay sé dwoc UBND tinh cap nhat hang nam.

B sung thém chi tiét vé ngudn von cho dén bu GPMB,
bao gom ngén sach nha nuwéc, cac khoan vay va cac
nguon tai chinh hop phap khac.

Viéc tiép can quy dat clia cac cong ty phat trién BDS: Lam
rd quy trinh thu hoéi dt dé phat trién cac dw an BDS, lién
quan dén (1) dau gia, (2) dau thau va (3) mua dét tir bén
ther ba dé tich Ity quy dAt (chi cho phép déi voi dét &).

Bb sung thém chi tiét trong viéc quy dinh cac phwong
phéap va thdi gian si dung dé xac dinh tién st dung dét
va gia dat.

Néu mét ca nhan (cé quyén st dung hop phap dat &,
hoéc két hop dat & voi cac loai dat khac) dé xuat du an
d4u tw nha & thwong mai pht hop véi quy hoach sty dung
dat da dwoc phé duyet ca nhan dé co thé glvi yéu cau
diéu chinh muc dich st dung dét. Sau khi duoc phé duyét
chi trvong dau tw va co gidy phép dau tw can thiét, ca
nhan d6 sé dwoc st dung dat dé thwe hién dw an dé& XUAL,

Luat D4t dai m&i nam 2024 gi6i thidu “cac loai dat co thé
st dung vao nhiéu muc dich”. Biéu nay cho phép BDS
phuc vu nhiéu chirc néng, chang han nhw vira cho muc
dich céng coéng vira cho muc dich thwong mai hodc dat
& vlra dugc str dung cho muyc dich chinh vira dwgc st
dung cho muc dich néng nghiép hodc muc dich thuong
mai. Thay ddi nay nham nang cao hiéu qua st dung dét
va phuc vu cho cac nhu cau phat trién da dang.

Tac dong
- HSC tin rang qua trinh giai phéng mat bing sé dwoc cai thién
va tré nén minh bach hon, giam khiéu nai va tranh chép. biéu
nay sé day nhanh viéc thuc hién va xay dwng CSHT.
- Chung t8i dw bao chi phi dat dai ngay cang téng co thé anh
hwéng dén loi nhuan cla cac cong ty phat trién BDS.

- Pa dang héa cac ngudn vor1 cho d&n bu GPMB, giam ap luc
Ién ngan sach nha nwéc va day nhanh GPMB.

Trong twong lai, chinh phu khuyen khich viéc tao lap quy dat
théng qua dau gia va dau thau. Cac cong ty phat trién BDS sé
ngay cang khé khan trong viéc tao quy dat. Cac quy trinh dau
thau va dau gia wu tién cac cong ty phat trién BDS cé chuyén
mén cao, kinh nghiém day dan va cé vi thé tai chinh virng chéc.
Nhin chung, chi phi dat dai dw kién sé tang 1&n, nhwng khi quy
trinh tr& nén minh bach hon, HSC dw bao sé cd it van dé& phap
ly hon cé thé gay ra sy cham tré trong viéc mé& ban dw an.

C6 5 phuong phap xac dinh tién str dung dét va luat mai quy
dinh chi tiét tinh huéng nao sé ap dung phucvng phap nao. Trong
nhiéu ndm, qua trinh nay bac 16 nhiéu diém bat cap nhuw thoi
gian kéo dai va quy trinh phirc tap, va la mét trong nhirng ly do
chinh gay ra tinh trang phé duyét dw an kéo dai.

Trwéc day, cac quy dinh khéng rd rang, dan dén khé khan cho
cac doanh nghiép c6 quy dat khdng phai dét & va quy dét hén
hop trong viéc xin lam dw an. Tl nay, d6i véi dat cd mot phan
& va mot phan thudc loai khac, cé thé xin 1am dw an nha &
thwong mai ma khéng phai qua dau gia hodc dau thau (chinh
phd hién muén thi diém 30% sé du an véi 30% san pham).
Khéng giéng nhw cac dé xuét trwéc do han ché cac treong hop
phat trién dw an nha & trong pham vi dat &, luat stra ddi chinh
thiec mé réng hon, bao gom ca dat & va dat st dung hén hop.
S linh hoat nay c6 thé giai quyét sy phirc tap phap ly cho nhiéu
dw &n & mién Nam.

Chung t6i tin ring diéu nay lam tang hiéu qua st dung dét. Tuy
nhién, quéa trinh chuyén nhwong céc QSDP nay can duoc cac
chil dau tw thwe hién ding cach dé loai bd moi nham Ian tiém
an. Piéu quan trong la phai tranh nhirng trong hop chi dau tw
tiép thi san pham da nang trong 50 nam dw¢i dang BDS nha &
(thwérng gén lién véi quyén sé hivu vinh vién), do d6 cung clp
thong tin sai Iéch cho khach hang.

Con tiép

Nguén: HSC
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Bang 2: Phan tich nhivng thay ddi va tac dong chinh cua Luat Dat dai 2024 (tiép)

Thay d6i chinh Mo ta Tac dong
HSC nhan thay viéc xin thué cac dy an dat thwong mai va thanh
toan tién s dung dat mot 1an sé ngay cang khé khan, do d6
ngan can cac cong ty phat trién BDS ndp don xin thué cac dy
an thwong mai v&i khoan thanh toan mot 14n cho toan bd thoi
han thué rdi sau dé chia dat va chuyén nhwong cho cac NBT
ca nhan. Didu khoan thué sé dwoc didu chinh sau mdi 5 nam.
Tuy nhién, cach nay ciing c6 thé dan dén chi phi dat cao hon
cho cac doanh nghiép.

Thét chét cac quy dinh vé cac trwong hop dat dwoc thué
va thanh toan tién st dung dat mot 1an cho toan bo thoi
gian thué trong mot sé trwong hop cu thé (cha yéu lién

Thué dat quan dén san xuat ndng nghiép, 1am nghiép, san xuét
mubi, khu céng nghiép, cum cdng nghiép, kinh doanh
dich vu thwong mai cho cac hoat déng du lich va kinh
doanh van phong).

Théat chat ché tai voi viéc cham tré trong thurc hién dw an:
Luat mai dé ra cac dieu khoan quy dinh chi tiét ché tai doi

Phi phat d6i véi v&i cac cong ty phat trién BDS khéng thuc hién dy an Gidm viéc cham tré trong thwe hién dy an. Tang hiéu qua st
viéc cham tre thwe  theo dung tien d6 da dang ky trwde do. Trong trvong hop duna g4t ; ; ; ; ’ i
hién dw an xau nhat, chinh phi cé thé thu hoi dy an khdéng thanh {ng dat.

cdng nay va cong ty phat trién BDS c6 thé khéng nhan
duoc bdi thwong.

Quy dinh vé viéc ban giao cac thira dat nhé ndm rai rac
trong mot dw an Ién khong da didu kién dé& hinh thanh
mot dw an riéng ma khoéng phai théng qua dau thau hoac
dAu gia.

Giai quyét van dé vé cac thira dat nho xen kepj thugc s hivu
clia chinh pha/tai sén cong thwong hay gay cham tré cho viéc
ban giao dat cho toan b6 dw an.

Ban giao dat

Quyén s& hiru
BDS cua nguwei
gbc Viét Nam
Gi&i han chuyén N&i 1dng quy dinh chuyén nhwong dét nong nghiép (dbi
nhwong dat nong  véi dat trong la) vé gidi han dién tich va noi cw tri cta
nghiép nguwdi nhan chuyén nhuwong.
Lan bién B sung cac diéu khoan lien quan dén hoat dong lAn bién.  Co6 lgi cho céc cong ty phat trién BDS cé hoat dong 1an bién.
Nguén: HSC

Tang cwdng nhu cau chung vé BDS, vi cac ca nhan gbc Viét
Nam cw trd & nwéc ngoai da thé hién sw quan tdm manh mé
dén viéc mua BDS & Viét Nam.

Cho phép nguoi gbc Viet Nam dinh cw & nwéc ngoai cd
mot s6 quyén lién quan dén dét dai va tai san & Viét Nam.

Linh hoat hon trong viéc chuyén nhugng dat nong nghiép nhém
muc dich nang cao hiéu qua s dung tai nguyén dat.

Luat Nha &: Nhirng diém chinh
DPang chu y: Mét thay déi tich cwe lién quan dén cac yéu cau vé nha & xa hoi

Luat Nha & stra dbi duwa ra nhirng thay dbi dang ké di voi cac quy dinh vé phat trién
nha & xa hoi. Theo do, trach nhiém phan b quy dat dé phat trién nha & xa hoi trong
mot tinh chi yéu thudc vé chinh quyén dia phwong.

Khéng gidng nhw luat trwdc day, phién ban stra ddi sé& cung cap cho cac cong ty phat
trién BDS nha & nhiéu lwa chon dé thyc hién nghia vu nha & xa hoi ctia minh: (1)
danh ra 20% téng dién tich dw an dé phat trién nha & x& hoi (giébng nhw luat trwéc
day), (2) phat trién cac san phdm nha & xa héi & cac dia diém khac nhau phi hop voi
ké hoach nha & clia dia phwong, hodc (3) thwe hién nghia vu bang cac phwong phap
tai chinh.

Viéc loai bd cac yéu cau bat budc vé nha & xa hoi déi véi Khu viee D thi (Loai 1, 2 va
3) mang lai cho cac céng ty phat trién BDS sv linh hoat dang ké trong viéc thyc hién
trach nhiém cta minh ma khéng anh hwéng dén hiéu qua quy hoach tdng thé. HSC
tin rAng didu nay c6 loi cho tat ca cac cong ty phat trién BDS trong danh sach khuyén
nghi ctia minh.

Ngoai ra, ching tdi quan sat thy chinh pht dang tang cwérng khuyén khich cac cong
ty phat trién BDS tap trung vao cac dy an nha & xa hoi, ciing véi hwéng dan chi tiét
hon trong quy trinh phé duyét dbi véi cac dw an nay. Pay la diéu cé loi cho cac cong
ty phat trién BDS nhw Nam Long (trong danh sach khuyén nghi ctia HSC) vi day la
mat trong s6 rét it cong ty phat trién BDS tap trung vao phan khic trén. Tuy nhién,
chung t6i lvu y rang cac thu tuc va quy trinh phap ly déi véi cac dy an nha & xa hoi
van con phtre tap va tbn thoi gian, didu nay co thé khién cac cong ty phat trién BDS
khéng mudn tham gia vao cac dy an nay.

Luat Kinh doanh BPS: Nhirng diém chinh

Thay déi dang chu y vé tién dit coc ddi véi giao dich mua ban BPS hinh
thanh trong twong lai

Luat Kinh doanh BDS stra dbi dwa ra nhirng thay déi ddi véi cac quy dinh ve hoat
dong kinh doanh BDS hinh thanh trong twong lai. Luat stra ddi dwa vao mot sb han
ché dbi voi hoat dong dat coc gitka ngwdi mua nha va chi dau tw. Vi duy:
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(1) Cha dau tw khéng dwoc nhan tién d&t coc qua 5% tbng gia tri BDS hinh thanh
trong twong lai.

(2) Cht dau tw khéng dwoc nhan tién dat coc cho dén khi dw an nhan duoc mot so
phé duyét nhat dinh.

(3) Cht dau tw can cong khai mét s6 thong tin lién quan dén dw an, bao gom tinh
trang phap ly va tien do xay dwng.

(4) Chu dau tw khéng dwoc Gy quyén quy trinh nhan tién dat coc cho bén the ba.

Trong nhirng nam truéc, viéc lién tuc nhan nhirng khodn tién dat coc dang ké dbi voi
BDS hinh thanh trong twong lai dwgc coi la mét trong nhirtng nguyén nhan chinh lam
gia tdng cac hoat ddng dau co trén thi trudng BDS, dan dén gia BDS tang vot & mot
sb khu vic trén ca nwédc. Mot sb chi dau tw du chwa dwoc cip phép ban cac can ho
van tung ra san phdm BDS va nhan thanh toan 1&n dén 99% gia tri san pham tir khach
hang. Nhiéu giao dich trong s nay dwoc cAu truc theo dang “hop ddng dat coc” hoac
“hop ddng hop tac kinh doanh”; tuy nhién, vé ban chét, tit ca déu la mé ban truéec.
Nhirng cach lam nay gy ra rii ro cao cho khach hang, vi cac cong ty phat trién BDS
c6 kha nang cao gdp phai nhirng tré ngai & giai doan sau cla dw an hoéc thiéu kinh
phi @& hoan thanh dy an dung thoi han.

Cac quy dinh mé&i dé ra cac bién phap kiém soat chat ché hon déi véi nhirng hoat
ddng nay, nham han ché cac hoat dong dau co khéng lanh manh trén thj truéng BDS
va bao vé tét hon ngudi mua nha, nhitng ngudi thwong cé it quyén thwong lwong
hon so v&i cac cdng ty phat trién BDS.

Tac dong dbi v&i cac cong ty phat trién BDS trong danh sach khuyén nghi
cua HSC

HSC tin rang cac quy dinh chat ché hon sé cé tac dong dang ké dén cac hoat dong
dau co mua ban khéng lanh manh trén thi trwéng. D6 1a nhd cac quy dinh nay sé giup
ngan cac cong ty phat trién BDS s dung hop ddng dat coc dé thu cac khoan thanh
toan trwde tir ngwdi mua nha trong giai doan dau ma khong thyc hién nghia vu cla
minh vé& g4t dai va xay dwng.

HSC dy bao cac luat nay sé khong gay ra tac dong nao vdi Khang Dién vi Cong ty
khong st dung hop déng dat coc khi mé ban san phadm. Cong ty thwérng nhan dwoc
tat ca cac phé duyét can thiét tridc khi mé ban va cé thé ky Hop ddng Mua ban (cho
phép thanh toan trudc t6i da 30% gia tri BDS) vé&i khach hang. Chuang toi dw béo tac
dong khéng dang ké déi véi Nam Long va VHM do vi thé tai chinh manh mé cha hai
doanh nghiép nay, gitp ho it phu thudc vao tién dét coc tir khach hang. HSC ciing
nhan thay nhirng tac dong vira phai déi véi PDR vi cong ty van thyc hién ban si dbi
V@i cac dw an cta minh.

Tuy nhién, do hoat déng mé ban trwé¢c manh mé va viéc st dung “hop déng dat coc”
va cac loai hop ddng khac nhw “hop déng tw van” va “hop ddng hop tac kinh doanh”
dé tién hanh m& ban trwdc trong giai doan rat sém clia quéa trinh phat trién dy an
BDS, HSC duw bao doanh s ban nha ctia DXG va NVL trong twong lai ¢é thé chiu cac
tac dong tiéu cwc dang ké.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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