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Dw bao KQKD Q2/2024: Toan nganh tang trwéng
manh
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Theo dy bao cia HSC, KQKD cua nganh hang tiéu dung sé tang trwdng & mire
twong doi cao trong Q2/2024. Chung t6i dw bao tong doanh thu thuan va lgi nhuan

+84 28 3823 3299 Ext. 362 thuan cla cac cdng ty hang tiéu dung tang lan lwot 12% va 44% so vai cung ky.

Bui Nguyén Cam Giang, CFA ® Trong s6 9 cong ty, thi c6 dén 8 cong ty dwoc dw bdo cb Igi nhuan thuan tang.

Trwéng phong Chung t6i ky vong MWG va MSN c6 lgi nhuén thuan tang manh nhat trong nganh.
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+84 28 3823 3299 Ext. 369 ® Chung t6i duy tri quan diém tich cwc va dw bao nganh hang tiéu dung sé ghi nhan
loi nhuan thuan tang trwéng 48% trong nam 2024 va 24% trong ndm 2025. Trong

&5" Bang Manh nam 2024, thi phan tang, sy phuc héi nhe vé nhu cau va ty suét lgi nhuan dwoc

uyén vién

cai thién la dong lwc tang trwdng chinh clia nganh. Sang nam 2025, chung t6i cho

manh.tdang@hsc.com.vn rang strc mua phuc hdi manh hon sé thuc day tang truéng.

+84 28 3823 3299 Ext. 369

Dw bao lgi nhuan thuan ting 44% so vé&i cung ky

Chuing t6i cho rang nganh hang tiéu dung sé tiép tuc da ting trwdng trong Q2/2024
va du bao téng doanh thu thuan ting 12% so véi cung ky trong khi téng lgi nhuan
thuan tang 44% so véi cung ky. Ngoai trir QNS, tat ca cong ty dwoc du bao sé co
tang trwdng loi nhuan, trong d6 MWG va MSN la nhitng cong ty cé6 KQKD tbt nhat véi
lgi nhuan thuan tang 1an lwot 5.613% va 298% so vai cung ky.

Sw phuc hoi vé nhu cau & mét s6 phan nganh, thi phan cao hon, sy mé rong HBKD
va ty suat lgi nhuan cai thién la nhirng dong Iwc tang trwedng chinh.

Trién vong: Lei nhuan thuan dw bao tang trwéng 48% trong
nam 2024 va 24% trong nam 2025

Cac chi s6 kinh té cha Viét Nam dang kha quan, v&i kim ngach xuét khau va chi sé
viéc 1am trong linh virc san xuét bat dau cai thién trong nira dadu ndm 2024, nho téng
trwdng xuét khdu cac san phdm coéng nghé. HSC ky vong kim ngach xuét
khau cac san phadm st dung nhiéu lao déng nhw dét may, da gidy va cac san pham
ndéng nghiép sé tang trong ntra cudi ndm 2024, mé dwong cho sw cai thién chung vé
thu nhap clia ngwoi lao dong.

Do d6, chuing t6i dw bao strc tiéu dung trong nwéc sé phuc hdi trong nira cudi nam
2024 va nam 2025. Chung t6i duy tri quan diém tich cwc vé trién vong lgi nhuan cla
cac cong ty nganh hang tiéu dung. Theo d4, tdng loi nhuan thuan dy bao tang trwédng
manh 48% cho nam 2024 va 24% cho nam 2025. Trong nam 2024, thi phén tang, sy
phuc hdi nhe vé nhu cau va ty suét lgi nhuan dwoc cai thién 1a dong lyc tang trwdng
chinh cia nganh. Sang ndm 2025, chung tdi cho rang strc mua phuc hdi manh hon
sé thuc day tang truéng.

Céac lwa chon hang dau cla ching t6i van la: MWG (Mua vao; gid muc tiéu
77.800d), MSN (Mua vao; gia muc tiéu 92.900d), PNJ (Mua vao, gia muc tiéu
122.100d) va VNM (Mua vao, gia muc tiéu 85.300d).

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao cdo nay duoc phat hanh vao ngay 4/7.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang P/E (lan) EV/EBITDA (Idn)  L.suét cé tirc (%)
Méi (of1] M&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F

DGW 63,900 Tang ty trong - 69,400 - 8.61 20.8 17.3 15.4 12.5 1.56 1.56
FRT 179,000 Tang ty trong - 191,600 - 7.04 124 45.3 33.5 21.2 0 0.28
MSN 76,500 Mua vao - 92,900 - 21.4 52.4 23.4 16.9 14.1 - -
MWG 65,500 Mua vao - 77,800 - 18.8 21.9 16.2 12.5 10.7 0.76 0.76
PNJ 94,600 Mua vao - 122,100 - 29.1 14.3 12.2 10.6 8.90 2.1 212
QNS 49,600 Tang ty trong - 55,000 - 10.9 6.19 6.20 5.68 5.53 8.06 7.06
SAB 61,500 Tang ty trong - 69,600 - 13.2 18.1 17.2 15.0 14.2 5.69 5.69
TLG 55,500 N&m gitr - 51,300 - (7.57) 13.3 12.3 9.04 8.43 6.31 6.31
VNM 66,200 Mua vao - 85,300 - 28.9 15.3 14.0 10.5 9.56 5.82 5.82

Gia ¢4 phiéu tai ngay 3/7/2024.
Ngubn: Cong ty, FactSet, HSC
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Dw bao KQKD Q2/2024: Toan nganh tang triwé’ng manh

HSC dy bdo KQKD clia nganh hang tiéu dung sé tang trwdng & mirc twong dbi cao
trong Q2/2024. Chung t6i dw bao téng doanh thu thuan va lgi nhuan thuan ctia cac
cong ty hang tiéu dung sé tang 1an lwot 12% va 44% so véi cung ky. Trong tbng sb
9 cong ty trong danh sach khuyén nghi, c6 dén 8 cong ty céting trudng loi
nhuan. Va MWG va MSN nhiéu kha nang tang trwéng tét nhat nganh. Chang téi duy
tri quan diém tich cwc vé trién vong loi nhuan cla cac cong ty va dw bao tdng loi
nhuan sé tang manh 48% cho nam 2024 va 24% cho nam 2025. Cac dong lwc tang
trwdng chinh bao gébm (1) thi phan méi gianh thém, (2) nhu cau phuc hdi nhe va (3)
ty suat loi nhuan tang. Cac lwa chon hang dau cla ching téi bao gdm MWG, MSN,
PNJ va VNM.

Dw bao li nhuan thuan tang 44% so v&i cung ky

Chung t6i dw doan nganh hang tiéu dung tiép tuc tang trudng trong Q2/2024 va dy
doan tbng doanh thu thuan tang 12% so véi cuing ky trong khi tdng loi nhuan thuan
tang 44% so vé&i cung ky. Ngoai trir QNS, tt ca cong ty dwoc dw bao sé c6 lgi nhuan
tang trwdng, trong d6 MWG va MSN la nhirng cong ty cé6 KQKD tét nhét véi loi nhuan
thuan tang lan luvot 5.613% va 298% so véi cung ky.

So v&i Q1/2024 thi loi nhuéan clia nganh trong Q2/2024 clng céi thién, v&i doanh thu
thuan va lgi nhuan thuan dwoc dy bao ’Eéng trwdng lan lwvot 4% va 12% so voéi quy
Q1/2024. Nhin chung, nganh dang cé trién vong tich cyc.

Bang 1: Dw bao KQKD Q2/2024, cac cong ty nganh hang tiéu dung trong danh sach khuyén nghi
Trong 9 cong ty, thi co dén 8 cong ty dwoc dy bao cé loi nhuan thuan tdng. HSC ky vong MWG va MSN c6 loi nhuan thuan téng
manh nhat trong nganh

Doanh thu thuan Lo nhuan thuan Binh luan
Q2/2024F %SV NI Qi2024F DT s
Téng 105,917 12% 6,592 44%
VNM 16,028 59% 2515 14% _(?Eénh‘thé_m thiAphép_ O_rjai thj trwong trong nuéc va )Euét khéu.
y suat lgi nhuan cai thién nh& gia sira nguyén liéu thap.

SAB 8,564 -3% 1,189 3% Nganh bia phuc héi nhe, trong khi SAB gianh thém thi phan.
TGDD & DMX c6 chuyén bién tich cuc vé Igi nhuan sau khi tai

MWG 33,599 14% 994 5613% co cau. BHX gidm 16 nh¢r doanh thu trén mai ctra hang tot hon
va ty suat lgi nhuan cai thién.

QNs 2900 8% 680 4% Lgi nh}Jén ‘tl‘,l’ mé_pg dwong di ngang, trong khi lgi nhuan tir mang

’ stra dau nanh giam nhe.

PNJ 9,600 44% 465 38% Lginhuan tang nho kénh ban Ié virng chéc va thi phan tang.
Céc d6ng Iuc tang trudng chinh bao gém (1) g nhuan thuan cla

MSN 20,063 8% 419 298% MCH tang trwdng 2 con so, (2) MHT gidm 16 va (3) sy phuc hoi
cla TCB

TLG 1,119 5% 186 10% Nhu cau van phong pham phuc hdi nhe.

DGW 4,988 9% % 169 San pham ngoai CNTT dan dét téing treéng doanh thu trong khi

ty suat loi nhuan cai thién nhd co' cau doanh thu tét hon.
Ter 16 thanh  Danh thu chudi nha thubc Long Chau cai thién, phan nao bu triv
FRT 9,056 26% 47 I sy sut gidm cua ty suat lgi nhuén. Tinh trang thua 16 cta FPT
Shop gidm sau cac no lwc tai cau tric.

Ngudn: HSC wéc tinh
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Biéu d6 2: Téng doanh thu thuan, cac céng ty hang tiéu Biéu do 3: Tong lgi nhuan thuan, cac céng ty hang tiéu
dung trong danh sach khuyéen nghi dung trong danh sach khuyéen nghi
Doanh thu thuan du bao ting 12% so véi cling ky Lei nhuan thuan du bao tdng manh 44% so véi cing ky
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Nguén: HSC wéc tinh Nguén: HSC wéc tinh

Céc dong lwc tang trwdng bao gébm:

(1) Sw phuc héi vé nhu cau & moét s6 phan nganh nhuw: Phan khtc hang tiéu dung
nhanh (slra, bia, thirc uong khdng c6 con, thie pham thiet yeu, thwe pham
dong goéi va san pham cham soc gia dinh & ca nhan.

According to Theo két qua khao sat ciia Nielsen, san lwong tiéu thu hang tiéu
dung nhanh cda Viét Nam tang tré lai & mirc 2,8% so v&i cung ky trong thang
4-5/2024 sau nhiéu quy giam lién tiép. Liy ké 5 thang dau ndm 2024, san
lwong tiéu thu cda toan phan khuc cai thién & mic 1,1% so véi cung ky.

Biéu d6 4: Doanh thu nganh hang tiéu dung nhanh, Viét Nam
Chuyén tir gidm sang téng trong thang 4-5/2024, sau 4 quy gidm lién tiép
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Nguén: Nielsen

Trong 4 thang dau nadm 2024, doanh thu ban may lanh tang manh 33% so
v&i mirc tang cham hon nhiéu 6% trong nam 2023.
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Biéu do 5: Doanh thu may lanh, Viét Nam Biéu do 6: Doanh thu dién thoai thong minh, Viét Nam

Tang 33% trong 4 thang dau nam 2024, so v&i 6% nam 2023 Giam 2% trong 4 thang dau nam 2024, so voi mire gidm 12%
trong nam 2023
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(2) HAu hét cac cong ty trong danh sach khuyén nghi déu gianh thém thj phan.
O phan khuc ban 1é:
e TGDD gianh thém thj phan & mang dién t& tiéu dung va bach hoa.

«  FRT gianh dwoc thém thi phan & mang dugc phadm nho tang trwdng
doanh thu/clra hang va chudi nha thudc tay dwgc mé rong.

e PNJ tiép tuc gianh thém thi phan tir cac clra hang trang sirc gia dinh
c6 quy md nhé.

O phan khuc ban 1é hang tiéu dung:

® Mang kinh doanh hang tiéu dung cla MSN vwot trdi so v&i toan
nganh v&i mirc ting trwdng doanh thu 14-15% nhér c6 thém thi phan
& s&n phadm mi &n lién, cao cap hoa san pham, tung s&n pham méi
(tra trai cay Bupnon365, lau tw soi v.v.)

®  Mac du thj phan cda VNM van giir nguyén & mirc 42% tir dau nam
déen nay, nhwng van cao hon so vé&i Q2/2923 & mirc 41% nho chién
Iwoc tiép thi hiéu qua va lam méi sédn pham.

e SAB ciing da gianh thi phan trén thj trwong bia vi quy dinh nghiém
ngdt cdm lai xe sau khiudng bia rwou &nh hwéng dén sic
mua ké&nh nha hang, thé manh cta dbi thi canh tranh ctia SAB
la Heineken.

(3) Mé& réong HDKD: Viéc mé rdng chudi bach héa Winmart+ gitip cai thién doanh
thu cia MSN. Trong khi d8, DGW thém nhiéu s&n pham va thwong hiéu mai
vao danh muc san phadm. FRT mé thém 163 nha thuéc va 70 trung tam tiém
chdng mai.

(4) Co nhiéu nguyén nhan gitp cac cong ty dat ty suét loi nhuan thuan cao nhw
nd luc tai co cAu cia MWG, FRT, chi phi dau vao thap véi VNM, ciing nhw cai
thién co ciu san pham tai DGW va TLG.

Binh luan chi tiét

MWG: TGDD & DMX tiép tuc cé chuyén bién tich cwe vé lgi nhuan sau tai
co’ cau, tinh trang thua 16 ctia BHX dwoc han ché & murc t6i da.

® HSC ky vong KQKD Q2/2024 clia MWG sé vitng chac, véi doanh thu thuan
14% so voi cung ky, con loi nhuan thuan tang 5.613% so voi cung ky va 10%
S0 VOi quy trwwée 1én 994 ty dong.

® Chung t6i dy bao HDKD cla TGDD & BMX tiép tuc phuc hdi va co thé ghi
nhan 1.086 ty dong lgi nhuan trong Q2/2024, tang 169% so v&i cung ky.

e Muc thua 16 tai BHX dwdng nhu duwoc thu hep dang ké xudng 29 ty déng

trong Q2/2024 (thdp hon mirc 16 305 ty ddng trong Q2/2023 va 104 ty ddng
trong Q1/2024).
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MSN: MCH va TCB tang trwéng manh; MHT giam 16 thac day Igi nhuan

® HSC du bao lgi nhuan thuan Q2/2024 ctia MSN dat 419 ty dong, tang 298%
so v@&i cung ky trén doanh thu thuan 20.063 ty dong, tang 8% so v&i cung ky.

e MCH déng gép nhiéu nhat vao mirc ting trwdng trén. Chung téi dy bao
EBITDA clua Cbng ty tdng quy tang 10% so v&i cung ky va déng gop 49%
trén EBITDA clia MSN.

e  Trong Q2/2024, mirc thua I6 clia MHT dwoc dw bao gidm xubng 500 ty dong,
so v&i mirc 16 718 ty ddng trong Q1/2024 nho trién khai tré lai dich vu nd min
tai mo Nui Phao.

PNJ: Doanh thu ban 1é virng chdc nhé tang thi phan thac day lgi nhuan

e Doanh thu thuan va Igi nhuan thuan ctia PNJ trong Q2/2024 dwoc dy bao
dat lan lwot 9.600 ty dong (tang 44% so v&i cung ky) va 465 ty dong (tang
38% so v&i cung ky).

e HSC dv bao doanh thu ban 1é sé tang manh do PNJ dang gianh duoc thi
phan tr cac clra hang nhd 1& nhd lién tuc ra mét san phadm thanh cong va
tiép thi hiéu qua. Céng ty dang hoat dong tbt & thj trwérng mién Bac nhd danh
muc san phadm da dang so v&i cac thuwong hiéu khac.

e Doanh thu ban vang 24K dwoc dw bao tang gan gép doi so véi cung ky khi
nhu cau vang miéng ting.

e BLD khdng c6 méi lo ngai ndo lién quan dén viéc thanh tra nganh vang dang
dién ra.

VNM: Gianh dwec thém thi phan & ca thi trwdng trong nwéc va xuat khau,
ty suat Ilgi nhuan tang nhe gia sira nguyén liéu giam

® Cho Q2/2024, HSC du bao doanh thu thuan va Igi nhuén thuan tang 1an luot
5% va 14% so vé&i cung ky dat 16.028 ty dong va 2.515 ty dong)

e Doanh thu trong nuéc va xudt khau déu duoc dy bao virng chéc, véi mirc
tang lan lwot 4% va 20% so v&i cung ky.

e Gia sira nguyén liéu gidam hd tro ty suét loi nhuan. Chung toi dw bao ty suét
lgi nhuan gdp sé tang Ién 42,7% trong Q2/224 (cao hon so v&i 40,5% trong
Q2/2023 va 41,9% trong Q1/2024).

DGW: Cac san pham ngoai CNTT tré thanh déng lwc tang trwéng doanh
thu, co cau doanh thu té6t hon cai thién ty suat loi nhuan thuan

e HSC du bao doanh thu thudn Q2/2024 ctia DGW sé tang 9% so v&i cung ky
(khong thay dbi so véi quy treéc), nhd doanh thu san phadm ngoai CNTT téng
manh hon, phan nao bu trir cho doanh thu san phdm CNTT kém do nhu cau
giam theo thoi vu. Loi nhuan thuan dwoc dw bao tang 16% so vdi cung ky
lén 96 ty dong.

e Pang chud y, nén doanh thu dién thoai di ddng trong Q2/2023 cla DGW rat
cao do Céng ty tang doanh thu ban iPhone cho MWG trong cuéc chien vé gia
ban.

e V& matty suét loi nhuan, ching t6i ky vong co' cdu doanh thu tét hon (tirc la
san pham ngoai CNTT co ty suat lgi nhuén cao hon dong gop nhiéu hon vao
doanh thu) sé tiép tuc thic day ty sut loi nhuan ctia Cong ty.

FRT: Doanh thu Long Chéau tlep tuc nhwng Igi nhuén quay tré lai mire
binh thwérng, FPT Shop giam 16 nhé né lwc tai co cau

e HSC dw bao doanh thu‘thuan trong Q2/2024 cua FRT dat 9.056 ty dépg, tang
26% va doanh thu thuan dat 47 ty dong, chuyén bién tich cyc tw 16 219 ty
dong trong Q2/2023. Lgi nhuén thuan ciing tang 21% so v&i quy truéece.
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e Dbi véi FPT Shop, ching t6i dw bao doanh thu trong Q2/2024 sé tiép tuc
kém do mua th4p diém va mang lwéi clra hang bi thu hep xudng khodng 640
ctra hang (gidm 103 clra hang trong Q2/2024 va 120 clra héng trong 6 thang
dau nam 2024). Ching t6i cho rang ty suat loi nhuan thuan ctia FPT Shop sé
tiép tuc dwoc cai thién nhe cude chién vé gia da bét cang thdng, mirc dong
gop ngay cang cao tir mang thiét bi gia dung va hang dién t& tiéu dung vén
c6 ty suat lgi nhuan cao, déng thdi chi phi hoat dong/doanh thu gidm sau khi
déng ctra cac clra hang hoat dong kém hiéu qua.

e Dbi véi Long Chau, ching téi ky vong doanh thu ban hang sé tiép tuc tang
manh tang trwdng doanh thu/clra hang virng chac va viéc tich cwc mé thém
cac clra hang mai tai cac do thj loai 2 va loai 3 (khoang 163 clra hang trong
Q2/2024 va khoang 250 clra hang trong 6 thang dau n&m 2024 1&n téng sb
1.750 ctra hang). Ty suét loi nhuan gdp van én dinh & mlrc 22-23%, giam tré
lai mirc ting trwdng binh thwdng ttr mire cao 24,3% trong Q1/2024 do yéu tb
thoi vu.

QNS: Loii nhuan giam do mang dwong ha nhiét
e HSC dv bao doanh thu thuan va Igi nhuan thuan Q2/2024 giam lan luot 8%
va 4% so v&i cung ky xudng 2.900 ty dong va 680 ty dong.
e Loi nhuan mang dudng cé vé khong thay déi so véi quy trwde, trong tinh
trang gia dwong ha nhiét.
e Lginhuan mang stra déu nanh dy bao giam nhe. Chung téi cho rang Cong
ty da danh mat mét it thi phan vao tay VNM
TLG: Nhu cau van phong pham phuc héi nhe
. Qho Q2/2024, HSC dw bao doanh thu thuan va loi ‘nhuén thuan cﬂg TLG tang
lan lvgt 5% va 10% so véi cung ky dat 1.119 ty dong va 186 ty dong.
e Taithj trwong trong nwoc, bat dau co mét sé tin hiéu phuc hoi trong thang 6,
v&i san lvgng tiéu thu moéi ngay déu tang so vi cung ky.
e Trong khi d6, ching t6i woc tinh doanh thu xuét khéu tang vot 15% so véi
cung ky tr mirc nén thap trong nam 2023.
o Ty suét loi nhuan thuan dwong nhw dwoc cai thién 1én mirc 16,6% so Voi
cung ky nh& co cau san pham tot hon.
Trién vong: Lei nhuan thuan dw bao ting trwéng 48% trong
nam 2024 va 24% trong nam 2025
Chang t6i duy tri quan diém tich cuc vé trién vong lgi nhuén cta cac cong ty nganh
hang tiéu dung trong danh sach khuyén nghi. Theo do, tong Igi nhuén thuan dy bao
tang trwdng manh 48% cho nam 2024 va 24% cho nam 2025. Cac dong lwc tang

tredng chinh bao gom (1) thi phan méi gianh thém, (2) nhu cau phuc héi nhe va (3)
ty suat lgi nhuan tang.

Céac lya chon hang dau clia chung tdi van la: MWG (Mua vao; gia muc tiéu
77.800d), MSN (Mua vao; gia muc tiéu 92.900d), PNJ (Mua vao, gia muc
tieéu122.100d) va VNM (Mua vao, gia muc tiéu 85.3004).
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Bang 8: Loi nhuan thuan thwe té va dw bao, cac cong ty hang tiéu dung trong danh sach khuyén nghi
HSC du bao tat ca cong ty déu ghi nhan loi nhuan thuan téng trwéng trong ndm 2024-2025

% sv cung ky 2024F % sv cung ky % sv cung k
VNM 8,874 4% 10,026 13% 10,951 9%
SAB 4118 21% 4,435 8% 4,689 6%
QNs 2,183 70% 2,441 12% 2,435 0%
PNJ 1,971 9% 2,330 18% 2,721 17%
MSN 418 -88% 2,088 400% 4,680 1249
DGW 354 -48% 518 46% 630 229
TLG 359 1% 365 2% 395 8Y%
MWG 168 -96% 4,381 2508% 6,058 38%
FRT (346) N/m 197 Ch‘gf:h'ﬂ:: 538 173%

Ngubn: HSC wéc tinh

Biéu d6 9: Ty suéat Igi nhuan thuan, cac cong ty hang tiéu dung trong danh sach khuyén nghi
Ty suét loi nhuan thuan chung dy kién tang 5,9% trong nam 2024, cao hon 4,7% trong nam 2023. Ngoai trir PNJ, tat ca cong ty
con lai ghi nhan ty suat lgi nhuan tdng manh.

m2023E 112024F

25.0%

20.0% -

15.0% -

10.0% - 5.9%

00% — T . r - — _—
QNS VNM SAB TLG PNJ Binhquan  DGW MSN MWG FRT

-5.0%

Nguén: HSC wéc tinh

www.hsc.com.vn Trang 7

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Béao cao nganh - Hang tiéu dung Ngay 09/7/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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	Dự báo KQKD Q2/2024: Toàn ngành tăng trưởng mạnh
	Dự báo lợi nhuận thuần tăng 44% so với cùng kỳ
	MWG: TGDĐ & ĐMX tiếp tục có chuyển biến tích cực về lợi nhuận sau tái cơ cấu, tình trạng thua lỗ của BHX được hạn chế ở mức tối đa.
	MSN: MCH và TCB tăng trưởng mạnh; MHT giảm lỗ thúc đẩy lợi nhuận
	PNJ: Doanh thu bán lẻ vững chắc nhờ tăng thị phần thúc đẩy lợi nhuận
	VNM: Giành được thêm thị phần ở cả thị trường trong nước và xuất khẩu, tỷ suất lợi nhuận tăng nhờ giá sữa nguyên liệu giảm
	DGW: Các sản phẩm ngoài CNTT trở thành động lực tăng trưởng doanh thu, cơ cấu doanh thu tốt hơn cải thiện tỷ suất lợi nhuận thuần
	FRT:   Doanh thu Long Châu tiếp tục nhưng lợi nhuận quay trở lại mức bình thường, FPT Shop giảm lỗ nhờ nỗ lực tái cơ cấu
	QNS: Lợi nhuận giảm do mảng đường hạ nhiệt
	TLG: Nhu cầu văn phòng phẩm phục hồi nhẹ
	Triển vọng: Lợi nhuận thuần dự báo tăng trưởng 48% trong năm 2024 và 24% trong năm 2025



