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M6 tai khoan
Nganh Nang lugng
Nganh Nangluosng | uyat Dau khi sira ddi dugc théng qua, ddy nhanh phé duyét cac du an
Ngay bao cao 24/08/2026 a . N , , N Y s ‘. . ~
93y thugng nguon va tao co so phap ly cho dién gio ngoai khai, luu trir carbon
CcCs
e Qudc hdi da thdng qua Luat Dau khi stia d8i vao ngay 23/8/2026 vdi ty |1é tan thanh
cao tuyét déi, 473/475 dai biu tham gia biéu quyét déngy. Luat stia d8i sé thay thé Luat
DAu khi 2022 va co hiéu luc tlngay 1/3/2027. Chung toi tin rang day la co sd phap ly ving
chéc dé ca ché dac thu danh cho PVN duadc théng qua trong niia cudi ndm 2026.
e  Cacthay ddi chinh c6 thé dugc nhém thanh 5 ndi dung: (1) don gian hoa thd tuc hanh
chinh, tang cudng phan cap va Uy quyén; (2) hoan thién khung phap ly doi véi hop déng
dau khi/PSC va cac hoat dong déu kni; (3) tdng cusng cac chinh sach uu dai dau tu; (4)
thuc déy dich vu ki thudt cdng nghé cao va nang lugng ngoai khai; va (5) thiét 1ap khung
Duong Tan Phudc phap ly cho gidm phat thai khi nha kinh va thu héi, luu tr carbon (CCS).
Chuyén vién Cao cap e B&nmuctiéu cdt 18i ctia Luat DAu khi 2026: (1) Tinh gon khung phap ly va giam chi phi
BInh ThiThity Duan tuan tha dé khoi théng dau tu; (2) Tang cudng an ninh nang lugng: gia tang tri luong
UL s va san1ugng khai thac nham hé trg muc tiéu tang truéng GDP 109 clia Viét Nam; (3) Thu

hut dau tu: thu hut thém vén nudc ngoai va tu nhan vao chudi gia tri ngoai khai va cac
du an nudc sau; va (4) Nang cao nang luc trong nudc: tdng cudng nang luc cla cac
doanh nghiép Viét Nam, dac biét trong linh vuc EPC va dich vu ky thuét gia tri cao.

e Chung tdi tin réng Luat stra d8i hé trg du bao clia ching tdi vé chi dau tu cho hoat
déng tham do va khai thac (E&P) Viét Nam tdng manh mé, 40% YoY Ién 2,8 ty USD
vao nam 2027, sau muc tadng manh 67% YoY trong ném 2026. Quan diém nay dugc cung
c6 thém bdi Rystad Energy, cong ty tu van nang luong quéc t&, véi du bdo chi tiéu ddu
tu cho cdc du dn dau khi ngoédi khoi cua Viét Nam dat 11,5 ty USD trong giai doan
2026-2030, gén gdp 3 14n muc cua 5 ném trudc.

e Chung t6i ky vong Luat slra ddi sé& ho trg toan bd chudi gia tri dau khi va phat trién
nang lugng tai tao ngoai khai tai Viét Nam. Trong s6 cac doanh nghiép dau khi niém
yét, chung toi ky vong PVS (MUA, lua chon hang diu cua chung téi) va PVD (KHA
QUAN) s& |a nhiing doanh nghiép hudng Igi truc ti€p nhat tu knhéi luang cong viéc I6n va
lién tuc hon tU cac hoat déng xay 1&p ngoai khai, khoan va dich vu giéng khoan. GAS
(MUA) s& hudng lgi gian ti€p khi ti€én do phat trién cac mo khi dugc ddy nhanh, qua do hd
trg nhu cau dau tu dudng 6ng va nguén cung khi trong nuéc. Trong linh vuc nang luong
tai tao, PVS cling s& hudng Igi véi vdi vai trd nha thau dién gio ngoai khai, trong khi khung
phap ly hoan thién hon cho nang lugng ngoai khai co thé ho trg trién khai cac du an dién
gio ngoai khai do cac nha dau tu nhu REE (MUA), VinEnergo va HPG (MUA) dé xuét.

Hinh 1: Tac ddng cua Luat Dau khi 2026 ddi véi cac c8 phiéu ching tdi khuyén nghi

Doanh Tac dong ky vong Nhan dinh cua Vietcap

nghiép

PVS Tich cuc nhét, P&y nhanh tién do hoat dong thuong ngudn sé thuc ddy nhu cau EPC.

lya chon hang dau PVS ciing la doanh nghiép hudng Igi truc ti€p nhat tu cac co hdi dién gid ngoai khai va CCS.

PVD Tich cuc Gia tdng hoat déng khoan va dich vu giéng khoan.

GAS Tich cuc Tién d6 phat trién cac mo khi thugng nguén nhanh hon co thé thuc ddy cac dy an dusng 6ng, co s
xU ly va cung cap khi; mic do tac dong sé tly thudce ting du an.

PVT Tich cuc nhe Sé&n lugng van tai trong nudc co thé tang.

BSR Tich cyc nhe Nguén cung dau thé nguyén liéu trong nudc déi dao hon.

PLX/OIL Tich cyc nhe Nguén cung ndi dia tét hon co thé giam chi phi logistics va giup ngudn cung 8n dinh hon.

DCM/DPM Tich cuc nhe Nguén cung khi dugc dam bao hon co th& hd trg hiéu qua van hanh clia nha may.

REE Tich cyc Khung phap ly vé& n&ng luong ngoai khai rd rang hon co thé hé trg phat trién du an dién gio ngoai
khoi Nam B 3.

HPG Tich cuc nhe HG trg phét trién du an dién gié ngoai khoi Séng Hau.

Nguon: Vietcap
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Cac thay ddi chinh so véi Luat Dau khi 2022
Nhém 1: Ay manh phan cap, phan quyén sé ddy nhanh tién dé dau tu
Luat DAu khi 2026 thiét 1ap mo hinh quan tri ba cap rd rang hon:

1. Chinh phu va Thu tudng Chinh phu git thdm quyén déi vai cac quyét dinh mang tinh
chién lugc va nhay cam, bao gém phan 16 dau khi, uu dai dau tu dac biét va cac van dé
li&n quan dén quéc phong, an ninh va déi ngoai.

2. B0 Co6ng Thuong va cac cd quan nha nudc lién quan thuc hién vai trd quan ly nha nudc
chuyén nganh, thuc hién cac nhiém vu nhu bao gém diéu tra co ban vé dau khi (khao
sat, danh gia tiém nang tai nguyén dau khi), lya chon nha thau, phé duyét va giam sat
hop dong dau khi. Tham quyén phé duyét cac du an phat trién mo dau khi bao gém chudi
cong trinh, thiét bi dau khi dong bd trén bd va ngoai khoi dugc chuyén tir Tha tudng
Chinh phti sang B6 Céng Thuong.

3. Petrovietnam dong vai tro dai dién nudc chi nha va dugc giao mét s6 thdm quyén cu
thé ddi vai viéc thuc hién va quan ly hop déng dau khi, giam sat van hanh va phé duyét

mot s6 nGi dung ky thuét.

Hinh 2: Cac phé duyét ky thuat chinh dugc phan cép cho PVN theo Luat Dau khi 2026

Noi  dung Luat Dau khi Luat Dau khi Nhéan dinh
phan cap 2022 2026
K€ hoach Nha thau trinh k€ hoach dai cuong Ién  Nha thau trinh k& hoach dai cuong phat trién  Phan cdp cho PVN thdm quyén
dai cuong PVN, sau do PVN trinh B6 Cong Thuong  mo truc tiép 1&n Petrovietnam dé phé duyét phé duyét ma trusc day thudc Bo
phat trién thadmdinhvaphé duyét. (tru cac du an trén bd va du an phat trién moé  Cong Thuong, giam bst mot cép
mé dau khi theo chubi déng bo cong trinh trén bs - ngoai  phé duyét.
(oDP) khai). Petrovietnam cling dugc phé duyét cac
diéu chinh tiép theo déi vai ké hoach da ducc
phé duyét.
Bao cdo tai Bo Cong Thuong phé duyét trong moi  Petrovietnam dugc phé duyét bao cao tai  Ngudng nay bao phu phan Idn cac
nguyén, trit trudnghaop. nguyén, tr lugng dau khi déi véi cac phat hién  phat hién quy mé nho va trung
lugng dau nho (mé dau dudi 30 triéu m3 /tuong duong  binh gan day cla Viét Nam.
khi khodng 188 triéu thung) ho&c mo khi dudi 30 ty
m3.
Viduduyan Dudi day la cac vi du co quy mé tuong tu CacduanldnnhuLoB (107 ty m3),
MG déu: Lac B3 Vang (100 triéu thung), LacPa  Cé Voi Xanh (150 ty m3) va Hai Su
Hong (30-60 triéu thung) vé Bunga Aster (46— Vang van vugt ngudng va tiép tuc
84 triéu thung). phai dugc phé duyét & cap cao
M3 khi: Nam Du-U Minh (5,6 ty m3), Khanh ~ hon.
My-Bém Doi (4 ty m3), Thién Nga-Hsi Au (7,4
tym3) va Su Tu Tréng giai doan 28 (17 ty m3).
Piéu chinh Bo6 Céng Thuong phé duyét. Petrovietnam dugc phé duyét cdc thay déi D&y nhanh viéc cap nhat trif lugng
trii lugng =30% so vdi tri luong déu khi tai chd dg duoc — dinh ky.
phé duyét gan nhat.
Piéu chinh B& Cong Thuong phé duyét. Petrovietnam dugc phé duyét diéu chinh Taothuan Igivé tién do déi véi cac
ké hoach néu téhg muc ddu tu tdng <10% va pham vi  thay d8i nhd trong phat trién mo.
khai  thac cbng viéc khong thay doéi dang k€.
sém /| ké
hoach phat
trién mo
Piéu chinn PVNdugcphéduyétdiéuchinhkéhoach  PVNphéduyéttoanbd saukhildyykiénciaBod Trao cho PVN thdm quyén rong
k€ hoach thu don cdng trinh ddu khi, khdng quy  Céng Thuong. hon déi voi viéc diéu chinh ké
thu don dinhrd ngudng thay dGi chi phi 20%. hoach thu don cong trinh dau khi.
cong trinh
dau khi

Nguon: Vietcap
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Viéc l1am rd hanh lang phap ly ddi véi chi phi cac du an khéng thanh cdng sé cai
thién khau vi rui ro trong hoat déng E&P

Luat Dau khi 2026 md réng pham vi tu “chi phi tim ki€ém tham do cla cac du an tham do khéng
thanh céng’ sang “chi phi du an dau khi khéng thanh cong’, qua dé bao phu ca cac bao phu ca
CAc rdi ro ngoai khau tham do thuén tuy.

H&i dong thanh vién Petrovietnam phé duyét viéc két thuc cac du an dau khi khéng thanh cong
va cac chi phi lién quan phat sinh tai Petrovietnam va cac doanh nghiép 100% von cua
Petrovietnam. Cac chi phi nay sé& dugc bu dap tU Igi nhuan sau thué hang nam cua Petrovietnam
va dugc phan ba trong thai gian 5 nam k& ti ngay két thuc du an va hoan tat quyét toan chi phi.

Pang chuy, ca ché nay kndng ap dung déi véi cac tén that phat sinh tuhanh vi vi pham phap luét,
vi pham quy dinh vé quan ly vén nha nudc, ¢ y lam trai hodc cac hanh vi gay that thoat, 1ang phi
v6n va tai san nha nudc.

Quan diém cua chulng téi: Luat cung cap co sG phap ly ré rang hon dé xem cac du an déu khi
khong thanh céng la rui ro cé hitu clia hoat déng ES&P. Diéu nay sé giup Petrovietnam linh hoat
hon trong viéc trién khai cac hoat déng tim ki€m tham do, thdm dinh va cac hoat déng thugng
nguén chién lugc khac, ma rui ro dia chéat la khdng thé tranh khoi. Chung téi dang chd thém chi
ti€t ti mot nghi dinh riéng vé co ché dac thu cho Petrovietnam. Nghi dinh nay c6 th&tién xa hon
vGi dé xuat cho phép loai trir chi phi cia cac du an khdng thanh céng khi danh gia viéc bao
toan vén nha nudc, hiéu qua hoat déng va trach nhiém clia ngugi dai dién phan vén nha nuéc.

Nhém 2: Lua chon nha thau va hgp déng chia san pham dau khi (PSC)

Hinh 3: Cac ndi dung stra ddi chinh nam 2026

Coché

Luat Dau khi 2022

Luat Dau khi 2026

Tac dong thuc té

Lua chon nha
thau

Hgp nhat mé /
phat trién chung

Cho phép cac mo/dy an lan can
chia sé hatang.

Chuyén tiép hop
déng lién mach

Gilt lai dién tich
va khai thac tan
thu

Cho phép nha thau dé nghi gilr
lai/tam hodn viéc hoan tra dién
tich.

Don gidn hoa viéc lua chon nha thau bang cach
giam hinh thic dau thau tu bon xudng ba: dau
thau réng réi, dau thau han ché va chi dinh thau.

Chi dinh thdu dugc &p dung doi vdi: (a) cac
truong hop lién quan dén quéc phong, an ninh,
(b) truong hop chi cé mgt nha dau tu dap ung
diéu kién ndp hd so sau 30 ngay théng bao céng
khai; (c) dé xuat cua nha thau hodc té hop nha
thau hién hdu vé hgp déng mdi tai cung khu vuc
sau khi hgp déng hét han, va (d) céc truong hgp
khac dugc Thu tudng Chinh phu chap thugn.

Trao cho Petrovietnam thdm quyén ré réng
hon déi vdi cdc théa thudn hgp nhdt md/phéat
triéh chung di dugc phé duyét, dong thoi cho
PhéEp thdm dinh som tai dién tich I6 md lan can
déxac dinh ranh gidi bé chua.

Khi dugc Petrovietnam chép thuan, nha thau
mdi cé théthanh 1ap van phong diéu hanh va bat
dau mot s6 hoat déng déu khi trudc khi PSC hién
hiu hét han.

Chuyén thdm quyén phé duyét viéc gid lai
dién tich sang Petrovietnam, cho phép thdm
dinh tai dién tich I6 md 1an can va md réng quyén
khai thac tan thu cho cdc doanh nghiép 100%
vén cua Petrovietnam.

Luét stra dGi bo hinh thic chao
thau canh tranh nhu mét hinh
thic rieng do co ché nay
khéng dugc ap dung trén thuc
té.

Giup viéc chia sé ha téng va
phat trién lién 16 dé trién khai
hon, qua dé giam capex/opex
trén mét don vj san lugng.

Gidm thdi gian gidn doan khi
ban giao va giup duy tri san
lugng, nguén thu ngan sach
cing nhu Igi nhudn cua
Petrovietnam/PVEP.

Giam dién tich bi bo tréng va
thdi gian gian doan & giai doan
cudi dgi mo, dong thai duy tri
sdn lugng cla cac md da
trudng thanh.

Nguén: Luat Dau khi 2022, Luat Dau khi 2026, Vietcap
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Quan diém cla chung tdi: Luat Dau khi 2026 giup viéc quan ly cac PSC thuan Igi hon trong sudt
vong doi mo, dac biét tai cac giai doan chuyén tiép tu tham do sang phat trién, gilta cac hgp dong
va sang giai doan khai thac tan thu. Cac quy dinh nay sé giam that thoat gia tri tai nhing thai diém
ban giao quan trong nhd duy tri kna nang tiép can di liéu, ha tang va tinh lién tuc trong van hanh,
gua do giam chi phi tai trién khai, giam thdi gian gian doan va giup cac co héi khai thac du an vai
ha tang s&n co quy mé nho trd nén kha thi hon vé mat dau tu. Piéu nay sé hé trg dong cong viéc
&n dinh hon trong khoan, slra giéng, dich vu giéng khoan va bao dudng cong trinh ngoai knai.

Nhém 3: Uu dai dau tu va vong dsi du an
1. Uu dai tai chinh va muc gidi han thu héi chi phi

e Luat slra d8i vé co ban gilt nguyén cac co ché clia Luat 2022 nhung diéu chinh tiéu
chithu hudng theo hudng kha thi hon. Luat 2022 strdung tiéu chihoan vén ndi bo (IRR)
duai 10% dé xac dinh md can bién, vén khé ap dung va lugng héa trén thuc té. Luat sua
d6i chuyén sang cac tiéu chi dic thu theo tung mo dua trén dac diém dia chat va diéu
kién thuc té ciia mo, dugc danh gia thédng qua béo cao tai nguyén, trir lugng dau khi
(RAR) va ké hoach phat trién mo dau khi (FDP). Cac tiéu chi nay 1a co sé ap dung thué
thu nhap doanh nghiép (TNDN) uu déi 25-32%, thué suat thué xuat khau dau tho 5-10%
va muc tran thu hoi chi phi cao hon theo ba nhom uu dai dudi day.

e M4 dau khi céan bién: tiéu chi thu hudng chuyén tu ngudng cing IRR dudi 10% sang cac
tiéu chi dia chat va dac thu theo ting mo dugc danh gia qua RAR/FDP. Cac dy an du diéu
kién co thé dugc hudng uu dai dau tu dac biét, dugc st dung 100% san lugng dau khi con
lai sau thué tai nguyén dé thu hoi chi phi va dugc gilr 100% loi nhuén sau khi hoan tat thu
h6i chi phi va thuc hién nghia vu thué.

e Nang cao hé sé thu hdi dau khi (EOR): cac du an du diéu kién ap dung cdng nghé nh&m
nang cao hé s6 thu hoi co thé dugc hudng thém mue thu hdi chi phi ting thém tdi da
10 diém % va gia han hgp déng t8i da 5 ndm khi can thiét d& dam bao hiéu qua kinh té
cuaduyan.

Hinh 4: Uu dai tai chinh va hé trg riéng cho mé céan bién va EOR

Nhém 16 / du éan Thué& TNDN Thué xuat khdu dau Muc thu hdi chi phi tdi da hing
tho nam

L6 dau khi théng thuéng Theo quy dinh phap luat chung Theo quy dinh phap ludt  T6i da 50% san lugng khai thac
chung trong ndm

L6 dugc hudng uu dai dau tu 32% 10% T6i da 70% san lugng khai thac

(nudc sau, xa bs hoac dia chat phuc tap) trong nam

L6 dugc hudng uu dai dau tu dic biét 25% 5% TGi da 80% san lugng khai thac

(nudc siéu sau, tai nguyén phi truyén trong ndm

théng hodc diéu kién dac biét kho khan)

Nguoén: Luat Dau khi 2022, Luat Déau khi 2026, Vietcap
2. Kéo dai thdi han hgp dong déi véi cac mé & giai doan cudi ddi
e Luat slra d6i gilr nguyén cac diéu knoan cot 16i vé thdi han hgp dong cla Luat Dau khi
2022: hgp déng dau khi thdng thusng co thai han téi da 30 nam, trong do giai doan tim
ki€ém tham do téi da 5 nam; hgp déng doi véi 16 duge hudng uu dai dau tu hodc uu dai dau
tu dac biét co thdi han téi da 35 nam, trong dé giai doan tim kiém tham do t6i da 10 nam.
e Thay d6idang chuy lakhanang gia han hgp déng dau khithém toi da 10 nam khi can thiét
dé hé tro dau tu bs sung va téi da hoa viéc thu hoi tri lugng con lai.

Nhém 4: Mé rong pham vi Luat Dau khi sang chudi gia tri nang lugng ngoai khoi

Luat Dau khi 2026 md rong pham vi diéu chinh vugt ra ngoai cac hoat déng dau khi truyén théng
dé bao gém chudi gia tri dau khi, dich vu déu khi k§ thuat cao va nang lugng ngoai khoi gan vdi
hoat déng dau khi. Luat mai trao cho Petrovietnam vai tro phap ly ré rang hon trong phat trién
n&ng lugng ngoai khai, bao gém dé xudt danh muc cac khu vuc uu tién phat trién nang lugng ngoai
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khoi, chu tri khdo sat d& xay dung ca s di liéu quc gia vé nang lugng ngoai khai, t6 chuc lua
chon nha déu tu tai cac khu vuc da duge Bo Cong Thuong phé duyét, clng nhu quan ly di liéu
n&ng luang ngoai khai va tich hgp hé théng GIS vaéi ha tang dau khi hién hiru.

Quan diém cua chung tdi: Chung téi cho rang diéu nay co thé mé dudng cho phat trién dién gié
ngoai khai va s& mang lai Igi ich cho PVS nhd nang Iuc xay 1ap ngoai khoi cing muc dé tham gia
s8n co trong linh vic nay. Petrovietnam hién dang trién khai du an dién gid ngoai khai Nam Trung
BO 1vai cong suat 2.000 MW, trong khi PVS va cac doi tac dang phat trién du an xuat khau dién
ngoai khai cédng suét 3.000 MW hudng tai thi trusng Singapore va Malaysia.

H trg cac doanh nghiép dich vu ki thuat dau khi cong nghé cao

Uu dai vé dat dai: Cac doanh nghiép dich vu k§ thuat dau khi cong nghé cao sirdung dat dé phat
trién cac t8 hgp/hé sinh thai cong nghiép nang lugng hoac ha tang phuc vu truc ti€p cho hoat
dong dau khi tai Viét Nam c6 thé dugc hudng cac chinh sach uu dai vé dat dai, bao gom mién, giam
tién sirdung dat, tién thué dat va cac nghia vu tai chinh khac vé dat dai.

Mién thué nhap khau: Cac don vi cung Ung dich vu ki thuat dau khi cé thé dugc mién thué nhap
kh&u d6i véi hang hoa nhap khdu dé dau tu tai san c6 dinh phuc vu ché tao thiét bi, xay 1&p céng
trinh va hé trg hoat déng déu khi ciing cac hoat dong lién quan, theo quy dinh cla phap luat vé
thué.

Nhém 5: Thiét 1ap khung phap ly vé giam phat thai khi nha kinh va khung phap ly
cho CCS

Nhin chung, thu gitr va luu tr carbon (CCS) la mé hinh giam phat thai trong dé CO2 dugc thu gitr
tu cac ngudn cong nghiép hodc nang luong, van chuyén bang dusng 6ng hoac tau va dugc bom
ép vao cac thanh tao dia chat phu hop trong long dat dé luu tr 1au dai thay vi phat thai ra khi
quyén, qua doé gidm phat thai khi nha kinh.

Luat DAu khi 2026 thiét 1ap khung phap ly tao thuén Igi cho cac hoat déng CCS gén truc tiép vdi
hoat dong dau khi, cho phép nganh tan dung kinh nghiém dau khi hién cé, dir liéu tang chia, cac
mo da can kiét, cac thanh tao dia chat ph hgp va ha tang ngoai knai dé van chuyén, bom ép, luu
trr va giam sat COy, vdi diéu kién dap Ung cac yéu cau vé ky thuat, an toan va moi trusng.

Quan di€m cuia chung t8i: CCS co thé tao ra mot mang kinh doanh dai han mdi cho hé sinh thai
déu khi ctia Viét Nam. PVS co thé tham gia vao céng tac thiét k& va xay 1&p ha tédng van chuyén
COz, cac cong trinh bom ép ngoai khai va hé thong giam sat.
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

Chung t6i, Duong Tan Phudc & Dinh Thi Thuy Ducng, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong
bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching t6i vé cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rang
khong co phan thii lao nao clia chung t6i dé, dang, hodc sé tryc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan di€m thé hién trong bao cédo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac béo céo
nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdbm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu,
va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gdm doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gisi t6
chuic, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

NGi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét di cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dudc xac dinh bang cdng thic (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién guan dén hoat déng thi trusng. Céng thic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Dinh nghia
T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém ¢4 tuc) trong 12 thang t6i du bao sé trén
MUA 20%
(o]

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé
duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuén c8 dong (bao gém c8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao
doéng gilfa 8m 10% va ducng 10%

T6ng Igi nhuan c6 dong (bao gom ¢B tuc) trong 12 thang téi du béao sé am

KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN ‘
Qu tu10-20%
. T6ng Igi nhuan c6 dong (bao gom ¢B tuc) trong 12 thang téi du bao sé& am
BAN N
trén 20%

B0 phan nghién clu dang hodc co thé sé nghién cliu c8 phi€éu nay nhung

khéng dua ra khuyén nghj hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
KHONG BANH GIA tuan thl cac quy dinh clia lut va/hoac chinh sach cong ty trong trusng

hop nhat dinh, bao gom khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong

giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua co day du théng tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh khuyén nghi dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia

muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi véi cB phiéu nay.

Trukhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghij dau tu chi co gia trj trong vong 12 thang. Nhiing bién déng gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khéng khdp voi muc chénh léch gida gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac knuyén nghij dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua knu khéng nhét thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té c6 thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan cla bat ky ching knoan hay cong cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh cla khu vuc d& dugc giai dap.
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Lién hé
CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn
Tru sé chinh (1): Bitexco
Thép tai chinh Bitexco, tang 15,
S6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Pinh

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué
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Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chi nhanh Ha Noi

109 Tréan Hung Dao, tang 6
Phudng Cla Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 6262 6999

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 11L& Quang Pao)
+84 28 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chiing khoan va Bao hiém
Huynh Thi Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Trudng phong, ext 364

- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Binh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Bui Nguyén Cam Giang

Trudng phong cao cap, ext 125

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Than Nhuboan Thuc, Chuyén vién cao cép, ext 174
- b6 Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam d8c, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- T6ng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimé

Hoang Thuy Luang

Trudng phong cao cap, ext 368

-bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DAau khi, Pién va Nudc

Dbinh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién cao cép, ext 135
-Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

- Nguyén Thi Thuy Duong, Chuyén vién, ext 132

Céng nghiép va Co séd hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Pau Tuva Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chic

Anthony Le
Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang té chic

+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh
Phong Tu Van Dau Tu
+84 28 3914 3588, ext 222
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Khuyén cdo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh béi Cong ty C3 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong b, Cong ty CS phén Chung khoan Vietcap khdng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty CS phan Chuing khoan Vietcap va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho céc t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Céng
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va knéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing sy tu van doc 1ap va thich hop vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chung khoan Vietcap, Xin vui 1dng ghi ré nguén trich dan néu s dung cac théng tin trong bao céo nay.
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