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Dé xuat bat bugc str dung xing sinh hoc E10: Cac
doanh nghiép chuan bi san sang sé hwéng lgi

Nguyén Hoang Thanh Nha 5 = Bo Coéng Thuong dang dé xuét bat budc str dung xang E10, theo dé xang pha
Chuyeén Vién Phan Tich, Nganh Nang Lu ethanol s& dwgc ban trén toan quéc tir nam 2026. Do vay, HSC ky vong nhu cau
Zgj'ggt%'gc;zog’g’é” s& manh va 6n dinh, khac véi khi xang E5 dwoc dwa vao st dung ndm 2018, khi
xt. 271 A = x - A - 2 s = X =

viéc st dung van mang tinh tw nguyén. V&i viéc 80% clra hang xang dau da co

Nguyén Hoang Nam kinh nghiém ban xang E5, chung t6i cho rang 16 trinh dé xuat nay hoan toan kha
Giam Déc, Nganh Nang Lvong thi va cé thé thwe hién dwoc.

.nh hsc.com. . , . A ,
T e o o0 = Chung t6i cho riing PLX va OIL s& mé rong thi phan nho c6 s&n hé théng ha tang

pha ché (trong d6 PLX hwéng loi nhiéu nhat vi s& hivu cong suat pha ché E10 Ion
nhat), trong khi BSR va DGC sé dwoc hwéng lgi thong qua ty 1€ s& hiru tai cac
nha may ethanol.

Sw kién: L trinh trién khai nhién liéu sinh hoc

B6 Cong Thuong dé xuét bat budc str dung xing E10 va E15 1an lwot tir nam 2026
va ndm 2031. Diém dang chu y nhét trong dé xuét nay la viéc pha ché ethanol tré
thanh bét budc cho toan bd nhu cau xang, khac véi giai doan trién khai xang E5 vao
nam 2018 khi ngudi tiéu dung van cé thé lwa chon gitta RON95 (xang nguyén chat
100%) va ESRON92 (xang pha 5% ethanol).

Tac dong

Cac doanh nghiép 16n nhw PLX va OIL c6 vi thé thuan loi dé hwéng loi tir thay ddi
nay nhe thi phan I&n trong phan phdi xang dau, trong khi BSR va DGC sé hwéng loi
gian tiép nhd s& hiru cac nha may ethanol. Nganh 6 t6 ciing dwoc ky vong sé hwéng
loi ttr qua trinh chuyén d6i nay nh& nhu ciu gia ting déi v&i cac dong xe ca nhan
twong thich voi xang E10. Bén canh d6, HSC ky vong Viét Nam sé gia tang nhap khau
ethanol tlr cac quoc gla san xuét ethanol I&n nhéat thé gidi, cu thé 1a My va Brazil. Vé
mat chién lwgc, viéc st dung bat budc xang E10 va E15 ciing sé gop phan gitp Viét
Nam dat cam két Net Zero (Phat thai rong bang 0) vao nam 2050.

Khuyén nghi

Trong sb cac ¢cd phiéu trong danh sach khuyén nghi ctia HSC, ching téi cho rdng PLX
sé la doanh nghiép hwdng loi I6n nhéat nhe' c6 cong suat pha ché E10 dv thra 3,3
triéu lit (tvong dwong 65% wéc tinh san lweng tiéu thu xéng dau nam 2024), gitp gia
tang thi phan tlr cac thwong nhan dau méi nhé hon. Tiép theo 1a OIL, v&i cong suét
pha ché du thiva (twong dwong 9,6% wéc tinh san lwong tiéu thu xang dau nam 2024)
va viéc tai van hanh nha may bioethanol lién két tai Dung Quéat.

Vé dinh gia, PLX dang giao dich v&i P/E trwot dw phéng 1 ndm & mirc 13,7 1an, thap
hon 1,2 d8 l1éch chuan so vé&i binh quan tr thang 1/2023. Trong khi d6, BSR dang giao
dich vé&i P/E trwot dw phéng 1 ndm & mirc 41,6 1an (twong dwong binh quan tir thang
1/2023) va OIL cé P/E trwot dw phéng 1 nam & mirc 27,6 lAn (thép hon 1 do léch
chuén so v&i binh quan tir thang 1/2023).

HSC duy tri khuyén nghi va gia muc tiéu cho ca PLX va BSR, trong khi xem xét lai
OlIL.

Ban géc bang tiéng Anh cia bao céo nay duoc phéat hanh vao ngay 18/9.

5 Khuyén nghi Gia muc tiéu (déng) Tiém ning P/E (13n) EV/EBITDA (1in)  L.suét cé tirc (%)

M&i Cii Mé&i Th.ddi (%) tanglgiam (%) 2025F 2026F  2025F 2026F  2025F  2026F

BSR 27,100 Giam ty trong . 23,500 . (13.3) 35.3 36.1 18.0 17.0 0 0
olL 11,800 Mua véao - 12,900 - 9.32 22.7 16.5 19.7 173 2.12 2.12
PLX 36,100 Mua véo 2 44,000 2 21.9 21.2 12.0 10.9 6.45 0 0

Gia co"‘phié'u tai ngay 17/9/2025.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Doanh nghiép I&n: Vi thé thuan lgi dé mé rong thi
phan

Dé xuét bat budc str dung xdng E10 tir nam 2026 cho thay mét bwéc chuyén quan
trong déi vai thi trworng xang dau Viét Nam. Trong nhém cac nha thwong nhan dau
méi, PLX va OIL c6 cong suat pha ché E10 du thira, trong khi cac doanh nghiép nhd
hon thi khéng, tao co’ hdi mé rong thi phan cho PLX va OIL. Chang t6i wa thich PLX
hon so v&i OIL, do PLX c6 cong suét pha ché dw thira I&n hon, qua d6 c6 vi thé tét
dé gianh thj phan tir cac déi tht nhé. Bén canh do, BSR va DGC ciing sé dwoc
hwéng loi nhe s& hiru cb phan tai cac nha may ethanol hién hivu.

Sw kién: Lo trinh trién khai nhién liéu sinh hoc
E10 la h5n hO’p gém 9-10% ethanol va Bé Céng ThLPO’ng dé XUét ép dUng bét bUéC Xéng E10 tr nam 2026 va E15 t&r nam

< A ; 2031. Khac véi giai doan trién khai xang E5 vao nam 2018, khi ESRON92 chi déng

91-90% kh hi. . ;
b xang khong chi vai'trc‘) thay thé cho RON95, chinh sach rpé’i yéu cau ap dung E10 trén pham vi toan
Tuong tw, B10 I hdn hop gém 9-10% quoc. Be xuat nay dong nghia v&i nhu cau dwoc dam bao, khuyén khich cac doanh
(biodieséi) va 91-90% dau diesel. nghiép trong nganh dau tw nang cap ha tAng. Trong pham vi phan tich, chiing téi cha

yéu tap trung vao qua trinh chuyén di sang xang E10 thay vi E15. Song song do,
viéc str dung dau diesel B5 va B10 dwoc khuyen khich nhwng chuwa bat budc nhw dbi
v&i xang E10 va E15.

Quan diém dau tw

Véi viéc 80% clra hang xang dau va 77% thwong nhan dau mbi da trién khai phan
phdi xdng ESRON92, cac don vi nay cé thé cai tao va tan dung co s& ha tang sén co
dé ban xang E10. Trong nhém cac nha thwong nhan dau méi, PLX (Mua vao, gia muc
tiéu 44.000d) va OIL (Mua vao, gia muc tiéu 12.900d) s& hiru hé théng pha ché
ethanol I&n nhét, voi cong suét 1an lwot 8,4 triéu m¥nam va 1,7 triéu m%nam cho
E5RON92, chiém 86% tbng cong suét toan quéc.

Gia dinh cong suét pha ché khaéng dbi khi chuyén tiv E5 sang E10, HSC ky vong PLX
va OIL sé c6 mirc cong suat dv thtra 1an Iwot 3,3 triéu m® va 0,2 triéu m?, trong khi
toan thi trwong co mire dw thiva 1,2 triéu m?, cho thy tinh trang thiéu hyut cong suat
tai cac thwong nhan dau médi nhé hon (Bang 4). Do do, chung t6i dy bao cac nha ban
I& nhé va thuwong nhan phan phdi sé phai chuyén nguon cung sang PLX va OIL, thac
day téng trwdng thi phan, dac biét trong giai doan dau bat budc st dung E10. Trong
d6, PLX dwoc ky vong hwéng loi nhiéu hon so véi OIL nhé ¢ cong suét dw thiva I6n
hon, & mirc 3,3 triéu m?, twong dwong 65% san lwgng tiéu thu xang nam 2024.

Déi voi nganh loc dau, BSR (Giam ty trong, gia muc tiéu 23.5004) va Cong ty TNHH
Loc Héa dau Nghi Son (NSRP, chua niém yet) sé tlep tuc cung cap nhién liéu hoéa
thach dé pha ché trong giai doan dau, do BSR van cin nang cép ha tang trudc khi cé
thé pha ché xang E10, v&i thoi gian thi cong dw kién 9—12 thang, trong khi NSRP
chwa c6 ké& hoach san xuét xang E10.

Tuy nhién, viéc bat budc str dung E10 c6 thé tao dong lwc khéi dong lai cac nha may
nhién liéu sinh hoc kém hiéu qua da phai déng ctra. BSR va OIL sé hwéng lgi tryc
tiép théng qua ty & s& hivu tai Nha may Nhién liéu Sinh hoc Dung Quét (BSR nédm
65,54% va OIL ndm 34,28%), dv kién tai van hanh vao thang 11/2025; trong khi DGC
duwoc hudng loi tir viec s& hiru 100% cd phan tai Nna may Ethanol Dai Viét.

Tinh c& Nha may Nhién liéu Sinh hoc Dung Quét, tbng cong suét ethanol trong nwéc
c6 thé dap &ng khoang 31% nhu ciu E100 néi dia, cho thy Viét Nam sé& can nhap
khau khoang 0,8 triéu m® E100 t&r cac qudc gia nhw My va Brazil, véi gia tri thi trudng
hién tai khodng 434 triéu USD (twong dwong 2,8% kim ngach nhap khau tir My cta
Viét Nam). Bén canh d6, thué nhap khau ethanol theo dién téi hué qudc (MFN) da
duoc gidm xubng 5% ké tir ngay 31/03/2025, gép phan gidm chi phi sén xuét xdng
pha ethanol.

Doi v6i nganh 6 t6 — xe may, Yamaha va Honda khang dinh rang cac dong xe may
dong co dét trong (ICE) san xuét trong thap ky qua phan I&n twong thich voi xang
E10, déng nghia cac mau xe ra mat trwdc ndm 2010 can dwoc nang cép. Trong khi
d6, Hiép hdi cac nha san xuét 6 t6 chau Au (ACEA) ciing xac nhan rang hau hét cac
dong & t& san xuét tir sau nam 2000 déu twong thich vé&i xang E10. Do vay, viéc
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chuyén ddi tiéu chuan nhién liéu c6 thé thic day ngwoi ding cudi nang cap cac dong
xe doi cli @& dam bao tinh twong thich véi xang E10, dc biét 1a déi véi cac xe may
da ca.

Trong twong lai, ching téi dang ché dgi quy dinh cu thé ctia Chinh phi vé yéu cau
ddi véi co s& ha tAng tham gia chudi phan phédi xang E10, cling nhw danh gia liéu cac
tiéu chuan nay co tén kém va mét nhiéu thdi gian d& dap tng hay khong. Déng thoi,
ching t6i ky vong Chinh phl sé dwa ra cac goéi wu dai tai chinh va tin dung wu dai
nham khuyén khich viéc nang cap co s& ha tang kip thdi dé twong thich véi hoat dong
pha ché va phan phéi xang E10 va dau diesel.

Doanh nghiép hwéng lgi chinh

® PLX: Vi cong suét pha tron E10 lon nhat, PLX c6 vi thé t6t nhat dé gianh thi phan
ttr cac nha phan phdi nhé. Loi thé canh tranh dén tlir mirc cong suat dw thra 3,3
triéu m3.

e OIL: OIL hwéng lgi tir ca cong suét pha tron (dw thira 0,2 triéu m?) va ty 1€ s& hiru
tai Nha may nhién liéu sinh hoc Dung Quat, ho trg tang trwdng thi phan va san
lwong ethanol.

e BSR & DGC: Cac doanh nghiép nay hwéng lgi nhd s& hiru nha may ethanol. Véi
BSR, d6 1a Nha may Ethanol Nhién liéu Sinh hoc Dung Quét, du kién tai van hanh
vao thang 11/2025. V&i DGC, céng ty da mua lai Nha may Ethanol Pai Viét va tai
khé&i dong hoat dong tir cudi nam 2024.

Két luan va khuyén nghi

HSC cho rang dé xuat bat budc st dung xang E10 ti» ndm 2026 1a kha thi, do ha tang
va ngudn lyc hién tai c6 thé dap ng nhu cau xéng E10 cho ndm 2026. Chung téi wa
thich PLX va OIL nh& cé cong suét du thira d& mé rong thi phan tir cac thwong nhan
dau mdi xang dau nhé hon, qua d6 cé thé gianh thém thi phan ngay trong giai doan
dau trién khai nho loi thé canh tranh vé cong suét pha ché. Ngoai ra, BSR va DGC
cling dwoc hwéng loi tir viec chuyén dbdi sang xing E10 nhe s& hivu cac nha may
nhién liéu sinh hoc.

Biéu dé 1: So' d6 minh hoa chudi gia tri xing E10
Nhap khau .

~ =[0]0]

L _— (Ethanol)
Nha may Ethanol —

BSR, OIL, DGC £ Phan phéi
Phol drpn E10/E15 ® Phuong tién
Nhap khau PLX, OIL PLX, OIL .
Nguoi
PLX, OIL Xang dung cubi

(ttr nhién liéu

Nha may loc dau héa thach)

ndi dia

BSR, NSRP

Ngudn: HSC wéc tinh
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Biéu db 2: Co cAu tiéu thu xdng dau tai Viét Nam, 2022
X&ng chiém 34% lwong tiéu thu sé&n phdm xang dau cla Viét
Nam

:hsc

Ngay 23/9/2025

Biéu dé 3: Ty trong cac nha phan phéi cé kinh doanh xing
E5
80% ctra hang xang dau da trién khai phan phéi xéng E5

Dau dbt
2% LPG/Ethane
13%

Xang

Lo Nhién liéu
Dau Diesel hang khéng
46% 5%

Ctra hang ban 1é 80%

Thwong nhan dau mbi 77%

74% 76% 78% 80% 82%

Nguén: Co quan Néng lwong Quéc té, HSC wéc tinh

Nguén: Nguén: MolT, HSC wéc tinh

Bang 4: Cong suat ctia E10 c6 thé dwoc wéc tinh dwa trén ha tang phan phéi E5, véi sw tham gia ctia PLX, OIL va toan bo

thi trrong

Bao gdm ca nha may bioethanol Dung Quét, cong suét hién tai chi dap tng dwoc khoang 31% nhu cau E100 cho san xuét xéng

E10
Don vi: triéu m3/nam

San lwvgng xang tiéu thu wéc tinh nam 2024 5.1 23 11.2 (%)
Cong suét pha ché xang E5 hién tai 8.4 1.7 11.7
Ké hoach nang céng suét pha ché 0.8 0.8
Théng dwi(thiéu hut) céng suéat pha ché 33 0.2 1.2
Ty Ié twong duong so voi sén luong tiéu thu 2024 65.4% 9.6%
Nhu cau E100 cho san xuét (twong dwong 10% san lwong tiéu 11
thu nam 2024) ’ . :
Cong sué} san xuat E100 hién tai (bao gom nha may bioethanol 0.35
Dung Quat) (**)
Ty trong nhu cdu E100 duwoc dap tmg bdi sén xuét trong nuwéc 31%
Thang dwi(thiéu hut) ngudn cung E100 (0.8)

*: Sén luong xdng dau bén ra trén thj truong la dw bao nam 2026.; **: khéng bao gén] céng suét ethanol dung trong thuc phdm
Ngubn: Bé6 Céng thuong, Tong cuc Thué, cac cong ty, truyén théng, HSC wéc tinh

Biéu do 5: Cong suéat pha ché ESRON92 va céng suat kho chira E100
PLX s& hiru hé théng co s vat chat Ion nhat xét vé cong suét pha tron va cong sut kho chira E100

10,000 m Cong suét pha ché E5 (nghin m3/nam) m Cong suét kho chira E5 (ty m3, cot phai) - 30,000
8,400
8,000 - - 25,000
- 20,000
6,000 -
- 15,000
4,000 -
u - 10,000
| 1,668
2,000 660 108 79 750 - 5,000
0 - ] I 0
PLX PVOIL Saigon Petro MIPECORP NSH Petrol Petimex and
Thaleximco

Nguén: media, HSC wéc tinh
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Bang 6: Nha may Ethanol tai Viét Nam
Nhiéu nha may ethanol d& ngirng hoat déng do kém hiéu qua

:hsc

Ngay 23/9/2025

Céng suat

Tinh trang

Nha may ethanol Tung Lam Cong ty TNHH Tung Lam (100%) 75 DPang hoat dong
Nha may ethanol Quéng Nha d4u tw ca nhan, cha yéu lién quan dén Cong ty TNHH 125 Pang hoat dong
Nam Tung Lam
Nha may ethanol Dai Viét DGC (100%) 50 DPang hoat dong
Nha may bioethanol Dung BSR (65,54%), PVOIL (34,28%) va PET (0,25%) Ngirng hoat déng, dw kién
Quét 100 hoat déng tré lai tir ngay
25 thang 11
Nha may ethanol Dak T Cong ty C6 phan Nong san Thwe phdm Quang Ngai Dang hoat déng, chuyén
65 san xuét ethanol thyc
pham
Nha may ethanol Binh PVOIL (30,2%), Cong ty C phan Dau khi (22%) va cac céng 100 Ngtrng hoat déng
Phuéc ty khac
Nha may nhién liéu sinh hoc PVOIL (39,76%) va cac cong ty khac 100 Ngirng xay dwng
Phu Tho
Téng 615

Nguén: media, HSC wéc tinh

Biéu dé 7: San lwong ethanol toan cau hiang ndm theo quéc gia/khu vwe (triéu m3)
M§ va Brazil 1a hai quéc gia san xuét ethanol I&n nhét thé gici, Ian lwot chiém 54,4% va 26,2% tbng san lwong

mMy ®mEU  Trung Quédc
120 7
100 -
80
60 -
40
20 -

2007

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Canada mCac nuwéc con lai

2015

m Brazil

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Biéu d6 8: San lwong ngd hang nam, Viét Nam

Nguén: Bé Nang lvong Hoa Ky, HSC wéc tinh

Biéu do 9: San lwong san hing nam, Viét Nam

= San lvong ngd
——— Nhu cau ngé twong dwong dé san xuét E100 trong nwéc

20,000 ~

15,000

10,000

nghin tan

5,000

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

“«(0

mmmm San lwong san

——— Nhu c4u sén twong dwong dé san xuat E100 trong nuéc
12,000
10,000 -

8,000 -

201520162017 20182019 2020 2021 2022 2023 2024

Ngudn: NSO, HSC uéc tinh
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Biéu db6 10: San lwong tiéu thu xang E5 RON92 (triéu m?) va ty trong trén tdng san lwong xang tiéu thu nadi dia
San lwong tiéu thu xang E5 RON92 giam tir mirc dinh nam 2018

0,
35 41% 39% 45%

31% 30% [ 40%
° - 35%
ﬁ - 30%
- 25%

%~ 20%

- 15%

- 10%

- 5%

\ \ 0%

FY18 FY19 2020 2021 2022 2023 2024

3
25
2
1.5
1
0.5
0

Nguén: MolT, HSC wéc tinh

Biéu d6 11: Gia ban xang ESRON92 va RON95 (déng/lit)
Do khoéng céch gia thu hep va mat bang gia xang dau thap, E5 RON92 dang mét dan lgi thé canh tranh so véi RON95

mmmm Chénh léch gid ESRON92 va RONO5 (cot phai) e RON 95-111
E10 RON95-Il e E5 RON 92-11
Chénh lch gia binh quan (cot phai
9 quan (cot phai) 4000
30,000
© 3,000
20,000
- 2,000
10,000 © 1,000
0 0

T8/18 T3/19 T10/19 T5/20 T12/20 T7/21 T2/22 T9/22 T4/23  T11/23 T6/24 T1/25 T8/25
Nguén: HSC wéc tinh

www.hsc.com.vn Trang 6

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Bao cao nganh - Nang lwong - Dau khi Ngay 23/9/2025

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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