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Nhirng thong tin chinh tai EV26: Tai thiét dé téa sang

tré lai
Nguyén Thanh Tung, CFA * Nganh B&o hiém Viét Nam gan hoan thanh chu ky tai cau tric giai doan 2023-2025.
Trwéng phong, Nganh Dich Vu Tai Chinh Cac chuyén gia tham dw Hoi nghi ky vong sw phuc hdi sé& bat diu rd rét ké tiv ncra cudi
tung.nguyenthanh@hsc.com.vn nam 2026.

+84 24 3933 4693 Ext. 4869 A .k . . . o 2 A X xR A LA
X = Viéc siét chat quy dinh la lwc can ngan han nhwng can thiét dé xay dwng lai niem tin

Pham Lién Ha, CFA khach hang va thic ddy nganh chuyén dich sang mé hinh bén vitng hon, Iy gia tri
Giam Déc Cap Cao, Nganh DV Tai Chinh khach hang lam trong tam.
ha.plien@hsc.com.vn = Ty |& tham nhap thap, thu nhap cai thién, thay ddi nhan khau hoc va nhu cau bao vé

+84 24 3933 4693 Ext. 4852 ngay cang tang tiép tuc la nhirng déng lwc tang trwdng quan trong trong dai han. Cac

cong ty bao hiém dwoc ngan hang hau thuén va tién bo cong nghé co thé hb tro thiét
ké san pham, cai thién kha nang phan phéi va nang cao ty 1& tham nhap.

= Trong dai han, cac cong ty bao hiém c6 thé tr& thanh nguén vén dai han quan trong
cho nén kinh t€, mac du dieu nay doi hoi viéc cai cach quy dinh phap luat va thi trvong
von.

Qua trinh tai thiét sap hoan tat; hoi phuc dw kién ké tir nira cubi
nam 2026

Nganh Bao hiém Viét Nam van dang chiu ap lwc ngén han sau cudc khiing hoang niém tin
do cac van dé lien quan dén viéc dwa thong tin sai léch khi ban hang va hoat dong
bancassurance. Giai doan 2023-2025 13 chu ky diéu chinh, thé hién qua viéc siét chat quy
dinh, xay dwng lai san phdm va giam sat chat ché hon. Cac chuyén gia tham dy Ho6i nghi
nhan dinh nganh Bao hiém dang gan két thiic giai doan tai cAu tric nay véi phi bao hiém
nhan tho c6 thé van ting trwdng thap trong nira d4u ndm 2026 do mirc nén cao, trudc khi
phuc hdi rd rang hon ké tir niva cudi nam 2026.

Xay dwng lai niém tin dé tao ra mét chu ky ting trwéng lanh
manh hon

Siét chat quy dinh van la mot rao can tang trdng ngan han nhung can thiét dé xay dung
lai niém tin khach hang va chuyén dich nganh ti mé hinh chay theo quy mé sang mé hinh
lay gia tri khadch hang lam trong tam.

Ty 1& tham nhap nganh Bao hiém Viét Nam van con dw dia tang trudng 16n vé& mat cau
tric trong bdi canh thu nhap cai thién, tang 16p trung lwu mé rong, dan sb gia héa, chi phi
cham séc strc khde gia tang va nhu cau ngay cang ting déi véi cac san pham cé tinh chat
bao vé, hwu tri, tai san va bdo hiém gian doan kinh doanh. Sy tham gia cla cac cong ty
bao hiém dwoc ngan hang hau thuan két hop véi div liéu khach hang, mang Ilwdi phan
phdi va nén tang cdng nghé cla ngan hang, co thé tiép tuc hd tro thiét k& san pham, gia
tang hiéu qua phan phdi va nang cao dan ty l& tham nhap bao hiém.

Vai tro dai han ctia ngudn von doi héi cai cach thij trwéng

Cac cdng ty bdo hiém, d&c biét 13 bao hiém nhan tho, co thé tré thanh ngudn vén dai han
quan trong cho hé théng tai chinh ma ngan hang lam trung tam cta Viét Nam. Tuy nhién,
diéu nay doi héi viéc cai cach quy dinh phap ly va thj treong vbn, d3c biét la mét thj truong
TPDN tht clp hoat déng hiéu qua. Trong ngan han, Iai sut tién gui cao sé hé tro loi
nhuan thuan nhwng |4i suét qua cao s& khdng bén vivng dbi véi toan bo nén kinh té.

HSC duy tri khuyén ‘nghj va muc tiéu gia cho cac cong ty bao hiém trong pham vi phan
tich, trong d6 BVH van 13 Iva chon c¢b phiéu hang dau cla chung téi.

Ban géc bang tiéng Anh cia béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 18/6.

5 Khuyén nghi Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) P/B (lan) L.suéat cb tirc (%)

Mé&i Cii Mé&i Th.ddi (%) tangl/giam (%) 2026F  2027F 2026F  2027F 2026F  2027F

BVH 66,900 Tang ty trong s 75,600 - 13.0 12.2 10.4 1.82 1.65 2.24 4.02
MIG 18,050 Tang ty trong - 20,200 - 11.9 9.84 8.26 1.32 1.21 2.77 478
PVI 77,400 Nam git - 79,200 - 2.33 11.9 11.1 1.99 1.82 2.97 4.02

Gid c6 phiéu tai ngay 17/6/2026.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Tir tai thiét dén hoi phuc: Xay dwng chu ky tiép theo

Chu ky diéu chinh 2023-2025, do viéc siét ch&t quy dinh va xay dwng lai san pham
sau cac van dé vé dwa thong tin sai léch khi ban hang tai hoat ddng bancassurance,
dang gan hoan tat, trong d6 sw phuc hdi dwoc ky vong sé ré rang hon ké tir ntra cudi
nam 2026. M&c du viéc that chat cac quy dinh c6 thé anh hwdng dén ting trwdng
ngan han nhung day van la dong thai can thiét dé xay dwng lai niém tin cGa khach
hang va chuyé&n ddi mé hinh hoat dong ctia nganh sang tap trung vao viéc mang lai
gia tri cho khach hang mét cach bén vivng hon. Trong dai han, ty I& tham nhap cla
Viét Nam van con dw dja tang trwdng I&n vé mat ciu trdc véi cac dong lwec bao gébm
thu nhap cai thién, thay dbi nhan khau hoc va nhu ciu ngay cang tang dbi véi cac
san pham bao vé, hwu tri, tai san va gian doan kinh doanh. Cac céng ty bao hiém
cling c6 thé tré thanh ngudn vén dai han quan trong cho nén kinh t&, mac du diéu
nay doi héi nhirng cai cach vé quy dinh phap luat va thi trwéng vén. Trong ngén han,
|ai suat tién glri cao sé hd tro' thu nhap dau tw va loi nhuan thudn cla cac cong ty
bao hiém nhuwng lai suat qua cao sé khdng bén virng dbi véi nén kinh té néi chung.

Tai HSC Emerging Vietnam 2026, dién ra tlr ngay 10-12/6/2026, HSC da t6 chirc mot
phién thdo luan vé nganh Bao hiém véi cht dé “Bao hiém la tru cot tiép theo clia hé
sinh thai tai chinh Viét Nam”. H6i thdo cé sy tham gia ciia 6ng Chung Ba Phuwong,
Chu tich TCB Life; Ong Ngé Trung Diing, Phé Téng Thuw ky Hiép hoi Bao hiém Viét
Nam; va ba Trinh Quynh Giao, Téng Giam déc PVI AM. C&c chuyén gia da chia sé
nhirng hiéu biét quy bau vé nganh Bao hiém Viét Nam, bay té quan diém tich cuc vé
trién vong tang trwdng dai han va nhan manh vai trd quan trong ctia nganh trong viéc
huy dong vén dai han cho nén kinh té néi chung. Nhitng diém chinh can lwu y nhw
sau:

Qua trinh tai thiét sap hoan tat; hoi phuc dw kién ké tir nira cubi
nam 2026

Nganh Bao hiém Viét Nam van dang trong giai doan tai cu truc sau cudc khiing hoang
niém tin do cac van dé lién quan dén dwa thong tin sai léch khi ban hang va hoat déng
bancassurance. Giai doan 2023-2025 la chu ky diéu chinh, thé hién qua viéc that chat
cac quy dinh, xay dwng lai san phdm va giam sat chat ché hon, tat ca déu anh huéng
dén tang trwdng ngan han clta nganh. Tuy nhién, cac chuyén gia nhan dinh nganh
Bao hiém sap hoan tat giai doan tai cu tric véi tiém ndng bwdc vao chu ky tang
trwdng méi ké tir nam 2026. Tang trwdng phi bdo hiém nhan tho c6 thé van thap trong
ntra dau ndm 2026 do mrc nén cao trong nra dau ndm 2025 khi cac cong ty bao
hiém ddy manh ban hang trwéc khi cac quy dinh méi vé sadn pham cé hiéu lwc vao
thang 7/2025. Sy phuc hdi ré rét hon cé thé xuét hién ké tir ntra cudi nam 2026.

Thét chit quy dinh 1a lwc can ngan han nhwng la nén tang can thiét dé ting
trwdng dai han

Céc quy dinh m&i vé& cong bd théng tin san phdm, sy phii hop véi khach hang va cac
quy dinh mai vé phan phoi da khién quy trinh ban hang tré' nén khat khe hon doi voi
cac cong ty bao hiém, dai ly va ngan hang. Mac du diéu nay cé thé tiép tuc lam gidm
tbc do tang trwo’ng phi bdo hiém méi trong ngan han nhung cac chuyén gia tham gia
thao luan cho rang day la mot dong thai can thiét dé xay dung lai niem tin khach hang.
Nganh Bao hiém dang chuyén tir mé hinh wu tién phat trién quy mé sang mé hinh lay
khach hang la trong tam. Theo th&i gian, diéu nay sé tao ra mét nén tang tang trudng
lanh manh va bén virng hon.

Ty Ié tham nhap thap vé mét cau trac, cac dong lwe dai han van
nguyén ven

Bét chap nhirng thach thirc gan day, thi trieorng Bao hiém Viét Nam van c6 tiém ‘nang
tang trwdng dai han dang ké. Ty 1& tham nhap bao hiém van thap so v&i cac quéc gia
trong khu vire, trong khi thu nhép cai thién, tang 16p trung lwu m& rong, do thi hoa,

dan sb gia hoa, chi phi cham séc strc khde gla tang va nhu cau ngay cang Ién déi voi
céc gidi phap hwu tri va bao veé sé tiép tuc ctiing cd nhu ciu bao hiém trong dai han.

Tiém nang chwa dwoc khai thac caa linh vire bao hiém phi nhén tho rét 1on, dac
biét la san pham bao hiém tai san va bao hiém gian doan kinh doanh
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Ma&c du xuét phat diém thap, ty 1&é tham nhap bao hiém phi nhan tho nhin chung chi
tang trvdng twong dwong véi GDP chir khdng vwot troi hon. Cac chuyén gia tham
gia thdo luan da dwa ra mét vi du vé& con bao Yagi dé cho thdy chénh l&ch vé gia tri
duoc bao hiém: Téng thiét hai kinh t& wéc tinh khoang 3,3 ty USD trong khi ton thét
dwoc bao hiém chi khoang 300 triéu USD. Didu nay cho thay ty I& tham nhap ctia cac
san phadm béo hiém tai s&n va bao hiém gian doan kinh doanh van rat th4p. Viéc nang
cao nhan thirc, khdi phuc niém tin khach hang va khuyén khich manh mé hon tw
Chinh pht c6 thé nang cao nhu cau bao hiém phi nhan tho theo thoi gian.

Cac cong ty bao hiém dwoc ngan hang hau thuin cé thé hé tro phan phéi va
xay dwng san pham t6t hon, khéng chi don thuan la ting cwong canh tranh

Chung tdi cho réng viéc cac ngan hang tham gia vao ca linh viec bao hiém nhan tho
va phi nhan tho nén duwgc phan tich v&i vai tro 16n hon thay vi chi lam gia tang sw
canh tranh. Cac ngén hang s& hiru co s& khach hang khéng Io mang lwéi phan ph0|
rong rai, nén tang cong nghé va sy hiéu biét sau sac hon vé& hanh vi tai chinh cla
khach hang. Néu st dung hiéu qua, nhirng loi thé nay cé thé gitp cac cong ty bdo
hiém xay dwng san phdm phu hop hon, tich hgp bdo hiém vao ké hoach tai chinh
tbng thé va nang cao tiéu chuan dich vu. Rai ro chinh 1 tranh quay tré lai chién lwoc
ddy manh doanh s6 mét cach thai qua vi cd ngan hang va cong ty bao hiém déu
hwéng dén lgi nhuan. Mot md hinh thanh cdng nén lay khach hang lam trung tam thay
vi hwéng dén doanh sb.

Céng nghé va dir liéu sé dinh hinh lai hoat dong phan phéi bao hiém

Viéc cac ngan hang dau tw vao co sé ha tAng sé va phan tich di¥ liéu c6 thé giam bot
xung dét trong qua trinh mua bao hiém va cho phép cung cip sén pham tai nhirng
thoi diém phu hop hon trong hanh trinh cGia khach hang. Thay vi chi don thuan ban
cac hop dong bao hiém, cac ngan hang va cong ty bao hiém nén st dung dir liéu ¢é
hiéu ré hon vé nhirng khoang tréng trong nhu cau duoc bao vé, nhu cau tai chinh va
hanh vi ciia khach hang. Diéu nay cé thé gitp ca nhan héa san pham, hé tro quy trinh
thadm dinh & trai nghiém khach hang.

Biéu db 1: Ty Ié tham nhap nam 2024, Viét Nam va cac quéc Biéu dé 2: Ty Ié tham nhap nam 2024 theo phan khic, Viét

gia khac Nam va cac quéc gia khac
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Ngudn: Gallagher Re, HSC Nguén: Gallagher Re, HSC
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Biéu do 3: GDP binh quan dau ngwoi, Viét Nam Biéu do 4: Ty Ié dan s6 thanh thi, Viét Nam
Thu nhap binh quan diu ngudi dang tang Ty |& dan sb thanh thi cling dang gia ting
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Biéu dé 5: Tang trwdng phi bao hiém phi nhan tho, Viét Nam  Biéu db 6: Tang tredng phi bao hiém nhan tho, Viét Nam
ba tang trwdng dwoc duy tri trong ndm 2025 Tang trwdng phi bdo hiém nhan tho dad dao chiéu tang trwéng
dwong trong nam 2025

Nghin ty mmmm T6ng phi bao hiém Nghin ty mmmm T6ng phi bao hiém
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Ngudn: IAV, dé liéu thi truong, HSC Nguén: 1AV, di liéu thi truong, HSC

Biéu d6 7: Phi bao hiém phi nhan tho theo quy, nganh BH Biéu dd 8: Phi bao hiém nhan tho theo quy, nganh BH
Tbc do tang trwdng cham lai trong Q4/2025 nhung da phuc hdi  Céac doanh nghiép bao hiém nhan tho tiép tuc gap khoé khan sau

trong Q1/2026 khi trién khai san phdm méi tir Q3/2025
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Ngudn: IAV, di liéu thi triong, HSC Nguén: IAV, di liéu thj truong, HSC

Lam thé nao dé giai phong ngudn vén bao hiém cho nén kinh
té?

Hé thdng tai chinh Viét Nam van phu thudc nhiéu vao ngan hang, trong khi cac ngan
hang chd yéu dwa vao ngudn vén ngén han. Cac cong ty bao hiém, dic biét la bao
hiém nhan tho, c6 nguén vdn dai han hon va do d6 c6 vi thé tét hon dé cung cap
ngudn vén dai han cho cac dy an co sé ha tang, nang lwong, BDS, san xuét va cac
dw an dai han khac. Néu tiép tuc phat trién, nguén vén bdo hiém c6 thé tré thanh
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ngudn vén bd sung quan trong cho tin dung ngan hang va gidp tao ra mét hé sinh thai
tai chinh can bang hon.

Can nhirng cai cach vé quy dinh va thj trwéng von

Danh muc dau tw bao hiém tai Viét Nam van tap trung chi yéu vao tién gtvi va TPCP.
Diéu nay phan anh ca nhirng han ché vé quy dinh va sw thiéu huyt cac tai san dai han
c6 thé dau tw. Cac quy dinh vé kha n&ng thanh toan hién hanh ciing can tré viéc da
dang hoa vi tién gl chiu trong sb rdi ro 14 0%, trong khi cac loai tai san khac cé thé
chiu trong sb ri ro tir 15-20%. Dé giai phong thém nguén vén cho nganh Bao hiém,
thj tredng can mot khudn khd vé ty 1& an toan vén c6 mirc dd nhay cadm chi tiét hon
véi tirng loai rdi ro, va co s& ha tang thj truéong TPDN tét hon, xép hang tin dung tét
hon, cong bb théng tin minh bach hon va mét thj trwdng thw cép hoat déng hiéu qua.

Thi trwng TPDN van la mét nat that quan trong

Cac chuyén gia tham gia thao luan nhan dinh rang Viét Nam van thiéu moét thj trwéng
trai phiéu thir cAp hoat déng hiéu qua va co ché dinh gia hop ly. Cac cong ty bao hiém
thuong phai dya vao cac giao dich song phuwong thay vi mét thi trvdong thanh khoan
cao. Xep hang tin dung bat budc cung can duogc cap nhat thwong xuyén, khdng chi
thoi diém phat hanh, vi hau hét rdi ro tin dung phat sinh sau khi dau tw chi khéng
phai tai thdi diém mua. Viéc cliing cb c4u truc thi trwéng rat quan trong truéc khi cac
cong ty bdo hiém cé thé phan b nguédn Iwc hiéu qua hon cho tin dung doanh nghiép

dai han.
Biéu d6 9: Tai san dau tw, nganh Bao hiém Biéu do6 10: Téng tai san/GDP, mét s quéc gia
Tai san dau tw tiép tuc tang trudng... ... song van chiém ty trong th&p so v&i GDP
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Nguén: CEIC, OECD, HSC
Biéu db 11: Phan bd tai san dau tw, nganh Bao hiém Biéu dd 12: Phan bé tai san dau tw, Viét Nam va cac quéc gia
khac
Phan I&n tai sdn dau tw van dwoc phan bé vao tién mat va tién ... khac vé&i cac thi trwéng phat trién hon
gli...
539, +3% mTidnmat&tiéngii mTPCP + TPDN mCéphidu = Khac
100.0%
90.0%

m Tién mét & tién gl |
80.0% - .

m TPCP 70.0% | |
60.0% -

TPDN 50.0% -
40.0% -

= Cb phiéu 30.0% -
20.0%
Khac 10.0% | .

0.0%
Tdong  ChauA & ChauAu& ChauMy Viét Nam
Chau bai Chau Phi
Dwong

Ghi cha: D& liéu nam 2024 ‘Ghi chu: D& ligu ndm 2024
Nguén: Bé Tai chinh, HSC Nguén: IAIS, B Tai chinh, HSC
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Biéu d6 13: Mirc dd phat trién tai chinh theo kénh (% GDP)  Biéu db 14: Gia tri TPDN dang Iwu hanh theo nganh, Viét Nam

Thi trwdng trai phiéu Viét Nam van con nhiéu dw dia d& mé rong ... va can da dang héa hon niva co ciu tb chirc phat hanh
quy mb...
m Trung Quéc Thai Lan mViét Nam Nghin ty mNgan hang = BDS & Xay dyng Khac
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Ghi chu: Dir liéu ty 16 duw ng tin dung/GDP duoc tinh tai thoi diém cudi nam 2024, Nguén: Bo Tai chinh, HSC

ngoai tree Viét Nam la Quéi nam 2025.
Nguén: CEIC, HSC

Lai suat tién glri cao ho tro Ioi nhuan cac cong ty bao hiém
Tién gwri hién dwoc cac cong ty bao hiém phi nhan tho wa chuéng hon

Béi vai cac cong ty bao hiém phi nhan tho, 13i suat tién gl cao khién tién glri ngan
hang tré& nén hap dan hon so vé&i TPDN, do chénh léch 18i suat khong dang ké so voi

rdi ro tin dung & thanh khoan tang Ién. Do do, mot s6 cong ty bao hiém da nang ty
trong tién gtri va ¢6 gang chdt ky han dai hon.

Cac chuyeén gia tham gia thao luan cho rang lai suét tién glri hién tai da & muc cao.
Du lai suat c6 thé tiép tuc ting, viéc tdng manh 1&n mic cao hon dang ké nhiéu kha
nang sé& khong bén vivng déi véi nén kinh té néi chung va co thé dan téi sy can thiép
chinh sach.

Linh vwe bao hiém nhan tho va phi nhan tho cé dd nhay khac nhau déi véi lai
suat

Déi v&i cac cong ty bao hiém nhan tho, trong tam chinh 1a sy can bang gitra tai san
va no phai trd thay vi nang cao loi suat ngan han. Mét cong ty bao hiém nhan tho
dwoc quan ly tét sé it bi anh hwéng béi bién dong 1ai suat ngan han néu tai san va no
phai trd dwoc ddi irng hop ly. Dbi véi cac cong ty bao hiém phi nhan tho, thu nhap
dau tw chiu anh hwéng tric tiép hon bai 1ai suat tién gvi, do d6 mai trwong |40 suét
cao hién nay sé la dong lwc tang trwdng cho lgi nhuan trong ngén han.

Biéu dd 15: Lai suét tién giri niém yét ky han 12 thang binh  Biéu dé 16: Lai suat tién givi niém yét ky han 3 thang binh
quan, 18 ngan hang Ié&n quan, 18 ngan hang Ié&n

Lai suat tién gi ky han 12 thang da tang ké tlr thang 10/2025, Tuy nhién, lai suat tién gii ngén han van dang trong xu huwéng
nhwng giam nhe trong thang 4/2026 sau yéu cau ha lai suat cia téng

NHNN
Nhém NHTM quéc doanh Nhom NHTM tw nhan e Nhém NHTM quéc doanh s NhOM NHTM tw nhan
9% - 7% T
6%
8% |
5%
7% - 4%
6% 3% 1
2%
o |
5% 1%
4%, . . . . . . . 0% T T T T T T )
T4/19 T4/20 T4/21 T4/22 T4/23 T4/24 T4/25 T4/26 T4/19 T4/20 T4/21 T4/22 T4/23 T4/24 T4/25 T4/26
Nguén: Céac ngén hang, HSC Nguén: Céc ngén hang, HSC
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Bao cao nganh - Bao hiém Ngay 22/6/2026

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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