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Nganh Cang bién: Phé duyét cha trwong dau tw dw an
Cai Mép Ha

Trﬁr} Thi Thu Nga, CFA N A = Ngay 30/1/2026, UBND TP.HCM da chép thuan chu treong dau tw dy an cang
Trudng phong , Nganh Cong Nghiép & C¢ Cai Mép Ha (CMH) v&i lién danh nha dau tw bao gom Tap doan Geleximco (35%),
nga.tthu@hsc.com.vn CTCP ITC (40%) va SCIC (25%).
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= Dy an duoc trién khai theo ba giai doan trong thoi ky 2025-2050 véi tdng cong
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Giam Boc Cap Cao, Nganh Cong Nghigp suat thiét ké dat 10,8 triéu TEU/nam khi hoan thanh toan bd. )
han.vin@hsc.com.vn * Mac du GMD khéng dwoc phé duyét tham gia dw an CMH, HSC van duy tri quan

+64 28 3823 3299 Ext. 314 diém tich cwc dbi voi cb phiéu nay do khu viee Cai Mép hién dang thiéu hut cong

sué]t va cadng Gemalink sé la dw an c6 cong sut méi duwoc dwa vao khai thac som
nhat. Chung t6i dang xem xét lai gia muc tiéu va khuyén nghi.

GMD khéng dwoc phé duyét tham gia dw an Cai Mép Ha

Ngay 30/1/2026, UBND TP.HCM d& ban hanh Quyét dinh s6 703/Qb-UBND chép thuan cha
trwong dau tw dy an cang Cai Mép Ha (CMH), voi lién danh nha dau tu bao gom Tép doan
Geleximco (35%), CTCP ITC (40%) va Téng céng ty DAu tw va Kinh doanh vén Nha nuwéc —
SCIC (25%); tAt ca d&u chwa niém yét.

Dy an duoc trién khai theo ba giai doan voi tong cong suét thiét ké dat 10,8 triéu TEU/nam khi
hoan thanh toan bé. Giai doan 1 v&i cong suat 2 triéu TEU/nam dw kién co thé bat dau di vao
hoat ddng som tr Q4/2028.

Trwéc d6, GMD ciing da trinh Tha twéng dé xuét xin phé duyét dau tw dw an nay. V&i vi tri chién
lwgre tai khu vire ha lwu sdng Thi Vai, dw an nay dugc xem la phan mé& réng tw nhién cta cum
cang nwdc sau Cai Mép — Thj Vai. Do ndm gan cang Gemalink (GIL, GMD s6& hiru 65% cb
phan), chiing t6i nhan thay thj trwérng dang lo ngai vé &p lwc canh tranh tir cdng Cai Mép Ha khi
dy an nay hoan thanh.

Rui ro canh tranh & mirc han ché do tinh trang thiéu hut céng suat
Khu vipc Cai Mép hién dang trong tinh trang thiéu hut céng suét. Trong ndm 2025, tdng san
Iwgng container thdng qua nam cang trong khu vue nay (GIL, SSIT, CMIT, TCTT, TCIT) tang
tredng 18% dat 7,6 triéu TEU, twong duong 111% tong cong suat thiét ké va tang trudng voi
tbc 46 CAGR5 n&m dat 11,5% trong giai doan 2020-2025. V¢i gia dinh tang trudng binh quan
hang ndm 10% (gan v6i quan diém vi mé ctia HSC vé tang trudng gia tri xuét nhap khau cla
Viét Nam), tong san lwong tai khu vuc nay c6 thé dat 12,2 triéu TEU vao nam 2030. Do d6, khu

virc ndy sé& can bd sung khoang 5 triéu TEU cdng suat mai dé& dap (rng nhu ciu san lwong ngay
cang tang.

Theo wéc tinh clia ching toi, tir nay dén nam 2030, khu vc nay chi ¢ thé bd sung téi da
khoang 4,5 triéu TEU cong suat mé&i mdi ndm, dén tir Giai doan 2A cta GIL va viéc mé rong
cau bén (néu dwoc thong qua) cung voi Giai doan 1 clia cang Cai Mép Ha. Do do, rii ro canh
tranh dwoc danh gia & mirc thdp va sé con dwoc giam thiéu hon niva trong trwéng hop san
lweng tang trwdng manh hon dy kién.

Bén canh viéc dau tw phat trién ha tang cang bién tai khu viwc CMH, Chinh pha ciing da phé
duyét quy hoach tbng thé nham xay dung Trung tam Logistics Cai Mép Ha. Chung t6i ky vong
réng nhiéu doanh nghiép bao gébm ca GMD sé c6 co hdi tham gia va déng gép vao cac hoat
dong tai khu virc nay.

Xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu déi véi GMD

Trong khu v Cai Mép-Thj Vai, Gemalink (GIL) dwgc ky vong sé la dw an c6 cong suat moi
dwoc dwa vao khai thac som nhé't (théng qua Giai dqan 2, dwkién d[ vao hoat dong ttr Q4/2027).
Do dd, GIL s& hwdng lgi tre tiep tir tinh trang thieu hut cong suat hién nay tai khu vire nay.

HSC gitr nguyén quan diém vé trién vong tich cuc dbi vm GMD, du dang xem xét lai khuyén
nghi va gia muc tiéu sau da tdng manh gan day cla gia cb phiéu.

: Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (Ian)  L.suét cb tirc (%)

Méi (of1] M&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F

GMD 71,100 Mua vao - 79,400 - 11.7 19.4 16.6 17.9 14.0 2.08 2.08
Gié c6 phiéu tai ngay 5/2/2026.

Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Dw an Cai Mép Ha dwoc phé duyét chi trieong dau tw
Cai Mép Ha: khu viec mé réng then chét cia cum cang CM-TV

Toa lac tai phwdng Tan Phwéc, TP.HCM (trwéc day la phwong Phudc Hoa, thi xa
Phu My, tinh Ba Ria-Viing Tau), cang Cai Mép Ha giir vai trd chién lwoc quan trong
khi 1 khu vire duy nhét con lai c6 quy mé I&n dé mé rong cum cang ctra ngd Cai Mép-
Thj Vai (CM-TV).

Cum cang nudc sau CM-TV hién 1a cang québc t& hang dau cia Viét Nam va ndm
trong nhédm cac cang hoat dong hiéu qua nhét thé gi¢i, xép hang thr 7 toan cu theo
chi sb CPPI (chi sb hiéu qué cang container) ndm 2024, theo danh gia ctia World Bank
va S&P Global trén hon 400 cang trén toan ciu (cum cang Hai Phong — ctra ngd hang
hai chd Iwc cta Viét Nam tai khu ve phia Bac — xép hang 70). Vi tri chién lwvoc cia
cum cang nay, nam gan cac trung tam coéng nghiép va logistics trong diém, ciing giup
CM-TV tr& thanh mot cdu phan trung tam trong mang lwéi logistics quéc gia va la
dong lwc then chét thuc déy tang trwdng kinh té cia Viét Nam.

Hién tai, khu viec CM-TV cé téng cong bay cang container véi tbng coéng suét dat 6,95
triéu TEU/n&m, trong d6 c6 nam cang tai khu vec Cai Mép (ha lwu) gdm Gemalink,
SSIT, TCTT, CMIT va TCIT, cung hai céng tai khu vire Thi Vai (thuong luu) gom SP-
PSA va SITV. Gemalink (GMD s& hiru 65% cb phan) la cdng md&i nhat trong sO nam
cang khu vuc ha lwu, bt dau di vao hoat déng tir ndm 2021, qua dé bd sung thém
1,5 triéu TEU cong suét méi nam cho toan cum cang.

Séan lwgng container théng qua nam cang khu vic ha lwu da ting trudng véi tbe do
CAGR 5 namla 11,5% trong g|a| doan 2020-2025, dat 7,6 triéu TEU. Trong nam 2025,
cbng suat binh quan ctia nam cang nay dat 109%, trong do chi con duy nhét mot cang
(SSIT) van con du dia cong suét. Do do, cang Cai Mép Ha (khu viec mé rong ndm xa
hon vé phia ha Iwu so v&i cum CM-TV hién hiru) gilr vai tro dac biét quan trong trong
viéc hd tro' tng trwdng kinh té ctia khu ve phia Nam.

Hinh 1: Cum cang CM-TV hién tai
Cum cang CM-TV hién co 2 cang thuong qu vab cang ha lwu

murLuI‘mﬂ T

— Nguén: SNP
Cac thong s6 chinh cua dw an
Céc théng sb chinh ctia dy an

Dy an c6 quy mé rét Ion vai téng dién tich 351ha, bao gom khu cang container, bén
hang tong hop, bai container, kho hang va cac hang muc ha tang hang hai phu tro,
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duoc thiét ké dé tiép nhan tau container c& Ion Ién t6i 250.000 DWT, dap (ng cac
tiéu chuan cang bién qudc té.

Tong murc dau tw cta dv an la 50,82 nghin ty déng (1,97 ty USD), trong d6 cac nha
dau tw gop 15% vén tw cé va 85% con lai dwoc huy dong tir vén vay.

Dy an dwoc trién khai theo ba giai doan véi tong coéng suét thiét ké& dat 10,8 triéu

TEU/nam khi hoan thanh toan bé.

¢ Giai doan 1 (2025-2030): Cong suét 2 trieu TEU/ndm. Khéi cong xay dwng vao
Q3/2026 va dy kién di vao hoat dong tir Q4/2028.

¢ Giai doan 2 (2031-2040): Cong suét 2 trieu TEU/n&m. Khéi cong xay dwng vao
Q1/2032 va dw kién di vao hoat déng tlr Q4/2034.

e Giai doan 3 (2041-2050): Cong suét 6,8 triéu TEU/nam. Kh&i cong xay dung vao
Q1/2042 va dv kién di vao hoat dong tir Q4/2044.

Khi hoan thanh, cang Cai Mép Ha duoc ky vong sé tré thanh mét cang cira ngo va

trung tam trung chuyén quéc té hién dai, qua dé nang cao nang Iwec logistics cua khu
virc phia Nam va phu hop véi chién luvgc phat trién hé théng cang bién quéc gia.

Bang 2: Nam cang ha ngudn tai cum cam Cai Mép

GIL 14 cdng ma&i nhét, di vao van hanh t&» nam 2021

Chu sé& hiru/van Nam bat dau di vao Do sau cau S6 tuyén dich vu quéc té R £y =
N A 2 S A Cong suat nam 2025
hanh hoat dong hang tuan
TCIT SNP 2011 14 12 128%
TCTT SNP 2014 15.5 7 109%
CMIT SGP, Vinaline 2011 15.5 8 113%
SSIT SGP, Vinaline 2014 15.5 5 65%
GIL GMD 2021 15.5 14 128%

Ngudn: HSC thu thap

SNP: Saigon New Port (DN tw nhén/chua niém yét)

SGP: Saigon Port (UpCoM, khéng thuéc danh sach khuyén nghj)

MVN: Vietnam Maritime Corporation (UpCoM, khéng thudc danh sach khuyén nghi)

Bang 3: Cac chi sé hoat dong chinh ctia cang Cai Mép Ha
Dw an CMH dworc chia thanh 3 giai doan véi tdng cong suét dat 10,8 triéu TEU/nam sau khi hoan thanh
Céng suét (triéu Vén dau tw (ty Tong dién tich

Khai thac thwong

Giai doan Bat dau xay dwng
Giai doan 1 2025-2030 2 12.5 123.2 3Q26 4Q28
Giai doan 2 2031-2040 2 13.22 95 1Q32 4Q34
Giai doan 3 2041-2050 6.8 25.1 132.9 1Q42 4Q44
Téng cong 10.8 50.82 351.1

Nguén: Quyét dinh sé6 703/QD-UBND

Hd so cac nha dau tw

Lién danh nha dau tw bao gébm Tap doan Geleximco (35%), CTCP ITC (40%) va Tong
cong ty Dau tw va Kinh doanh von Nha nwéc SCIC (25%); tht ca déu chwa niém yét.
Geleximco la cb déng sang lap ctia CTCP DAu tw Cang Cai Lan, don vi dang hop tac
v&i nha khai thac cdng SSA Marine (M§) dé van hanh CICT (Cang container quéc té
Cai Lan, Quang Ninh). ITC la don v khai thac Cang container quéc té SP-ITC (Saigon
Premier — International Container Terminal, TP.HCM). Trong khi dé, SCIC (doanh
nghiép nha nwéc) déng vai trd 1a nha dau tw tai chinh thuan tay.

Mac du lién danh nay cé mét sb kinh nghiém trong linh vwc khai thac cdng nhung
nhin chung van con han ché vé nang luc van hanh cac cang cé quy mé Ién. Trong
khi do, d6i véi cac dw an quy mé rat Ién nhw Cai Mép Ha, nang lwc chuyén mén cla
don vi khai thac cing méi quan hé ch&t ché véi cac hang tau quéc té 1a yéu té then
chdt dé co thé khai thac hét cong suét cang. Do do, lién danh nay nhiéu kha nang sé
can tim kiém déi tac chién lvoc dé tham gia khai thac dy an Cai Mép Ha, qua d6 m¢o
ra co hoi dé& GMD tham gia nh& n&ng lwc chuyén mén virng chac va nén tang khach
hang sén c6 ctia GMD.
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Hinh 4: Vi tri cang Cai Mép Ha
CMH n&m & khu vue ha ngudn ctia cum cdng CM-TV hién tai
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. Nguén: National Master Plan

Khu viec CM-TV dang trong tinh trang thiéu hut céng suét

Do vi tri lién k& ctia CMH véi cum cadng CM-TV, ching t6i hiéu rang thj trieérng dang
¢6 nhirng lo ngai nhét dinh vé kha nang canh tranh cia CMH dbi v&i cac cang hién
hu trong khu vwec CM-TV. Tuy nhién, nhw da dé cap & trén, khu vuwc CMTV da chuyén
sang trang thai thiéu hyt cong suét trong ndm 2025 nh& san lwgng tdng manh, sau
giai doan du thira cong suét kéo dai tir ndm 2024 tré vé truéce.

Cong suét hoat dong da tang tiv mtrc 63% trong nam 2020 1én 109% trong nam 2025.
Trong vong nam nam qua, nguon cung cong suat maoi duy nhat dén tir Giai doan 1
clia cang Gemalink (GIL, GMD s& hiru 65%), v&i cong suét bb sung 1,5 triéu TEU/nam
ké& tlr nam 2021.

Trong kich ban co s&, HSC ky vong san lwong container tai khu viee CM-TV sé tang
trwdng binh quan 10%/nam (sat v&i quan diém vi mé cla ching téi vé tang trudng
gia tri xuat nhap khau cuia Viét Nam). Theo d8, san lwong container tai khu vwc nay
cd thé dat 12,2 triéu TEU vao nam 2030, cao hon 4,6 triéu TEU so v&i mic nam 2025.
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Bang 5: Cong suéat clia 5 cang thudc khu vwe Cai Mép
Ty I& st dung vwot 100% trong ndm tai chinh 2025 nho ting trwédng nhu cdu manh

Tang

Céng suat trwéong 2020-25
thiét ké 2025/24 CAGR
TCIT 1,750,000 2,089,555 2,028,308 1,931,344 1,885,847 1,960,520 2,248,119 14.7% 1.47%
TCTT 1,100,000 739,725 546,575 535,806 820,938 1,086,553 1,196,136 10.1% 10.09%
CMIT 1,100,000 1,026,840 872,928 797,366 644,273 989,497 1,248,055 26.1% 3.98%
SSIT 1,500,000 553,989 798,187 702,479 496,537 683,163 981,948 43.7% 12.13%
Gemalink 1,500,000 756,285 1,082,989 1,018,300 1,742,700 1,920,351 10.2% 26.23%
Téng 6,950,000 4,410,109 5,002,283 5,049,984 4,865,895 6,462,433 7,594,609 17.5% 11.48%
Céng suat
TCIT 119% 116% 110% 108% 112% 128%
TCTT 67% 50% 49% 75% 99% 109%
CMIT 93% 79% 72% 59% 90% 113%
SSIT 37% 53% 47% 33% 46% 65%
Gemalink 0% 50% 72% 68% 116% 128%
Téng 63% 72% 73% 70% 93% 109%

; Nguén: HSC thu thgp
GIL dworc ky vong sé la dw an c6 céng suat méi dwoc dwa
vao khai thac sém nhat

Béat d4u di vao hoat dong tir ndm 2021 véi cdng suat thiét ké 1,5 triéu TEU/nam, GIL
(GMD s6& hiu 65% cb phan) da nhanh chéng dat mirc khai thac téi da vao nam 2024
nh¢ vi tri thuan loi nhat trong cum cang CM-TV (ndm ngay ctra séng). Hién tai, cang
dang hoat dong hét cong suét, tiép nhan 14 tuyén dich vu qubc té (trong d6 cé ndm
tuyén méi dwoc bd sung trong ndm 2025) va ghi nhan cong suét hoat dong lén t&i
128% trong nam 2025. Cho nam 2026, BLD dinh hwéng san lwgng cha GIL tang
trwéng khoang 5% dat xap xi 2 triéu TEU.

Cang da I1én ké hoach trién khai Giai doan 2, b sung thém 1,5 triéu TEU/n&m cong
suat, qua d6 nang téng cong suét thiét k& 1én 3 trieu TEU/nam khi hoan thanh toan
bd. Giai doan 2A (v&i cong suét 800.000 TEU/nam) dy kién sé khéi cong xay dung
vao Q2/2026 (mudn hon dai chit so vai ky vong clia HSC Ia Q1/2026) va bt dau di
vao hoat déng tir Q4/2027. Theo d6, GIL sé& la cang duy nh4t c6 cong suat méi dwoc
bd sung trong cum cang CM-TV, do cac cang con lai hién khéng con dw dia dé mé
réng.

Trong khi d6, cong suét clia GIL c6 thé dwoc mé rong thém nho viéc kéo dai cu bén.
Vao thang 9/2025, UBND TP.HCM da trinh B6 Xay dwng xem xét phé duyét phucyng
an kéo dai cau bén cuia GIL thém 356,9m ve phia thwong lwu va cau bén cta SSIT
(cang nuwéc sau lién ké GIL) thém 200m vé phia ha lwu, nhdm hinh thanh mét tuyén
cau bén dai, thdng va lién tuc. Phwong 4n mé rong cau bén nay dwoc ky vong sé gitp
gia tdng céng suét tiép nhan container va nang cao kha nang tiép nhan dong thoi
nhiéu tau ctia toan cum cang.

Phwong an kéo dai cau bén ctia GIL vé phia ha lwu huéng vé khu vire cang Cai Mép
Ha ciing dang dwoc xem xét; tuy nhién, phwong an nay gap nhiéu khé khin hon do
can nghién cru ky lwdng cac tiéu chi ky thuat nhadm tranh tac déng tiéu cwe dén cac
khu vyc va cbdng trinh l1an can, dac biét la dy an Cai Mép Ha.

Ngay cé trong kich ban cau bén clia GIL dwoc phé duyét mé réng ca vé phia thwong
lwu va ha lwu (mdi phia bd sung thém 800.000 TEU/nam), tdng cong suét bd sung
(bao gébm ca Giai doan 2A) ciing chi dat khoang 2,4 trieu TEU/ndm. Két hop véi 2
triéu TEU cong suit mé&i moi nam tlr Giai doan 1 clia cang Cai Mép Ha, téng cong
suat méi dwoc bd sung trong giai doan tir nay dén nam 2030 sé vao khoang 4,4 triéu
TEU. HSC lwu y réng Giai doan 2B cla GIL sé& chi dwoc trién khai sau khi Giai doan
2A dat mirc cong suat du cao. Trong khi dd, vé phia cau, nhw da dé cap & trén, san
lwong container tai khu viec nay dy kién sé tdng thém khodng 4,6 triéu TEU vao nam
2030. Do d4, theo quan diém ctia ching t6i, rii ro dw thiva cdng suét tai khu vuc CM-
TV 14 khdng dang ké va sé con dwoc gidm thiéu hon niva trong treérng hop san lwong
tang trudng manh hon du kién.

Bén canh viéc du tw phét,trién ha tépg cang bién tai khu viwc CMH, Chinh phu ciing
da phé duyét quy hoach tong thé nham xay dwng Trung tdm Logistics Cai Mép Ha.
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Chung t6i ky vong réng nhiéu doanh nghiép, bao gém ca GMD, sé& c6 co hdi tham gia
va déng gop vao cac hoat dong tai khu vyc nay.

Bang 6: Cong suéat va tiém nang mé réng clia cang Gemalink
GIL c6 thé bd sung 800,000 TEU mbi ndm ti giai doan 2A va 1,6 triéu TEU m&i ndm nhd mé rdng cau bén

Gemalink Céng suat thiét ké (TEU/ndm) Ghi chia
Giai doan 1 1,500,000 Hoat dong vwot cong suét thiét ké
Giai doan 2 1,500,000

2A 800,000 Khéi cong vao Q2/2026 va bt dau van hanh tir Q4/2027
2B 700,000 Sau khi P2A dat di céng suét yéu cau
Mé& réng cau bén 1,600,000

Thwong ngudn 800,000 Dang dé xuét
Ha ngudn 800,000 Dang dé xuét

Nguén: GMD

Xem xét lai gia muc tiéu va khuyén nghi déi véi GMD

Mac du GMD khéng dugc phé duyét tham gia dw an Cai Mép Ha, HSC van duy tri
quan diém tich cuwc dbi v&i cb phiéu nay. Trong nam nay, Céng ty dinh huwéng tang
trwédng manh khoang 20% cho ca doanh thu va lgi nhuan, néi tiép KQKD tich cuc ndm
2025. Cang Nam Dinh Vi — tai san trong diém cta GMD tai khu vuc phia Bac — ¢c6
thé& ghi nhan téng trwdng san lwvong manh nhd cong suat méi tir Giai doan 3 (bat dau
di vao hoat déng tir thang 10/2025), trong khi GIL c6 thé huéng loi tr mirc tang 10%
phi x&p d& ap dung cho cac cang nwédc sau ké tir ngay 1/2/2026, sau khi duwoc Bo
Xay dwng phé duyét gan day.

Gia cbd phiéu datang 17% trong vong 1 thang qua. HSC dang xem xét lai gia muc tiéu
va khuyén nghj sau khi gia c6 phiéu tang manh va KQKD Q4/2025 tich cyc hon ky
vong.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
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TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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