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Nganh hang khéng, HPG, va DHC hwéng loi khi VND
tang gia

V6 Thi Ngoc Han, CFA = Ty gid USD/VND lién ngén hang gidm 2,6% tr mrc dinh duoc ghi nhan trong thang
Giam Doc Cap Cao, Nganh Cong Nghiép 5/2024 xuong 24.830d. Di&n bién nay c6 lgi cho nhitng doanh nghiép phu thudc nhiéu
han.vin@hsc.com.vn vao nguon nguyén liéu nhap khau va cé vén vay béng USD nhw céc hang hang khéng,
Ché Thi Mai Trang = Trong khi d6, néq VND tiép tuc tang gia khi Fed bat dau giam l3i suét vao thang 9, cac
Trudng phong, Nganh Céng Nghiép doanh nghiép xuét khau va cang bién s& phai chiu rdi ro, nhung tac déng 1&n cac doanh
trang.ctmai@hsc.com.vn nghiép nganh & t& va van tai khong dang ké.

+84 24 3933 4693 Ext. 4848 = Trong 15 céng ty cong nghiép cbt Ii trong danh sach khuyén nghi, DHC sé& hwéng loi

nhiéu nhét (7% lgi nhuan) trong khi DRC/PTB sé& phai chiu rdi ro 6-7% loi nhuan cho

Tran Thi Thu Nga, CFA mdi 1% téng gia ctia VND. Tt ca cac lwa chon hang dau cda ching toi déu dwoc

Trwdng phong , Nganh Céng Nghiép & C¢

nga.tithu@hsc.com.vn ) khuyé&n nghi Mua vao: HPG, ACV, GMD, VEA va HVN.
+84 24 3933 4693 Ext. 4807 .

) VND tang gia 2,6% ke twr 27/5/2024
Van Nguyén Minh Birc i
Chuyén Vién, Nganh Céng Nghiép Ty gia USD/VND giam dang ké, xubng 24.8304 (ty gia lién ngan hang), thap hon 2,6% so v&i
duc.vnm@hsc.com.vn murc dinh dwoc ghi nhan vao ngay 27/5/2024. Sy suy yeu ctia USD ¢4 tac dong trai chiéu lén
+84 28 3823 3299 Ext. 5554 nganh cong nghiép, tuy thudc vao mirc 49 tham nhap cua tvng cong ty voi thi truong xuét khau,

mUrc d6 phu thudc vao nguén nguyén liéu dau vao nhap khéu va co ciu ng cla tirng cong ty.

Tin hiéu tich cwe cho nganh hang khéng/HPG nhwng xuéat khau,
cang bién chiu rui ro

Tac dong tich cwe: Cac hang hang khéng la dbi twong hwéng li ré nhat khi USD yéu di béi
chi phi van hanh cht yéu duoc tinh bang USD, ciing nhw cac khoan no cling dwoc tinh béng
USD. HPG, vén phu thudc nhiéu vao ngudn nguyén liéu nhap khdu (quéng sét, than cc va thép
phé), va DHC (nhap khau thiing carton cii) cling hwdng loi. Theo tinh toan ctia ching tdi, c
1% gidm gia ctia USD sé gilp loi nhuan thuan cla cac hang hang khéng ting 4%, loi nhuan
HPG tang 2%, va lgi nhuan DHC tang 7%.

Tac dong tiéu cwe: Nganh cang bién chiu rii ro khi USD gidm gia do cac cang bién tinh phi
b&ng USD trong khi chi phi van hanh dwoc tinh bang VND. V&i 1% mét gia ctia USD, loi nhuan
thuan clia cac cong ty thudc nganh ngay sé gidm 1,2%. Cac doanh nghiép xuét khau, bao gébm
cac doanh nghiép san xuét tdn ma (HSG/NKG), cac doanh nghiép san xuét 16p xe (DRC), doanh
nghiép xuét khdu gb, da (PTB) sé chiju tac dong tiéu cwe khi phai ghi nhan doanh thu béng USD.
HSC dy bao PTB/DRC chiu rdi ro ndng nhat, v&i 7% lgi nhuan thuan cho 1% giam gia ctia USD.
Tac dong khong dang ké: Trong khi do, tac dong 1én cac nganh khac, bao gdm nganh 6 t6
(VEA/HAX), logistic (VTP), ACV va BMP khong dang ké.

Két luan va khuyén nghi

HSC duy tri quan diém trién vong loi nhuan tich cwe ddi véi toan nganh cong nghiép. Tat ca cac
Iwa chon hang dau cla chung téi déu dwoc khuyén nghi Mua vao: HPG, ACV, HVN, GMD va
VEA. Bén c¢b phiéu dau tién hwdng loi tr sw 6n dinh cla tinh hinh kinh t& vi mé trong khi cb
phiéu con lai c6 lgi suat cb tirc cao (hon 10%/n&m).

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao cdo nay duoc phat hanh vao ngay 27/8.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (Ian)  L.suét cé tirc (%)
Méi M&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F

ACV 110,000 Mua vao - 138,000 - 255 24.2 21.5 - - 0 0
BMP 104,800 Tang ty trong - 112,300 - 7.16 8.46 9.29 4.54 4.91 11.5 10.5
DHC 38,150 Tang ty trong - 41,700 - 9.31 11.7 10.3 8.09 7.72 5.96 5.96
DRC 33,600 Tang ty trong - 39,400 - 17.3 13.5 10.7 9.12 7.36 4.46 4.46
GMD 80,300 Mua vao - 93,900 - 16.9 17.6 17.2 14.6 13.8 2.70 3.32
HAX 16,700 Giam ty trong - 15,800 - (5.39) 19.1 10.8 11.8 8.37 2.99 5.99
HPG 25,750 Mua vao - 33,800 - 31.3 14.7 10.6 9.48 7.24 1.94 3.88
HSG 20,800 N&m gitr - 21,600 - 3.85 17.2 14.3 8.43 714 2.40 4.81
HVN 20,800 Mua vao - 29,300 - 40.9 6.08 13.9 5.87 5.77 0 0
NKG 21,800 Tang ty trong - 23,900 - 9.63 11.4 8.49 8.45 7.21 0 0
PTB 66,300 Mua vao - 86,000 - 29.7 11.3 9.08 719 6.12 3.77 4.52
SCS 82,800 Tang ty trong - 96,000 - 15.9 12.2 11.4 - - 5.43 5.43
VEA 44,200 Mua vao - 53,800 - 21.7 9.46 8.87 19.8 18.3 10.0 10.4
VJc 104,000 N&m gitr - 112,200 - 7.88 33.3 21.7 19.4 15.8 0 0
VTP 75,500 Mua vao - 87,200 - 15.5 23.9 20.6 17.8 13.5 1.99 1.99

Gia cé"phié'u tai ngay 27/8/2024.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Tac dong thuan tich cwc 1én nganh céng nghiép

VND tang gia tao ra tac dong tich cwc (nhe) 1én toan nganh céng nghiép. Tuy nhién,
méi phan nganh sé chiu tac dong & mac d6 khac nhau, tly thudc vao mac do tham
nhéap trong hoat ddng xuét khau, nhap khiu nguyén liéu dau vao va co ciu ng cd
lién quan dén cac ngudn cho vay tinh bang USD. HSC nhan thay viéc VND tang gia
c6 tac dong tich cuc Ién nganh hang khéng, HPG va DHC, trong khi nganh cang bién
(GMD), xuat khau (t6n ma - NKG/HSC, gb va da - PTB va I&p xe - DRC) bi anh hwéng
tiéu cwc. Chung t6i khdng thay bién dong ty gia cé tac dong dang ké dén nganh 6 t6
(VEA/HAX), logistics (VTP), ACV va BMP.

Tac déng trai chiéu Ién tirvng phan nganh, nhwng phan nao tich
cwc lén toan nganh

Ty gia USD/VND lién ngan hang giam xubng con 24.830d ngay 27/8/2024, gidam 2,5%
ké tlr dAu quy va gidm 2,6% so v&i mirc dinh ghi nhan vao ngay 27/5/2024.

Bang 1: Ty gia USD/VND do VCB niém yét (déng)
Ty gia da ha nhiét, gidm 2,6% tir mirc dinh ngay 27/5/2024 va giam 2,5% ké tir dau quy
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Nguén: VCB, HSC

Bién dong ty gia sé& gay ra tac dong tich cuc Ian tiéu cuc Ién hoat déng clia nganh
c6ng nghiép. Theo phan tich cla ching t6i, VND ting gia co tac dong trai chidu déi
v&i trng phan nganh trong nganh céng nghiép, nhwng nhin chung phan nao cé tac
dong tich cwe cho toan nganh. Chi tiét vé mc dd tac déng nhw sau:

Bang 2: Ty gia USD/VND suy yéu tac dong t&i nganh Céng nghiép
Téac dong 1én nganh Céng nghiép duoc wéc tinh sé trai chiéu nhwng nhin chung cé thé la

tich cwc nhe
Phan nganh Tac dong thuan
Vat liéu xay dwng HPG, HSG, NKG, BMP Tich cwc
Vat liéu khac DHC, PTB Téac dong trai chiéu
Hang khéng HVN, VJC Tich cuwc
Cac cong ty hang khéng khac ACV, SCS Khoéng dang ké
Oto VEA, HAX Khoéng dang ké
Phu tung 6 t6 DRC Tiéu cwc
Cang bién GMD Tiéu cwe
Logistics VTP Khoéng dang ké
Cong nghiép Tich cwc nhe
Nguén: HSC

Tac déng thuan tich cwe 1én nganh Vat liéu xay dwng

Céc cong ty thép cé mirc dd tham nhap cao trong hoat ddng xuét khau, d&c biét dbi
véi cac doanh nghiép san xuét tdn ma nhw NKG va HSG. Trong khi d6, nhirng cong
ty nay c6 nhu cu nhap khau nguyén liéu dau vao cao. Do d6, bién dong ty gia cé tac
dong trai chiéu lén cac cong ty, tuy thudc vao lwgng doanh thu thuan tinh theo USD
clia cong ty d6. Két qua, tac déng clia bién dong ty gia USD/VND Ién lgi nhuan cla
cac cong ty VLXD khéng gibng nhau. Chi tiét nhw sau:
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Bang 3: Tac dong déi véi nganh Vat liéu xay dwng
Téac dong thuan déi véi nganh sé la tich cwc nhe
Thij trwong xuat khau Poéng goép cua xuat Nguyén liéu dau vao

trong diém  khau vao doanh thu nhap khau S el i L) L) VLTS G
s Khong c6 doanh thu biEi i 5 s oL
BMP Khéng xuat khau Xy LR nguyén liéu dau vao duoc Khéng cé Khéng cé
xuat khau A J
. nhap khau . ] . ’
Nguyén liéu dau vao chinh Tinh dén cudi Q2/2024, Dong USD mat gia
... 34%doanhthutrong  nhw quing sat, than cbcva  cac khoan ng bidng USD 1% sé& gitp
HPG ASEAN, EU va My Q22024 thép phé déu phai nhap chiém khoéng lgi nhuan cda
khau (80%) 5% tong ng HPG tang 2%
N Podng USD mét gia
Nhu cau doi véi nguon HRC o LA e s . L
0 2 0
HSG ASEAN, EU va My 50% doanh thu trong nhap khau dugc wec tinh Khoéng cé ké tir thang 1 Yo s& khlgn
Q3/2024 khoang 40% 7/2023 lgi nhuan cua
g 40% HSG giam 3%
A ke s Tinh dén cudi Q2/2024, Bbdng USD mét gia
Nhu cau doi v&i nguon HRC . - 3 R <
0, 0,
NKG ASEAN, EU va My 68% doanh thu trong nhap kh&u duoc wec tinh cac khoan nq‘bang U,SD 1 % s& khle’:n
Q2/2024 khoang 25% chieém khoang lgi nhuan cda
g &0 38% tbng no NKG giam 1%
Tac dong Tich cwc nhe
Nguén: HSC

HPG (Mua vao; gia muc tiéu 33.800d) - Tac dong thuan tich cuwc, vi tac dong tiéu
cyc tir kha nang suy yéu clia doanh thu xuét khau dwoc bu trir hoan toan béi chi phi
tai chinh thap hon (lién quan dén cac khoan no bang USD) va chi phi nhap khu thap
hon (quang sé&t, than cbc va thép phé).

Lwu y, doanh thu xuat khdu ctia HPG déng gop 34% doanh thu trong Q2/2024, trong
khi nhu ciu nhap khau quang sat, than coc va thép phé rat Ién (dong gop dén 70%
chi phi san xuét), chiém khoang 80% téng nhu cau. Hon nira, tinh dén cudi Q2/2024,
chung t6i wéc tinh no tinh bang USD ctia HPG sé& bang khodng 5% toéng dw no cla
Cong ty. Theo phan tich cla chung toi, c* 1% gidm gia cta USD sé gilp lgi nhuan
thuan cta HPG tang 2%.

HSG (Nam giir; gia muc tiéu 21.600d) — chung t6i lwu y rdng ndm tai chinh ciia HSG
két thic vao thang 9 ndm 2024. Doanh thu xuét khdu déng gép khodng 50% doanh
thu thudn Q3/2024 ctia HSG trong khi nguén HRC nhap khau déng gép 40% chi phi
san xuat. Didu nay c6 nghia 1a cong ty sé tao ra doanh thu thuan bang USD dwong
vao bao c4o 14i 16 clia minh. Vé co cau ng, HSG da tra hét toan bo cac khoan no béng
USD vao thang 7 nadm ngoai. Vi vay, ching t6i dy bao HSG sé phai chju tac déng tiéu
cwe tir viéc USD suy yéu, véi mbi 1% giam so véi VND sé& lam giam 3% loi nhuan
thuan ctia HSG.

NKG (Tang ty trong; gia muc tiéu 23.900d) — Tac dong cla viéc ddng USD yéu di
lén NKG it rd rang hon vi Céng ty da thiét lap sw can bang gitra doanh thu bdng USD
v&i chi phi bdng USD (ngudn HRC nhéap khau) va ng tinh bang USD. Tinh dén cudi
Q2/2023, no tinh bang USD ctia NKG chiém 38% tdng dw no. Ching t6i wéc tinh réng
mbi 1% gidm gia ctia USD so véi VND sé lam gidm 1% loi nhuan thuan ctia NKG.

BMP (Ting ty trong; gia muc tiéu 112.300d) — Doanh nghiép san xuat 6ng nhua
dudng nhw khéng bi anh hwdng béi sw bién dong cla ty gia do hadu hét HDKD cla
Cong ty dwoc tinh bang VND, va Céng ty ciing khéng cé khoan no tinh bang USD
nao. Do d6, ching téi khéng thay tac déng nhiéu cla ty gia 1&n loi nhuan ctia BMP tai
thoi diém nay.

Cac vat liéu khac

PTB (Mua vao; gia muc tiéu 86.000d): La don vi xuét khdu dd gb véi khoang 90%
doanh thu tir g (twong dwong 125-130 triéu USD) dén twr thi trwérng nwée ngoai, PTB
chiu tac dong tiéu cwe do ddng USD suy yéu. Bén canh gb, PTB con xuéat khau toan
bd s&n pham thach anh ctia minh (doanh thu khoang 25 triéu USD trong ndm nay),
va da granite. V& nguyén liéu dau vao, chi cé khoang 30% nguyén liéu gb dau vao
duwoc nhap khau. Cong ty ciing cé khoan no tinh bang USD 1a 54 ty déng (2,1 triéu
USD, no ngén han), twong dwong 6,6% téng dw no. Do dé, ching téi wéc tinh méi
1% giam gia ctia USD so v&i VND sé& lam giam 7% loi nhuan thuan ctia Céng ty.

DHC (Tang ty trong; gia muyc tiéu 41.700d): Tac dong thuan tir viéc déng USD suy
yeu doi véi DHC dy kién sé tich cwc, nhd tac déng tich cwe tir viéc chi phi trong hoat
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déng nhap khu thung carton cU‘(chiém 80% tbng nhu géu cua DHC) Ién hon tac
dong tiéu cuwe tlr doanh thu tinh bang USD gidm (kénh xuat khau).

Hon niva, DHC dang cé ké hoach chuyén hwéng vao thj trwdng trong nwéc dé dbi
phé vai tinh trang nhu cau thap kéo dai & Trung Quéc, thi tredrng xuét khau chinh cua
DHC. biéu nay sé lam giam tac dong cta ddéng USD yéu di. Chang téi wdc tinh méi
1% gidm gia cta ddng USD, lgi nhuan thuan ctia DHC sé ting khoang 7%.

Bang 4: Tac dong déi v&i nganh Vat liéu khac
HSC wéc tinh nganh sé chiu tac dong trai chidu
Thi trwong xuat  Doéng goép chia xuat khau Nguyén liéu dau vao

khau trong diém vao doanh thu ET L GED] L B 7 LT LY LEIC T

Ddng USD mét gia 1% sé

- 90% clia mang gb, 30% nguyén liéu gd 6,6% g SE HEREIE]
A2 i 2 100% mang da thach anh dau vao (tAt ca no ngén han) AT T g;;r;z
Nhu cau déi véi ngudn Ddng USD mét gia 1% sé
X 9 2 ~ . . . ~ >
DHC Trung Quoc 6 tfa./:] dggzhng# tzrggg OCC nhap khau dwogc Khéng cé giup lgi nhuan cua DHC
9 w6 tinh khoang 80% ting 7%
Nguén: HSC

Tac dong trai chiéu lén cac coéng ty van tai

Nhin chung, viéc dong USD yéu di s& gay ra tac dong trai chiéu 1én cac cong ty trong
nganh van tai, tac dong tiéu cuc Ién nganh cang bién, tac dong khong dang ké dbi voi
cac codng ty thudc nganh cung cap dich vu logistic. Chi tiet nhw sau:

Phi qua cang ctia GMD (Mua vao; gia muc tiéu 93.900d) chi yéu duogc tinh bang
USD. Do d6, ddng USD yéu di sé dan dén doanh thu thdp hon. Bén canh d6, cac chi
phi chinh ctia cang da duoc cb dinh theo VND, bao gdm chi phi khdu hao va chi phi
nhan coéng. Chi cé chi phi nguyén vat liéu, déng gép khodng 10% téng chi phi, dwoc
tinh bang USD.

V& chi phi tai chinh, cac khoan no ctia GMD chu yéu dwoc tinh bang VND. Riéng chi
c6 Gemalink (GMD s& hiru 65% cb phan) cé dw ng bang USD, v&i ty trong khoang
20% tbng dw ng. Nhin chung, méi 1% gidm gia ctia USD sé& lam gidm 1,2% loi nhuan
thuan ctia GMD do doanh thu tinh bang USD giam.

Doanh nghiép cung cap dich vu chuyé&n phat va logistic VTP (Mua vao; gia muc tiéu
87.200d) khong bi anh hwéng truc tiép tir viec USD yéu di, nguoc lai tac dong gian
tiép phan nao co lgi cho Céng ty. Chi phi xang dau, chiém khoang 5% téng chi phi
san xuét, co lien hé mat thiét vai gia dau, vdn dwoc tinh bang USD. Gia xang sé tac
dong dén chi phi thué ngoai (chi phi van chuyén cta bén thi 3), nhwng chi khi gia
bién dong manh.

Bang 5: Tac dong d6i v&i nganh Van tai
Nganh cang bién sé chiu tac déng tiéu cuc trong khi anh hwéng dbi véi cac doanh nghiép logistic 1a khéng dang ké
Thi trwéng xuat Poéng gop cua xuat Nguyén liéu dduvao  Cac khoan n¢

Tac dong
Doéng USD mét gia 1%

khau trong diém khau vao doanh thu nhap khau bing USD

Thuwong lvong voi Phi x& ly duoc tinh . " Co, nhuwng o LA . A
Gl cAc hang tau biing USD Khong ¢6 | hang dang ké B2 L (g0 b
; giam 1,2%
) N . Khoéng co, nhung gia xéng (chiém
VTP Khang xuét khu Khong co doanh 49 chi phi san xudt) c6 lien quan Khang c6
dén gia dau tinh bang USD
Ngudn: HSC

Tac déng thuan tich cwe dbéi véi cac cong ty hang khéng

Nhin chung, VND tang gia sé cé tac dong thuan tich cwc Ién cac cong ty thudc nganh
hang khéng. Trong dé, cac hang hang khong hwéng lgi nhw HVN, VJC trong khi cac
cong ty van tai hang khéng nhw ACV, SCS sé chju tac dong tiéu cwe nhe. Cac thong
tin chinh nhw sau:
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Bang 6: Tac dong déi véi nganh Hang khéng
Theo quan sat cla chung téi, nganh Hang khéng nhin chung nhan duoc tac dong thuan tich cuc

Thij trwdng xuat  Dong gép chia xuat khau vao Nguyén liéu dau vao Cac khoan ng
khau trong diém ___doanh thu nhap khau biang USD
Doanh thu bang USD dwoc Khéng, nhwng co

Tac dong

Khéng hoat déng tai Bong Yén Nhat tang gia

ACV thi treona NEGS Naoai woce tinh chién} khoang 60% Khoéngcd cac khoén no bang 1% sé lam lgi nhuén
! 9 9 tdng doanh thu ) ddng Yén Nhat cta ACV giam 1%

N Dau nhién liéu may bay, 3 A s 40
Khach quéc té ti Doanh thu bang USD dugc chi phi thué duoc tinh 6 (chiém khoang ~ POng USD mat gia 1%
HVN o wéc tinh chiém khoang 40% 3 o) 4 sé giup lgi nhuan caa
Vigt Nam t8ng doanh thu ,  bang USD 85% tong no) HVN tang 3,5%

(chiém 40% tong chi phi) ’

5 D&u nhién liéu may bay, N £ s a0
Khach quéc té toi Dlesiiy it i) JEID) Glioie chi phi thué duoc tinh  C6 (chiém khoang ~ DOng USD mat gia 1%
VJC o wée tinh chiém khoang 50% x 2 0 o) 4 sé giup lgi nhuan claa

Viét Nam 2 bang USD (chiém 60%- 23% tong no) = ®
tong doanh thu o7 LR g o VJC tang 4%

o 62% tong chi phi) . ’
R N . Hang héa quoc té worc tinh Bong USD mat gia 1%
scs thﬁ?&gﬂ hﬁfcfcc’:ggg: chiém khoang 85% Khong c6 Khongcé & lam loi nhuan cda
! 9 9 tdng doanh thu SCS giam 1,1%
Nguén: HSC

ACV (Mua vao; gia muc tiéu 138.000d): Phi dich vu hang héa quédc té, phi dich vu
mat dat va phi ha canh dwoc tinh badng USD, déng gép 35% téng doanh thu. Trong
khi @6, tAt ca chi phi van hanh dwoc tinh bdng VND. Do dé, USD mét gia dan dén
doanh thu cia ACV giam. HSC wdc tinh méi 1% giam gia ctia USD sé& lam lgi nhuan
thuan ctia ACV giam 0,8%.

Tuy nhién, tac dong cla bién ddng ty gia JPY/VND Ién ACV cao hon nhiéu so v&i bién
dong ty gia USD/VND do ACV c6 khodn ng bang JPY I6n, 1&n dén 63,5 ty JPY tinh
dén cudi Q2/2024. JPY tang gia gan day, sau khi BoJ tang |4i suét. Ching tdi wéc tinh
mdi 1% tang gia cta JPY sé& lam lgi nhuan thuan ctia ACV gidm 1%.

SCS (Tang ty trong; gla muc tiéu 96. OOOG) Doanh thu tir dich vu xt ly hang hoéa
qubc té dong gop 85% tong doanh thu ctia SCS. Phi xt ly hang héa dworc tinh theo
USD. Trong khi dd, tat ca chi phi cia SCS duoc tinh bdng VND va Céng ty khéng c6
dw no. HSC wéc tinh mbi 1% giam gia cia USD sé& lam lgi nhuan thuan cia SCS
gidm 1,1%.

VJC (Nam giir; gia muc tiéu 112.200d): VJC ban vé may bay bang USD cho hanh
khach quéc té bay dén Viét Nam, trong khi cong dan Viét Nam va hanh khach trong
nuwéc chl yéu thanh toan vé may bay bang VND. Do d6, chiing téi wéc tinh cé khoang
50% doanh thu van tai ctia VJC duoc tinh bang USD. Tuy nhién, c6 dén 60% tong chi
phi van hanh ctia VJC, bao gém chi phi nhién liéu bay va chi phi thué may bay, dwoc
tinh badng USD. Hon ni¥a, no tinh bang USD lén dén 23% téng dw no ctia Coéng ty,
tinh dén cubi Q2/2024. Nhin chung, ddng USD maét gia cé tac dong tich cuc 1én VJC.
HSC wéc tinh méi 1% gidm gia ctia USD sé& lam lgi nhuan thuan cua VJC tang 4%.

HVN (Mua vao; gia muc tiéu 29.300d): HSC wéc tinh c6 khodng 40% doanh thu van
tai cia HVN dwoc tinh bang USD. Trong khi do, nhién liéu bay va chi phi thué may
bay, dwoc tinh bang USD, dong gop khoang 40% téng chi phi ctia HVYN. Hon niva, no
tinh bang USD Ién dén 85% téng dw ng ctia HVN. Do d6, USD maét gia sé c6 loi cho
HVN. HSC wéc tinh mdi 1% gidm gia cta USD sé& lam loi nhuan thudn cGa Céng ty
tang 3,5%.

Nganh 6 t6: Nganh phéan phdi/san xuat khéng bi anh hwéng,
nhwng doanh nghiép xuat khau Iop xe bi anh hwéng tiéu cuc

HDKD cbt 16i ctia VEA (Mua vao; gia muc tiéu 53.800d) khong c6 hoat ddng xuét
kh&u, nhwng Honda (VEA s& hivu 30% c6 phan — cong ty mang lai phan I&n lgi nhuan
cho VEA) xuét khdu mét lwong nhé sang thj truéng ASEAN. Céc cong ty lién doanh
(Honda, Toyota va Ford) ciing nhap khau xe nguyén chiéc hoac linh kién, cht yéu dén
tlr Thai Lan va Indonesia, nhirng thi trwong nay dung THB hay IDR, chir khong phai
USD. Cong ty ciing khéng ¢6 dw ng bang USD (téng dw ng' cwe ky thap). Cho nén tac
dong tir bién déng ty gia hau nhu khéng cé.

HAX (Giam ty trong; gia muc tiéu 15.800d) khong co6 hoat déng xuét khdu, khong
¢6 duw ng bang USD trong khi san pham dau vao (xe Mercedes va MG) dwgc mua tw
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B4o cao nhanh vé nganh - Céng nghiép Ngay 29/8/2024

Mercedes-Benz Vietnam va SAIC bang VND. Do do, Cong ty khéng bi anh hwdng tir
bién déng ty gia.

DRC (Tang ty trong; gia muc tiéu 39.400d) c6 dén 64% téng doanh thu trong nira
dau nam 2024 dwoc tinh badng USD, cha yéu dén tir Brazil va My, hai thj trwéng xuét
kh&u chinh ctia Céng ty, trong khi d6 DRC chi nhap khau 50% nguyén liéu dau vao.
Trong khi d6, khodng 6% téng dw ng clia Céng ty dwoc tinh bdng USD. USD mét gia
tac dong tiéu cwe lén DRC. Chung téi wéce tinh méi 1% gidm gia ctia USD so v&i VND
sé lam lgi nhuan thuan giam 6%.

Bang 7: Tac dong déi v&i nganh O t6/Phu ting 6 té
Cac cong ty kinh doanh & san xuét 6 t& s& nhan tac dong khéng dang ké trong khi cac doanh nghiép san xuét 1&p xe sé& chiu anh
hwéng tiéu cuc
Thi trwdng xuat
khau trong
diém

Pong gop cua xuat khau vao Nguyén liéu dduvao  Cac khoan no

Tac dong

doanh thu BT L GED] bing USD

) ] Phu ting & xe nhap khau dwoc
Khéng, nhwng Honda xuat khau mot khéi lwong nhd tinh bang tién té ctia nwéc nhap

YiER xe may sang thi treong ASEAN kh&u (Thai Lan, Indonesia), eI €2
khong tinh bing déng USD
HAX Khong xuét khau Khong xuét khau Tinh béng VND Khéng cé
64% doanh thu trong 6 thang dau
n&m 2024 va sé ting lén khi Giai Ddng USD mét gia
DRC My, Brazil doan 3 — Nha may san xuét 16p 50% dAau vao 6% tdngno 1% sé lam loi nhuan
radial (cht yéu xuét khau) di vao giam 6%
hoat déng

Nguén: HSC
Khuyén nghi
Tém lai, tac dong cla viec USD mét gia déi véi nganh Cong nghiép 1a kha tich cuc.

Déi véi toan nganh, HSC duy tri quan diém trién vong lgi nhuan tich cwe trong thoi
gian con lai cia ndm 2024 va nam 2025, nhé vao méi trieeng |4i suét thap, dau tw vao
co s& ha tAng virng chac, thi trwdng BDS phuc héi va hoat déng xuét nhap khau tiép
tuc dwoc cai thién. Sw tré lai manh mé cta du khach quédc té cling sé tiép tuc hd tro
cho cau chuyén tang trudng/chuyén minh ctia nganh hang khéng.

Nhirng lwa chon hang d3u cla chang téi déu dwoc khuyén nghi Mua vao, bao gébm
HPG, ACV, HVN, GMD va VEA. Bén c¢b phiéu dau tién hudng loi tv sy 6n dinh cla
tinh hinh kinh t& vi mé trong khi cb phiéu con lai cé lgi suét cb tirc cao (hon 10%/n&m).
Kha nang ap thué chéng ban pha gia dbi véi HRC nhap khau (tr Trung Québc va An
Do) va tén ma (tr Trung Qudc va Han Quéc) sé |a chét xdc tac tich cwc cho HPG vao

cudi nam.
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Bao cado nganh - Cong nghiép Ngay 29/8/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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