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Cudc khung hoang tai Bién D6 tac dong tiéu cwe t&i cac
doanh nghiép xuéat khau ctia Viét Nam

V6 Thi Ngoc Han, CFA = Mot sbd hang tau Ion da tam dirng hoat dong van chuyén qua Bién D6 do cac cudc tan
Giam Dbéc, Nganh Céng Nghiép cbng clia Houthi vao dau nam. Céac cudc tan cong lién tuc cua phién quan Houthi vao
han.vtn@hsc.com.vn tau thuyén di chuyén qua Bién D4 da lam gia tang lo ngai vé rdi ro gian doan cla hoat
+84 28 3823 3299 Ext. 314 dong thwong mai toan cau.

Ché Thi Mai Trang = Tau thuyén chuyén hudng tranh khu viexc Bién D6 sé lam tang thoi gian va chi phi van
Truc’yng'phbng, Nganh Céng Nghiép cpuyérj dléi v<?’i cég tuyén h,éng héixtl‘f \ﬁiét Izlam té’i EU va My (b& Bong). Chi phi gia
trang.ctmai@hsc.com.vn tang sé tac dong tiéu cwc téi nhu cau von da suy yeu.

+84 24 3933 4693 Ext. 4848 » Theo danh gia so b, sw gian doan nay cé thé sé tac dong tdi hoat dong thwong mai

ctia Viét Nam. Rui ro cung chi phi van chuyén cta cac cong ty cé ty trong xuét
khéu/nhég khau ting lén sé lam ting gia ban hang héa trong bdi cdnh nhu ciu toan
cau suy yeu.

Tran Thj Thu Nga, CFA

Chuyén Vién, Nganh Céng Nghiép
nga.ttthu@hsc.com.vn

+84 24 3933 4693 Ext. 4807 Cac hang tau tiép tuc tam dirng di chuyén vao khu vwc Bién Do

Ngay 2/1/2024, hang tau Maersk & Hapag-Lloyd thong bao sé tiép tuc dwa cac tau tranh
tuyén Bién Dé dan vao kénh dao Suez sau cudc tan céng dién ra cudi tuan nham vao mot
trong cac tau clia Maersk. Ca 2 hang tau I&n nay da chuyén tuyén mot s tau di qua Mai
Hao Vong phia nam Chau Phi trong thoi gian nay. Do quéng dwéng di chuyén cla cac
tuyén mai dai hon, thoi gian van chuyén hang hoa gitra Viét Nam véi My (b& Bong) & EU
sé tang Ién lan lwot khodng 7-10 ngay.

Chi phi van chuyén tang l1én voi mL’Pg doé téng phu thuég vao ting ,Ioai, tau. Theo
Freightwaves va nghién ctru clia HSC, doi v&i tuyén van chuyén dudng bien den EU & My
twr Viét Nam, chi phi (bao gom phu thu) dy kién sé tang lan lwgt gap ba va gap doi so vo&i
trwdc day [én mire 5.000 USD & 2.900-4.100 USD cho mét container 40 feet.

Déi v&i hang roi, theo tinh toan clia chung t8i, chi phi van chgyén tang 1én phu thudc vao
kich c& tau va loai san pham. Vi du, doi vc’vi’sén pham thép xuat khau sang EU, chi phi van
chuyén wadc tinh tang khoang 25-30 USD/tan, twong duong tang gan 40-50%. Chi phi van
chuyén OCC (thiing cac téng phé liéu) t» EU sang Viét Nam ciing tdng 10-15 USD/tan,
lam gia OCC tang 10% vao ngay 3/1/2024.

Cac cong ty Viét Nam cé ty trong xuat nhap khau I&n véi EU va My
sé chiu anh hwéng

Déi véi nganh Cong nghiép, HSC nhan thay tac dong tiéu curc dén cac doanh nghiép xuét
khau bao gom thép (HPG, HSG va NKG), go/da (PTB) va sam 10p (DRC) do: (1) chi phi
van chuyén tang Ién doi voi cac don hang ky theo hop dong gia CIF dat trwdc 1-2 thang,
(2) nhu cau/don dat hang mai c6 nguy co giam do gia hang hoa téng 1én (ca thanh phém
va nguyén liéu dau vao) va (3) thoi gian giao hang kéo dai hon. Bo6i voi DHC, chi phi dau
vao tang Ién (do chi phi van chuyén tang 1&n) dy kién sé& dwoc chuyén toan bd vao gia ban
nén tac dong doi véi DHC la khong Ion.

Déi véi cac cong ty cang bién (GMD/VSC), tac dong la rat nhe trong ngén han do tat ca
khach hang ctia GMD da chuyen hwéng va khong tac dong nhieu den san luvong hang hoa
cla nganh cang bién vao thdi diém hién tai. Néu tinh trang nay kéo dai, tac dong tiéu cuc
sé téng lén do chi phi van tai dwéng bién cao sé lam giam nhu cdu hang héa toan cau.béi
v&i hang hoa hang khong (SCS), tac dong ngén han dy kién sé& chwa xuét hién nhung
nganh nay co thé sé huéng loi ndu gia cwéc van tai duodng bién duy tri & mirc cao trong
thoi gian dai vi van tai hang khong sé la giai phap thay thé gitp gidm thoi gian giao hang
S0 v@i van tai dwong bien.

Ban géc béng tiéng Anh ctia bdo céo nay duoc phat hanh vao ngay 3/1.

5 Khuyén nghi Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (1an)  L.suét cb tirc (%)
M&i M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2023F  2024F 2023F  2024F 2023F

DHC 38,000 Mua vao - 52,200 - 37.4 9.01 8.00 5.34 5.86 0 0
DRC 27,650 Tang ty trong - 28,000 - 1.27 15.1 10.5 - - 4.34 -
GMD 71,700 Mua vao - 91,000 - 26.9 9.34 18.8 13.7 125 2.79 2.79
HPG 27,450 Tang ty trong - 29,300 - 6.74 28.1 16.4 - - 0 1.82
HSG 22,150 N&m gitr - 20,200 - (8.80) 482 20.6 - - 0 -
NKG 23,750 N&m gitr - 19,800 - (16.6) 36.1 16.6 - - 0 1.26
PTB 57,197 Tang ty trong s 65,000 - 13.6 12.7 9.40 8.37 5.99 3.50 4.37
SCs 67,998 Tang ty trong - 74,800 - 10.0 13.6 11.6 8.87 7.56 6.62 6.62
vsCc 28,850 Banra - 19,364 - (32.9) 40.7 26.6 9.38 7.51 0 1.58

Gié c6 phiéu tai ngay 2/1/2024.
Nguébn: Céng ty, FactSet, HSC
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B4t 6n gia tiang — tac dong tiéu cwc

Céc cudc tan cong gan day trén Bién D6 da lam cac hang tau I&n phai tranh tuyén
Bién D& dan vao kénh dao Suez. Theo wéc tinh, viéc diéu chinh tuyén di chuyén
sang di qua Mii Hao Vong phia nam Chau Phi sé& lam tang thoi gian giao hang tir
Viét Nam sang My (b& Bong) & EU tlr 7-10 ngay. Ngoai ra, ke twr khi vu tAn cong
dién ra, chi phi van chuyén container 40 feet dén EU da ting gap ba lan va dén My
tang gan 80%. D6i véi hang réi, HSC wéc tinh chi phi van chuyén tang khoang 40-
50% phu thudc vao kich c& tau va loai san pham Nhin chung, tinh trang nay dv kién
sé tac dong tiéu cwc dén cac doanh nghiép xuét khau Viét Nam do chi phi c6 thé sé
tang 1&n va cé nguy co lam gidm cac don dat hang xuat khdu méi. Béi véi nganh
cang bién, mac du tac dong trong ngén han la khéng 16n, thdi gian gian doan cang
kéo dai thi tdc déng ti€u cyc sé cang gia tang.

Cac hang van tai Ioén tam dirng tuyén Bién Do

Ngay 2/1/2024, hang tau Maersk & Hapag-Lloyd thong bao sé tiép' tuc dwa cac tau
tranh tuyén Bién D4 dan vao kénh dao Suez sau khi xay ra cudc tAn céng vao cudbi
tuan nham vao mét trong cac tau cia Maersk.

Thoi gian van chuyén tang 7-10 ngay

Ca 2 hang tau Ién Maersk & Hapag-Lloyd da chuyén tuyén mét sé tau di qua Mii Hao
Vong phia nam Chau Phi trong giai doan nay. Do cac tuyén m&i dai hon, thoi gian
van chuyén hang héa giira Viét Nam véi My (b& Dong) & EU sé tang lén 1an lwot
khoang 7/10 ngay. Thoi gian giao hang thuc té wéc tinh ¢cé thé 1au hon phu thudc vao
san lwong hang héa tai tivng diém trung chuyén trwde khi khéi hanh.

Lwu y rang tuyén van chuyén tir Viét Nam dén My (bo Tay) khong bi anh hudng nhing
chi phi van chuyén ciing tang Ién theo xu hwéng chung cla thé gi¢i do sy gian doan
néi trén.

Bang 1: Thoi gian van chuyén tir Viét Nam
Thoi gian van chuyén téi EU c6 thé tang them 10 ngay va téi My (Bo Bong) tang 7 ngay

L trinh tir Viét Nam i Toi My (Bo Dong) Toi My (Bo Tay)
Thoi gian van chuyén

L6 trinh cii 27-33 35-40 24
Lo trinh mé&i 37-43 42-47 24

Nguén: HSC
Gia cwéc van tai dwong bién tang lén

Cr]i phi van tai dang tang Ién v&i mire cu thé tang tuy thudc trén loai tau. Théng tin cu
thé nhw sau:

Bang 2: Gia cwéc van tai dwong bién tir Viét Nam
Chi phi van tai dang t&ng manh sau khing hoang tai khu vic Bién D6

Cwéc van chuyén tir Viét Nam (USD) i Téi My (Bo Bong) Téi My (B Tay)
L6 trinh ci

Hang roi (USD/tan) véi thép 50-60 70-80 50
Container (USD/Container 40-foot)) 1,500 dén 1,700 2,300 1,700
Lo trinh mé&i

Hang roi (USD/tan) véi thép 90-95 khoang 100 USD 70
Container (USD/Container 40-foot) 5,000 4,100 2,900

Ngudn: Freightwaves, HSC

Theo Freightwaves va nghién ctru clia HSC, ddi v&i tuyén van chuyén dwong bién
dén EU& My tir Viét Nam, chi phi (bao gdm ca phu thu) du kién sé tang lan lwot gap
ba va gap doi so v&i trwde khi xay ra gian doan tai Bién D6 lén 5.000 USD & 2.900-
4.100 USD cho mét container 40 feet.

Déi v&i hang roi, theo tinh toan cua chung t6i, chi phi van chuyén tang 1én phu thudc
vao kich c& tau va loai san pham. Vi du, déi v&i san pham thép xuat khau sang EU,
chi phi van chuyé&n wéc tinh tang khoang 25-30 USD/tan, twong dwong tang gan 40-
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50%. Chi phi van phuyén OCC (thung céc téng phé liéu) tr EU sang Viét Nam ciing
tang 10-15 USD/tan, Iam gia OCC tang 10% vao ngay 3/1/2024.

Gia cwoc van tai dwong bién tang 1&n gan day van thdp hon mirc ky luc vao ndm 2022
(dwdi tac déng két hop tir dich QOVID-19 va kénh dao Suez bi phong téa) do cuéc
khing hodng nay méi chi vira bat dau.

Tinh hinh hién tai van con rat nhiéu yéu t6 khong chac chan va HSC chua thé dua ra
két luan vé thoi diém két thic cude khding hodng nay nhwng néu tinh trang g|an doan
dlen ra trong thoi gian dai hon, HSC lo ngai hoat dong thuwong mai toan cau va nhu
cau hang héa toan cau (vdn da suy yeu trong mét khoang thi gian) sé gap rdi ro do
chi phi hang héa déi véi ngudi dung cubi tang cao.

banh gia so' bo vé tac dong tiéu cwc Ién cac doanh nghiép
xuat khau Viét Nam

Nhin chung, HSC nhan thay tac déng tiéu cwc déi véi hoat ddng thwong mai Viét Nam
tt tinh trang gian doan nay. Trong do, nhirng doanh nghiép co ty trong xuét nhap khau
tt thi trwong EU & MY cao sé chiu tac dong tiéu cuc nhiéu nhét. Chi ph| van chuyen
tang Ién sé lam tong chi phi nguei dung cudi tang 1én, tr d6 lam gidm nhu cau vé
hang héa. HDKD clia nhitng cdng ty cé kha nadng dam phan gia kém khi chuyén phan
chi phi gia tang sang cho khach hang sé chju bj anh hwéng tiéu cuec.

Trong nganh Céng nghiép, HSC nhan thay tac dong tiéu cwc dén cac doanh nghiép
xuét khau bao gdm thép (HPG — Tang ty trong, HSG — Nam gii» va NKG — Nam
giiv), gb/da (PTB — Tang ty trong), Iop xe (DRC — Tang ty trong) va gidy bao bi
(DHC — Mua vao) vi nhirng ly do sau:

Déi v&i cac doanh nghiép xuét khau thép: Tac déng tiéu cwe dbi voi cac
doanh nghiép cé ty trong xuat khau I&n

Déi v&i xuét khau:

Lwu y rang ty trong san lwong xuét khdu dong gop 1an lwot 37%, 46% va 61% san

lwgng tiéu thu ctia HPG, HSG va NKG trong Q3/2023. Trong do, EU & My la thi trvong
xuat khau chinh cta nhirng doanh nghiép nay.

Théng thweng, hop ddng dbi véi cac don hang xuat khau sé dwoc ky véi gia CIF va
ky trwdc tir 1 dén 2 thang. Do d6, dbi véi cac hop ddng ky han da ky dén hét thang
1/2024, cac doanh nghiép xuét khau sé chiu toan bd phan chi phi van chuyén tang
thém 1an nay. Diéu nay sé lam gia tang chi phi van chuyén ctia HPG, HSG va NKG
trong thang 12/2023 va thang 1/2024.

Déi v&i mot sé don hang khong thé giao hang dung han do thoi gian giao hang kéo
dai hon ké hoach hodc chuyén tau bi hdy, cac doanh nghiép xuat khau sé cb géng ap
dung diéu kién bat kha khang theo hop déng. Theo mét sé ngudn tin cla ching téi,
thoi gian giao hang thyc té cla san pham thép tir Viét Nam sang EU hoac My (bd
bong) sé tang Ién 55 ngay, tr 40 ngay trwdc do.
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Bang 3: Nhu ciu xuat nhap khau, cac cong ty san xuét cua Viét Nam
EU va My 1& cac déi tac thwong mai chinh clia cac cong ty sén xuét thép, 16p xe, gb/da va gidy bao bi ctia Viét Nam
SL xuét Phi van P6i tac R Chi phi van

Loai SP Nguyén liéu a Thi trwdng khau/téng tai/Doanh nhap khéuxgsp tai/Chi phi
chinh chinh & xuat khdu  SL tiéu thu thu xuat khau 9 ETGED]
z . nhu cau PR
LGE] chinh ) dau vao
] 80-90% doi
Quépg sét', . Australia VOi cac
HPG Thép than coc, phé Hang roi Toan cau 37% 1én t&i 8% Brazii nguyén liéu 10-15%
ligu chinh dau
. vao
Toan cau, chu .
HSG Thép HRC Hang roi  yeéu toi EU va 46% 1én t&i 8% chau A 50-70% 3-5%
My
Toan cau, chi ]
NKG Thép HRC Hang roi  yeu toi EU va 61% Ién t&i 8% chau A 50-70% 3-5%
My
_ Sén B My, chau
PTB pham go Go tron  Container My, EU 67% 5-10% Dai 30% 5-10%
va da Dwong
Cao su thién
DRC  Lépxe tg:g’?;@ ‘;)a‘;]z: Container My, Brazil 66% 5-10% 40 oR 30% 3-5%
chéat, than da
. EU (50%
DHC Gidy  Gidyphélieu Container Mg 00 18% s10% "Mk 80% 13-15%
Nhat Ban

Nguén: HSC

Dé giai quyét tinh trang nay, cac doanh nghiép nay dang tim kiém mot sé giai phap
nhw sau:

o Di v&i cac don hang mai (tinh tir thdi diém giao hang vao thang 2/2024), nhirng
doanh nghiép nay dang dam phan téng gia ban véi khach hang dé bu dap mot
phan chi phi van chuyen tang lén. biéu nay cting gay ra nhitng khd khan do gia
ban tang lén co6 thé tac dong tiéu cuc téi san lwong va nhu ciu thoi glan t&i. Tuy
nhién, néu khong tang gia ban, lgi nhuan clia nhirng cong ty nay sé sut gidm manh.

» Ngoai ra, nhitng cong ty nay cling dang dam phan véi cac hang tau dé giadm chi
phi van chuyen xuong toi da cé thé.

* NG Iwc chuyén sang ky hop déng gia FOB thay vi hop dong gia CIF dé giam thiéu
rdi ro chi phi van chuyén tiép tuc tang cao trong twong lai.

Luuy rang chi phi van chuyen (da bao gom phi bao hiém) thuwdng chiém téi 8% gia
xuét khau, tiy theo tirng tuyen van chuyén. Do dé, chi ph| van chuyén tang lén gan
day sé tac dong tiéu cwc dén cac doanh nghiép xuét khau thép & 3 khia canh: (1) lam
tang chi phi, (2) thdi diém hach toan doanh thu kéo dai do thei gian giao hang tang
va (3) san lwong tiéu thu gidm xudng do lich trinh van tai khong 6n dinh. Néu tbc do
tang gia ban binh quan cé thé theo kip téc dd tang ctia chi phi van chuyén thi tac dong
ban dau c6 thé sé giam bét. Tuy nhién, ching tdi cho rang day la mét thach thirc kha
I&n do nhu cAu toan cau van kém tich cwc trong khi Trung Quéc tich cwec ddy manh
xuét khau trong bbi canh nhu ciu ndi dia yéu.

Déi v&i nhap khau:

Déi v&i nhap khau nguyén liéu dau vao, HPG c¢é vé gép rdi ro nhiéu nhat dbi véi van
dé nay do quang st va than céc cht yéu dwoc nhap khau tir Australia va Brazil, trong
khi thép phé liéu chi yéu dwoc nhap khéu tir EU. Chi phi van chuyén tir Uc & Brazil
hién &n dinh hon cac tuyén EU & M§ nhwng chi phi van chuyén ciing sé ting chung
trén toan cau theo néu tinh trang gian doan tiép tuc kéo dai.

Do chi phi van tai duwdng bién chiém khodng 10-15% chi phi dau vao nhap khdu nén
chi phi van chuyén ting Ién cling sé tac dong tiéu cwc dén HDKD cua HPG.

Trong khi d6, HSG & NKG chi yéu nhap khdu HRC tlr cac quéc gia chau A nén chi
phi van chuyén hién van trong tdm kiém soat. Do d6, tac dong ndi chung tir tinh trang
hién tai d&n HSG & NKG sé thap hon so v&i HPG.
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Cac doanh nghiép san xuat nguyén vat liéu khac — tac dong tiéu cwe nhwng
trong tam kiém soat

Do6i v&i PTB — doanh thu xuét khdu déng gép 67% doanh thu ctia PTB trong Q3/2023.
Cong ty xuat khau san phadm gb & da sang My & EU. Trong dd, doanh thu xuét khau
sang EU déng gép 36% doanh thu mang gb. Céng ty dang ky hop ddng xuét khau
theo gia FOB nén chi phi van chuyén hién do khach hang thanh toan. Do gia cwéc
van tai dwong bién tang manh, HSC tin rdng khach hang sé mong mudn dam phan
véi PTB dé giam thiéu tac dong tr tinh trang nay. Theo dd, dé chia sé phan chi phi
gia tdng nay véi khach hang nham gitr quan hé véi déi tac, doanh thu & lgi nhuan ctia
PTB trong thoi gian t&i ¢ thé sé chiu tac dong tiéu cuc.

Ngoai ra, PTB ciing nhap khau khoang 30% tdng nhu cau g tron tir My & chau Dai
Dwong. HSC wéc tinh chi phi van chuyén chiém khoang 5-10% chi phi dau vao, do
do, gia cwdc van chuyén dwdng bién ting lén (Iam ting chi phi dau vao) ciing lam
gidm ty suat loi nhuan.

P6i v&i DRC — cong ty xuat khau 16p xe sang My & Brazil. Trong d6, doanh thu xuét
khau dong gép 66% doanh thu Q3/2023. Doanh thu xuat khau thang 12/2023 da chiu
anh huwéng tiéu cwe va giam xubng 8,3 triéu USD so véi don dat hang 1a 10,5 triéu
USD. Tai thoi diém cubi thang 12/2023, DRC con khoang 60 container chwa giao cho
khach hang do cac hang tau tir chdi nhan don hang. Do DRC xuét khau san phdm
theo hop déng gia FOB nén tat ca chi phi van chuyén sé do khach hang thanh toan.
Trong ngan han, diéu nay sé khéng anh hwéng dén co ciu chi phi ctia cong ty nhwng
c6 thé tac dong tiéu cwc dén nang lwc canh tranh ctia DRC néu cac cong ty cung
nganh dwa ra cac chinh sach chia sé chi phi van chuyén véi khach hang.

Déi véi chi phi dau vao, DRC chi yéu nhap khau nguyén liéu dau vao (cao su tw
nhién & tbng hop, hda chét & than den) tir cac quéc gia chau A nén rdi ro chi phi van
chuyén trong khu vuc nay ting 1&n sé thap hon.

D6i vei DHC, cong ty chi yéu xuét khau gidy bao bi sang Trung Quéc nén hoat dong
xuét khau khéng chiu &nh hwéng trong giai doan nay.

Tuy nhién, DHC nhap khau 80% gidy OCC (giay thung cacton cii) ttr EU, My & Nhat
Ban, trong dé nguon nhép khdu tlr EU chiém 50% tbng nhu cau nhap khiu. Céac
doanh nghiép cung cép gan day da tang gia gidy OCC thém 10-15 USD/téan (twong
dwong tang 10%). DHC mua gidy OCC theo hop ddng gia CIF nhwng céng ty khong
c6ng bd théng tin chi tiét vé chi phi van chuyén phai thanh toan sau khi gia cuéc van
tai tdng lén. Theo DHC, do nhu cau gidy bao bi hién kha tich cwc nhd yéu té mua vu
nén gia ban ban dy kién sé cé xu hwéng tang. Do d6, cong ty ky vong phan tang cla
chi phi dau vao (do chi phi van chuyén ting) sé dwoc chuyén toan bd vao gia ban.
Tw d6, HSC danh gia tac dong déi véi DHC & giai doan nay la khong Ién.

Chi tac dong nhe t&i cac doanh nghiép cang bién néu cudc
khing hoang s&m dworc giai quyét

Theo quan sat cla ching toi, tac dong déi véi cac cong ty cang bién, bao gdm GMD
(Mua vao) va VSC (Ban ra), la khéng 16n do tat ca khach hang ciia GMD da chuyén
tuyén va khong co tac dong 16n dén san lwong hang hoéa vao thoi diém hién tai. Déi
v&i VSC, hau hét khach hang clia cong ty déu hoat déng & khu vire chau A.

Nhuw da dé cép & trén, cac tuyén méi sé kéo dai hon khoang 7-10 ngay dé giao hang
nén vé ly thuyét cac tau cap cang sé bi cham hon 7-10 ngay.

Trong thang 3/2023, vao g|a| doan kénh dao Suez bj tdc nghén trong 6 ngay, san
lwgng hang héa qua cac cang bién cta Viét Nam chi chiu &nh hwéng nhe. Tong san
lwong container qua cac cang Viét Nam trong thang 3/2023 dat 2,2 triéu TEU, van
tang 10% so vé&i cung ky va tang 31% so véi thang trwéc nhe yéu t6 mua vu trong ky
nghi Tét dién ra vao thang 2/2021. Néu tinh trang gian doan nay c6 thé sém duoc giai
quyét trong nhirng ngay téi, tdc ddong dén san lwong container qua cac cang Viét Nam
la khéng Ion.

Tuy nhién, HSC hién khong thé dy doan thoi diém két thic cudc khing hodng nay.
Néu tinh trang nay kéo dai, cac cang bién Viét Nam sé& chiju tac dong tiéu cwc do chi
phi van tai dwdng bién ting cao sé& lam gidm nhu ciu hang héa toan cau vi phan chi
phi tang 1&n sé chuyén sang nguoi tiéu dung.
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Bao cao nhanh vé nganh - Céng nghiép Ngay 08/1/2024

Van tai hang khong cé thé hwéng loi néu cudc khing hoang
kéo dai

T4c déng ngan han dbi v&i doanh nghiép hang héa hang khéng SCS (Tang ty trong)
la khéng dang ké.

Tuy nhién, déi twong hwéng loi tidm nang néu gia cwdc van tai dwong bién duy tri &
murc cao hién tai trong thoi gian dai sé la cac doanh nghiép hang hoéa hang khong nho
van chuyen bang duwéng hang khong sé 1a phwong an thay thé dé giam thoi gian van
chuyén. Diéu nay s& lam doanh thu va nhu cau cta cac cong ty hang hoa hang khong
tang 1én, bao gom SCS.

Két luan

Theo danh gia so bo, HSC tin rdng sw kién nay sé tac dong tiéu cuc tGi hoat dong
thu:crng mai cta Viét Nam ’;di My va EU, dac biét Ia doi v&i cac doanh nghiép xuat
khau trong danh sach khuyén nghi nganh Cong nghiép clia ching toi.

HSC sé theo dbi chat ché cudc khing hoang nay trong thoi gian toi. Néu tinh trang
gian doan sém dwoc xt ly, tdc déng doi v&i cac doanh nghiép xuat nhap khau Viét
Nam sé trong tam kiém soat.

Tuy nhién, néu gian doan khong sém dwoc giai quyét, tinh trang nay sé tac dong tiéu
cure t¢i nhu cau vi sé lam gia tang chi phi van chuyén, tir d6 1am gia ca hang hoa tang
Ién. HSC sé& xem xét lai dw bao d6i v&i cac cong ty bi anh hudng néu tinh trang gian
doan nay kéo dai.
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Bao cado nganh - Cong nghiép Ngay 08/1/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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