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Nganh Cang bién: Gia dich vu mé&i cé hiéu lwc tir ngay

15/2/2024
Ché ThiMaiTrang - Bo Giao thong Van tai (B GTVT) vira ban hanh Théng ttr 39/2023/TT-BGTVT
Truwdng phong, Nganh Céng Nghiép thay thé Thong tw trwéc dé quy dinh vé khung gia dich vu cang bién méi. Quy dinh

trang.ctmai@hsc.com.vn

+84 24 3933 4693 Ext. 4848 nay sé co hiéu lwc ttr ngay 15/2/2024.
= Theo d6, mirc gia san dich vu xép do container (FHC) sé tang khoang 9-10%, sat
v@i dy bdo cla chung téi. Lwu y rang theo quy dinh mé&i, mirc gia san xép dé& sa

lan (FBF) ciing sé& tang 30-33%, tét hon so vé&i dy kién.

V6 Thi Ngoc Han, CFA
Giam bBéc, Nganh Cong Nghiép
han.vtn@hsc.com.vn

+64 28 3823 3299 Ext. 314 * GMD (Mua vao, gid muc tiéu 91.000d) van la lwa chon hang dau cta ching toi.

Trién vong lgi nhuan ctia GMD rét tich cwc nhd san lwgng hang héa qua cang hoi
phuc va gia dich vu tang. HSC dy bao lgi nhuan HBKD cot 16i sé tang trwdng 25-
26%/nam trong nam 2024-2025.

Tang gia dich vu cang bién tir ngay 15/2/2024

Thong tw méi sb 39/2023/TT-BGTVT ngay 25/12/2023 sé la co s& dé cac doanh nghiép
cang bién c6 thé dam phan véi cac hang tau dé ting gia dich vu xép d&. Nhirng thay dbi
chinh trong Théng tw méi so véi cac quy dinh trwéc d6 (trong Théng tw sb 54/2018/TT-
BGTVT) bao gdm viéc tang 1an lwvot khodng 9-10% & 30-33% gia san dich vu FHC & FBF,
cé hiéu lyc ttr ngay 15/2/2024.

So véi ban dy thao dwoc cong bd vao thang 8/2023, mirc tang gia FHC sat theo dw thdo
trong khi mirc tdng gia FBF cao hon dw thao. Tuy nhién, thoi diém cé hiéu lwc cham hon
mot chit so véi dé xuét trong dw thao 1a ngay 1/1/2024. HSC luu y ring théng tw hién tai
ciing khéng téng thém 10% gia FHC cho cac cang nwéc sau nhu da dé xuét trong dy thao.
Tac dong trai chiéu déi v&i cac cong ty cang bién

Trong sé 3 trung tam container quan trong cla Viét Nam |a Cai Mép Thi Vai (CMTV), Hai
Phong (HP) va Hb Chi Minh (HCM), cac cang & khu viec CMTV sé& duoc hudng lgi nhiéu
nhét tlr nhirng thay ddi nay, trong khi tac dong dén cac cang & khu viwc HP it hon va tac
dong téi cac cang tai khu viec TP.HCM la khong dang ké.

Téac dong tlr Thong tw nay sé phu thudc vao tinh hinh canh tranh cla tirng khu viee. Tinh
hinh canh tranh & khu viec CMTV thép hon nhiéu so véi khu viee Hai Phong nén ching toi
ky vong cac cang & khu viec CMTV c6 kha néng ting gia dich vu xép d& theo quy dinh mai
trong khi cac cang & khu virc Hai Phong c6 thé sé phai giam cac loai phi dich vu khac dé&
canh tranh v@&i cac cang trong khu vye. Tai khu viee TP.HCM, gia dich vu xép d& & mirc
cao hon muc gia FHC do cac cang nay gan nhw hoat dong vuot qua cong suét thiét ké do
dé théng tw nay khdng co nhiéu tac dong t&i cac cang & khu viec TP.HCM.

Ngoai ra, container tai khu vuwc CMTV chl yéu dwoc van chuyén di cac tinh khac béng sa
lan trong khi container tai khu vic Hai Phong chl yéu dwoc van chuyén bang xe tai. Do
doé, cac cang CMTV sé dwgc hwédng loi tir viéc tdng 30-33% gia FBF theo Thong tw mai.
Doanh thu ttr dich vu sa lan déng gép khoang 10% doanh thu cda cac cang trong khu vuyc
CMTV. Do d6, lgi ich t&» nang gia FBF khéng nhiéu nhw ting gia FHC.

Trién vong tich cwc; GMD van la Iwa chon hang dau ctia HSC

HSC gitr nguyén quan diém tich cwc ddi véi nganh cang bién trén co s& san lwong hang
hoéa qua cang phuc héi va gia dich vu tang Ién, tat c& nhirng diéu nay déu da dwoc phan
anh vao mé hinh dy bao cta chung t6i. GMD (Mua vao, gla muc tiéu 91.000d) van la lva
chon hang dau ctia HSC nh¢ vi thé dan dau nganh cang bién va Ioglstlcs Viét Nam, dong

thei hwéng loi Ién nhat tir quy dinh mai nhé vi tri cdng Gemalink ctia cdng ty ndm & khu
vwc CMTV

Bén géc béng tiéng Anh cla bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 27/12/2023.

: Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (lan)  L.suét cé tirc (%)

Cii M&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2023F  2024F 2023F  2024F 2023F  2024F

GMD 71,500 Mua vao - 91,000 - 27.3 9.31 18.7 13.7 12.4 2.80 2.80
VSC 29,250 Banra - 19,364 - (33.8) 412 27.0 9.47 7.59 0 1.55

Gia ¢ phiéu tai ngay 26/12/2023.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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San lwong hang héa qua cang hoi phuc + gia dich vu
tang = trién vong tich cwc

Cung véi ky vong san lvgng hang héa qua cang phuc hdi trong nadm t&i, dac biét 1a
trong ntra dau nam 2024, HSC nhan thay gia dich vu xép d& ting 1&n nhd quy dinh
m&i s& nang cao trién vong loi nhuan cla cac cdng ty cang bién. GMD sé hwéng loi
nhiéu nhat ti nhirng thay ddi nay nhe vi tri cdng Gemalink (GMD s& hiru 65% cb
phan) ndm & khu viec CMTV. Theo d6, viéc tdng FHC da dwoc dwa vao md hinh dw
bao trwdc d6 nén HSC duy tri dw bdo Igi nhuan, khuyén nghij va gia muc tiéu dbi voi
GMD (Mua vao, gia muc tiéu 91.000d) & VSC (Ban ra, gia muc tiéu 19.3644d).

Nhirng thay déi chinh trong théng tw méi

Noi dung thay déi chi chét trong thdng tw méi so véi thong tw trwdc day 1a nang gia
FHC va FBF, nhu trinh bay trong Bang 1-2. Theo d6, gia FHC hau hét déu tang 9-
10% so v&i hién tai. Ngoai ra, gia dich vu sa lan cling tang khoang 30-33% so v&i hién
nay.

So véi dw thdo thdng tv dwoc ban hanh vao thang 8/2023 gia FHC méi sat voi dw
bao trong khi khéng téng gia dich vu ddi véi cac cadng nwéc sau. Bu lai, gia san dich
vu van chuyén sa lan dwoc diéu chinh tang thém 30-33%.

Thong tw moi s6 39/2023/TT-BGTVT sé c6 hiéu lwc tir ngay 15/2/2024 so véi dé xuét
ban dau la tir ngay 1/1/2024.

Bang 1: Thay déi chi chét vé gia san xép d& container déi vé&i cac cang container
chinh cua Viét Nam
Gi4 san xé&p d& container hau hét déu tdng 9-10% so vé&i hién tai

USD/container Gia FHC hién tai Gia FHC m¢i

Hai Phong

Container 20-foot

Cé hang 33 36 9%
Réng 20 22 10%
Container 40-foot

Cé hang 50 55 10%
Réng 29 32 10%
TP.HCM

Container 20-foot

Cé hang 41 45 10%
Réng 22 24 9%
Container 40-foot

Cé hang 62 68 10%
Réng 33 36 9%

Cang nwéc sau
Container 20-foot

Cé hang 52 57 10%

Réng 32 35 9%

Container 40-foot

Cé hang 77 85 10%

Réng 49 54 10%
Nguén: HSC

Bang 2: Thay déi chu chét déi véi gia san dich vu van chuyén sa lan
Gia san dich vu van chuyén sa lan dwoc diéu chinh tang thém 30-33% (mét thay dbi
khong bao gom trong dw thao

USD/container Gia hién tai Gia méi

Container 20-foot

Co hang 6 8 33%
Réng 6 8 33%
Container 40-foot

Co hang 10 13 30%
Réng 10 13 30%

Ngudn: HSC
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Theo chiing t6i, gia FHC & FBF tang Ién |a rat tich cwc dbi véi cac cong ty cang bién.
Do tinh hinh canh tranh gay g&t nén hau hét cac cang bién Viét Nam hién nay déu ap
dung murc gia san. Gia dich vu da dwoc gitr nguyén ké tir nam 2019. Trong nam 2020-
2022, nhiéu cang bién va cong ty lién két da dé xuét ting gia dich vu cang bién, nhung
B6 GTVT da tri hoén ké hoach nay do dich COVID-19 va tinh hinh kinh té khé khan
do lam phat toan ciu tang cao. Do d6, gia dich vu xép d& tai cac cang bién Viét Nam
hién rat thap so v&i cac cang trong khu vc (Bang 3), tir d6 gay ap luc 1én ty suét loi
nhuan cla céc cang trong khi déi twong dwoc hudng lgi chinh tir mire phi thap la cac
hang tau qudc té.

bay la dot tang gia dich vu dich vu thi hai ké tir khi ap dung quy dinh khung gia dich
vy cang bién k& tr nam 2017. Mac du tang 9-10%, gia dich vu xép d& tai Viét Nam
van thap hon nhiéu so vé&i cac nwéce trong khu ve. Do d6, HSC ky vong gia dich vu
cang bién sé tiép tuc tang trong twong lai dé twong ddng hon véi cac nuwéc trong khu
VPC.

Bang 3: Gia san dich vu xép d& hién tai cia container cé hang, Viét Nam va cac nwéc trong khu vwe

Gia dich vu xép d& tai Viét Nam van th4p hon nhiéu so v&i cac nwéc trong khu vire

Hai Phong TP. HCM Cang nwéc sau
USD/container 20’ loaded 40’ loaded 20’ loaded 40’ loaded 20’ loaded 40’ loaded
Viét Nam 33 50 41 62 52 77
Singapore 111 159 111 159 111 159
Viét Nam so véi Singapore -70% -69% -63% -61% -53% -52%
Thailand 59 91 59 91 59 91
Viét Nam so v¢i Thailand -44% -45% -31% -32% -12% -15%
Taiwan 65 73 65 73 65 73
Viét Nam so v&i Taiwan -49% -32% -37% -15% -20% 5%
Hong Kong 130 197 130 197 130 197
Viét Nam so vé&i Hong Kong -75% -75% -68% -69% -60% -61%
China 97 149 97 149 97 149
Viét Nam so véi China -66% -66% -58% -58% -46% -48%
Cambodia 56 85 56 85 56 85
Viét Nam so vé&i Cambodia -41% -41% -27% -27% 7% -9%
Myanmar 165 330 165 330 165 330
Viét Nam so v&i Myanmar -80% -85% -75% -81% -68% -T7%
Indonesia 92 148 92 148 92 148
Viét Nam so véi Indonesia -64% -66% -55% -58% -43% -48%

Nguén: Vinamarine

Khu vieec CMTV dw kién sé& hwéng loi I&n nhit tir quy dinh méi
nay

Tac dong cla thong tw moi nay téi teng cang/khu vire 1a khac nhau. Theo ching t6i,
cac cang ¢ khu viec CMTV sé hwdng lgi nhieu nhat tir quy dinh méi, trong khi tac
dong t&i cac cang & khu viee Hai Phong sé thap hon va cac cang ¢ khu vyc TP.HCM
sé co tac dong khong dang ké. Tac dong ddi véi tirng cang sé phu thudc vao (1) co
cau doanh thu cua tirng cang, dwa vao ty trong doanh thu dich vu xép d& trén tong
doanh thu, (2) tinh hinh canh tranh cta tirng khu viee va (3) phwong thirc van chuyén
container di cac khu vyc khac. Nhirng thdng tin chinh sau:

e Co cau doanh thu dich vu xép dé&: Dich vu xép d& déng gép khoang 50-60%
doanh thu cang & khu virc Hai Phong. Trong khi d6, doanh thu dich vy déng goép
khoang 80% téng doanh thu & khu viec CMTV. Do dé, gia dich vu xép d& tang 9-
10% sé tac dong Ién hon dén doanh thu/lgi nhuan cla cang & khu viec CMTV so
v&i cadng & khu virc Hai Phong.

« Tinh hinh canh tranh: Ngoai ra, kha ndng chuyén phan téng cla gia dich vu sang
cho hang tau sé phu thudc vao tinh hinh canh tranh cla tirng khu vie. Theo quan
séat clia chang t6i, mirc dd canh tranh & khu vwe CMTV thap hon nhiéu so véi khu
vire Hai Phong. Chi c6 5 cang container & khu viwec CMTV so véi 15 cang & khu
vire HP. Do d6, ching t6i cho rang cac cang & khu viec CMTV cé co hdi dé ting
gia dich vu xép dé& theo quy dinh mai.
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Trong khi d6, tai khu virc Hai Phong, do mirc d6 canh tranh gay gét hon, cac cang
tai day sé& can nhéc ky lwéng viéc ha gia cac dich vu khac dé bu dép phan tang 1én
cla gia dich vu xép d&, theo quy dinh mai vé FHC. T d6, loi ich tr viéc tang gia
FHC & khu vuc Hai Phong sé thap hon nhiéu so véi khu viec CMTV.

Déi v&i cang container & khu viee HCM, HSC nhan thay tac dong tir viéc thay doi
quy dinh la khéng Ién. Cac cang & khu viee TP.HCM hién da ap dung gia dich vu
xép d& cao hon gia FHC do gan nhw da chay vwot cong suét. Do do, ching t6i cho
réng viéc ting gia FHC sé tac dong khong 1én t&i cac cang & khu vwc HCM.

¢ Phwong thirc van chuyén container di cac khu vwe khac: Cac cang & khu vic
CMTV chu yéu str dung sa lan (khoadng 90%) dé van chuyén container trong khi
cac cang & khu vierc HP va HCM chi yéu st dung xe tai. Do d9, viéc tang gia FBF
s& mang lai lgi ich 1&n nhat cho cac cang trong khu viee CMTV. Chung t6i lwu y
réng doanh thu van chuyén sa lan chi déng gép khoang 10% doanh thu ctia cac
cang & khu viec CMTV.

Bang 4: Cang CMTV it canh tranh ho'n cang HP
Chi cé 5 cang thuéc CMTV...

Congsuat  Sanlwgng 2022  Hiéu suat hoat dong

TCIT 1,750,000 1,931,344 110%
CMIT 1,100,000 797,366 72%
TCTT 1,000,000 535,806 54%
SSIT 1,500,000 702,479 47%
GIL 1,500,000 1,082,989 72%
Total 6,850,000 5,049,984 74%
Nguén: HSC

Bang 5: Cang HP c6 dd canh tranh cao hon
.. trong khi c6 15 cang thuéc khu virc HP

Congsuat  San lwong 2022 Hiéu suat hoat dong

Tan Vi 1,200,000 1,034,688 86%
Pinh Vi 650,000 585,768 90%
Chua Vé 500,000 235,398 47%
Tan Céang 189 200,000 148,142 74%
Tan Cang 128 200,000 269,461 135%
HITC 1,100,000 1,205,910 110%
Nam Binh Vi 1 500,000 381,500 76%
Nam Hai 150,000 156,187 104%
Nam Hai Binh Vi 600,000 594,000 99%
Vip Green port 700,000 698,902 100%
Green port 250,000 288,028 115%
PTSC 300,000 211,309 70%
VIMC Dinh Vi 250,000 n/a

MIPEC 500,000 74,977 15%
Hai An 350,000 403,715 115%
Téng 7,450,000 6,287,985 84%

Nguén: HSC

N&m 2024 tich cwe nh& san lwong hang héa qua cang hoi
phuc va gia dich vu tang

Trién vong nam 2024 cuia cac cong ty cang bién tich cuc nho ky vong nhu cau phuc
hdi va gia dich vu tang 1&én. Do qua trinh giai phong hang tdn kho di&n ra tir ntra cudi
nam 2022 dén nira dau nam 2023, san lwong hang héa qua céng trong khoang thoi
gian nay da gidm dang k&. V&i lwong tdn kho da tré lai mre binh thudng, HSC tin
rang san lwong hang héa qua cang sé tang trwdng tré lai trong ndm 2024 tir mirc
th4p trong ndm 2023. San lwong hang héa qua cang cai thién cung véi gia dich vu
tang Ién sé tac dong tich cuc dén loi nhuan cho cac cong ty cang bién trong nam t&i.

HSC da dwa tac dong tang gia FHC vao mé hinh dw péo. Thoi diém cé hiéu lwc mudn
hon (ngay 15/2/2024 ttr ngay 1/1/2024) sé dwoc bu dap nhé gia FBF cao hon dw bao.
Do d6, HSC duy tri dy bao doi véi GMD & VSC.
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Biéu do 6: San lwong hang héa qua cac cang containers chinh cua Viét Nam trong 11 thang dau nam 2023
Tw T8-2023, san lwong hang hda qua cac cang da tang trwedng so véi cung ky

mmmm San lwong hang hoa (tréi, triéu TEUs)

Tang trwdng so v&i cung ky (phai)
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Nguén: Hiép H6i Cang Bién Viét Nam, HSC

GMD (Mua vao, gia muc tiéu 91.000d) van la Iwa chon hang dau cua HSC

GMD s& hiru 65% cb phan ctia Gemalink (GIL) & khu viec CMTV. Do d4, GMD sé
huwdng loi Ion nhat tir Thong tw moi nay. M6 hinh dw bao cua ching téi da bao gom
viéc tang 10% gia FHC nhwng chung téi chwa bao gom viéc tang gia FBF.

GIL dw kién s& huéng loi tir viéc diéu chinh gia FBF trong khi cac cadng khac cia GMD
cht yéu str dung xe tai dé van chuyén container di cac khu virc khac. Ngoai ra, doanh
thu dich vu van chuyén sa lan chi déng gép khodng 10% doanh thu ctia GIL, do dé
viéc ting gia FBF c6 tac dong khong 16n dén loi nhuan chung ctia GMD. Ngoai ra,
thoi diém thong tw méi co hiéu lwe la ngay 15/2/2024, cham hon mét chiat so véi gia
dinh cla chung toi la ngay 1/1/2024.

Nhin chung, HSC gil® nguyén dw bao, khuyén nghi va gia muc tiéu dbi véi GMD. Theo
dd, chung t6i dw bao lgi nhuan thuan Q4/2023 ctiia GMD sé tang 1én 223 ty dong (tang
18,4% so v&i cung ky nhwng gidm 12% so voi quy trwdc) nhd sén lwgng hang héa
qua cang phuc héi. Trong ndm 2024 & 2025, HSC ky vong lgi nhuan HPKD cbt 16i sé
tang trwdng 1an lwot 25% & 26% l1én lan lwot 1.167 ty dong & 1.465 ty déng nhd san
lwgng hang hda qua cang cai thién va gia dich vu tang.

GMD, s& hiru cang tai 3 mién Viét Nam, 1a doanh nghiép khai thac cang bién tw nhan
I&n nhét tai Viet Nam véi hé théng cang bién & logistic tich hop gitp giam thiéu tac
dong tiéu cuc tr sy sut giam nhu cau toan cau nho thj trwdng xuét khau da dang.
Theo dé, KQKD clia GMD thwong vuot trdi so véi toan nganh véi san lvong hang
héa qua cang tang trwdng manh hon trong giai doan nhu cau phuc hdi hodc san lwong
hang héa qua cang gidm nhe hon trong giai doan kho khan.

Duy tri khuyén nghi Ban ra déi véi VSC (Ban ra, gia muc tiéu 19.346d)

T4t ca céc cang clia VSC déu nam & khu vire Hai Phong nén loi ich tr quy dinh mai
nay sé it hon so v&i GMD. Luu y rAng VSC da mua 35% c6 phan cang Nam Hai Binh
Vi tir GMD trong Q2/2023 nhwng sé phai tim kiém khach hang méi dé Iap day cang
do GMD da chuyén toan bo tau sang cang khac ctia minh tai Hai Phong.

Theo d6, v&i cong suat hoat dong thap tai cang NHDV hién nay, HSC cho réng cang
NHBV sé khong thé ting gia xép d& khi co quy dinh méi vi phai duy tri gia dich vu &
mirc thap dé thu hat khach hang méi. T d6, tac dong tich cwe tr quy dinh tang gia
dich vu (néu dwoc phé duyét) déi véi VSC 1a khong Ién.

Ngoai ra, HSC van gitr quan diém than trong dbi véi VSC do ri ro cta yéu td quan
tri, trong boi cdnh Coéng ty tich cwe diu tw cac dy an gan day nhwng tat ca cac dw an
nay cho dén nay déu ghi nhan 16 do céng suét hoat déng thap.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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