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Bầu cử giữa kỳ Mỹ  

BẦU CỬ GIỮA NHIỆM KỲ CỦA MỸ & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Thứ Ba, 13 Tháng Mười 2026 

• Cuộc bầu cử Quốc hội (gồm Thượng viện và Hạ viện) diễn ra định kỳ 2 năm 1 lần, vào các năm chẵn. Trong đó, cứ mỗi hai năm, Hạ viện sẽ được bầu 
lại toàn bộ 435 ghế, trong khi Thượng viện bầu mới 1/3 số ghế trong 100 ghế Thượng viện. Đảng nào giành được trên 50% số ghế tại mỗi viện sẽ trở 
thành đảng đa số và nắm toàn bộ quyền kiểm soát hoạt động của viện. “Chính phủ Thống nhất” là khi một Đảng nắm quyền kiểm soát ở cả Thượng 
viện và Hạ viện, trong khi “Chính phủ chia rẽ” xảy ra khi một trong hai viện được nắm quyền kiểm soát bởi Đảng đối lập với Đảng của Tổng thống. 

• Cán cân quyền lực trong bộ máy chính trị Mỹ, vận hành theo nguyên tắc kiểm soát và đối trọng sâu sắc giữa ba nhánh chính trị, và chịu chi phối bởi 
hệ thống lưỡng đảng gồm Đảng Dân chủ và Đảng Cộng hòa. Tổng thống nắm giữ quyền hành pháp tối cao, chỉ huy quân đội và có quyền phủ quyết 
các dự luật do Quốc hội ban hành. Tuy nhiên, quyền lập pháp lại thuộc về Quốc hội lưỡng viện (Thượng viện và Hạ viện) với những vai trò hoàn toàn 
độc lập nhằm giám sát lẫn nhau. Trong đó, Hạ viện đại diện cho tỷ lệ dân số, giữ đặc quyền đề xuất các sắc thuế và luật ngân sách. Ngược lại, 
Thượng viện mang tính đại diện bang bình đẳng, có thẩm quyền phê chuẩn các bổ nhiệm nhân sự cao cấp hoặc hiệp ước quốc tế từ Tổng thống. Một 
dự luật chỉ có thể trở thành luật khi đạt được sự đồng thuận của cả hai viện. Tổng thống có quyền phủ quyết các dự luật được thông qua, nhưng 
Quốc hội có thể vượt phủ quyết bằng 2/3 số phiếu ở cả hai viện, tuy nhiên việc đạt mức đồng thuận 2/3 này thường rất khó khăn.  

-> Vào ngày 03/11/2026, Mỹ sẽ tiến hành Bầu cử giữa nhiệm kỳ, vị trí Tổng thống gần như được giữ nguyên, nhưng khả năng cao sẽ có sự chia rẽ tại 
Quốc hội. Hiện tại, Đảng Cộng hòa (Đảng của Tổng thống Donald Trump) đang nắm lưỡng viện với tỷ số sít sao, 53 ghế/100 ghế tại Thượng viện và 219 
ghế/435 ghế tại Hạ viện. Trong nhiệm kỳ trước đây của mình, Đảng Cộng hòa của ông Trump bị mất quyền tại Hạ viện sau bầu cử giữa kỳ.        

 Quyền lực 

Tổng thống Quyền thực thi chính sách, hành pháp, đối ngoại, quân sự, phủ 

Hạ viện Quyền lập pháp, thuế, ngân sách, giám sát, khởi tố luận tội  

Thượng viện Quyền lập pháp, phê chuẩn nhân sự/hiệp ước, xét xử luận tội  

Hạ viện và Thượng Khả năng thông qua chương trình lập pháp của Tổng thống cao 

US Sentate, Vikkibank Securities tổng hợp U.S. Constitution, USA.gov Federal Budget Process, Vikkibank Securities tổng hợp 



Tác động của kết quả bầu cử đến kinh tế 

BẦU CỬ GIỮA NHIỆM KỲ CỦA MỸ & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Thứ Ba, 13 Tháng Mười 2026 

• Từ năm 1958 đến nay, qua các đợt bầu cử giữa kỳ, đảng 
của tổng thống Mỹ đã có 15 trong 17 lần mất ghế tại Hạ 
viện. Hai lần duy nhất tăng thêm số ghế do các sự kiện 
đặc biệt, năm 1998 về luận tội tổng thống Bill Clinton và 
năm 2002 sau khi Mỹ bị khủng bố 11/9. Đồng thời, bối 
cảnh gần 2 năm sau khi ông Donald Trump nhậm chức, (i) 
nước Mỹ rơi vào căng thẳng tại khu vực Trung Đông với 
chi phí sinh hoạt người dân tăng cao, (ii) tỷ lệ mà đảng 
Cộng hòa của ông Trump hiện nay kiểm soát Hạ viện 
219/435 ghế khá sít sao, do đó xác suất cao dễ bị mất 
quyền kiểm soát Hạ viện, chính phủ Mỹ rơi vào chia rẽ. 

• Kịch bản chính phủ chia rẽ. Với quyền hành của mình, Hạ 
viện có thể giám sát chặt chẽ hơn giá năng lượng, vốn 
đang ảnh hưởng đến chi phí sinh hoạt người dân tăng cao 
và lĩnh vực công nghệ với các vấn đề cạnh tranh, bảo 
mật dữ liệu,...Trong khi đó, với vấn đề thâm hụt ngân 
sách, Hạ viện có thể hạn chế các khoản chi tiêu cho quốc 
phòng, chiến tranh tại Trung Đông. Những thay đổi này 
giúp tạo nên sự cân bằng hơn đối với  nền kinh tế, từ đó 
lạm phát, tỷ giá, lợi suất trái phiếu và thâm hụt ngân 
sách, nợ công của Mỹ theo hướng dần hạ nhiệt. Tuy 
nhiên, khó có những thay đổi một cách mạnh mẽ trong 
ngắn hạn, do những quyền hạn của ông Trump trong hành 
pháp, Chính phủ và Quốc hội sẽ mất nhiều thời gian để 
tranh luận hơn trước khi có các quyết định. Sự chia rẽ này 
dẫn tới sự giám sát lẫn nhau, đôi khi lại là kịch bản có lợi. Vikkibank Securities  

 (1) Đảng Cộng hòa nắm cả hai viện 
(2) Chia rẽ, Đảng Cộng hòa nắm Thượng 

viện  

Nợ & thâm 
hụt  

• Có khả năng tiếp tục mở rộng chi tiêu, giảm/duy 
trì thuế, đặc biệt quốc phòng, nhà ở, chăm sóc sức 
khỏe. Có thể thúc đẩy Reconciliation 3.0.  
• Rủi ro: thâm hụt và nhu cầu phát hành Treasury 
tiếp tục cao ->lợi suất dài hạn khó giảm sâu. 

• Khó thông qua các gói chi tiêu, giảm thuế lớn, các 
chính sách tài khóa hạn chế hơn. Tranh chấp về ngân 
sách, trần nợ công và rủi ro chính phủ đóng cửa gia tăng 
-> Lợi suất kho bạc biến động (Treasury yield). 

Khả năng chi 
trả/lạm phát  

• Tiếp tục ưu tiên giảm quy định, thuế và thúc đẩy 
tăng trưởng. Có thể hỗ trợ đầu tư/chi tiêu tiêu dùng. 
• Nhưng chính sách tài khóa nới lỏng, thuế quan, chi 
phí năng lượng có thể gây ra lạm phát dai dẳng. 

• Khả năng có thêm các gói kích thích tài khóa lớn thấp 
hơn. Nhưng thuế quan vẫn có thể duy trì vì Tổng thống 
còn nhiều công cụ hành pháp, lạm phát vẫn có thể dai 
dẳng. 

Thuế quan & 
thương mại  

• Chính sách “Nước Mỹ trên hết” được củng cố -> 
khả năng duy trì/đàm phán lại thuế quan cao. Trong 
khi, chính sách thương mại ít bị Quốc hội cản trở.  
• Rủi ro đối với nhập khẩu, chuỗi cung ứng và biên lợi 
nhuận doanh nghiệp. 

• Sự chia rẽ dẫn tới Quốc hội có tính giám sát cao và 
qua đó hạn chế một số chính sách thương mại. Nhưng 
Tổng thống vẫn có quyền hành pháp đáng kể về thương 
mại. Thuế quan khó có thể biến mất mà diễn biến khó 
đoán cao hơn. 

Chính sách 
đối ngoại  

• Trump có dư địa lớn hơn để triển khai America 
First.  
• Chi tiêu Quốc phòng, năng lượng, địa chính trị tiếp 
tục được ưu tiên. 

• Quốc hội kiểm soát mạnh hơn, khi Đảng Dân chủ nắm 
Hạ viện, có quyền quyết định về ngân sách nhiều hơn. 
Do đó, có thể làm chính sách đối ngoại chậm hơn, nhưng 
Tổng thống vẫn giữ vai trò lớn. 

Quy định 
pháp lý  

• Thuận lợi cho các ngành tài chính, ngân hàng, 
quốc phòng, công nghệ, trung tâm dữ liệu.  

• Dù rằng khó làm đảo chiều chính sách, nhưng tạo nên 
sự chậm trễ trong ban hành các quy định, do việc tăng 
cường điều tra/giám sát.  

Lợi suất trái 
phiếu 

• Xu hướng tăng: mở rộng tài chính + cung nợ + rủi ro 
lạm phát -> Lợi suất trái phiếu (bond yield) có thể 
duy trì cao. 

• Ổn định hơn khi chính sách tài khóa bị hạn chế. Nhưng 
rủi ro đóng cửa chính phủ/trần nợ công có thể tạo ra 
biến động ngắn hạn. 

USD 
• 2 chiều: tăng trưởng + yield cao hỗ trợ USD; nhưng 
thâm hụt/thuế quan/rủi ro địa chính trị có thể gây 
áp lực dài hạn. 

• Sự kỷ luật về chính sách tài khóa giúp kỳ vọng ổn định 
lạm phát, kiểm soát thâm hụt, nợ công. Nhưng sự không 
chắc chắn về nội bộ, có thể gây biến động USD. 

Tác động tới 
Việt Nam 

• Rủi ro Thuế quan và thương mại cao hơn gây bất 
lợi nhóm xuất khẩu sang Mỹ. Và USD, yield cao có 
thể gây áp lực VND, dòng vốn đầu tư. Những vấn đề 
căng thẳng địa chính trị, giá năng lượng tác động 
đến giá hàng hóa. 

• Những chính sách về thương mại/thuế quan khó thay 
đổi nhưng kỳ vọng ổn định/hạn chế leo thang. Đồng USD 
và yield có thể bớt áp lực, tương đối tích cực cho thị 
trường chứng khoán VN nếu Fed có dư địa nới lỏng.  



Cán cân quyền lực chính trị tại Mỹ  

BẦU CỬ GIỮA NHIỆM KỲ CỦA MỸ & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Thứ Ba, 13 Tháng Mười 2026 

Lĩnh vực/quyền hạn Tổng thống Hạ viện Thượng viện Cần cả Quốc hội Ý nghĩa, ảnh hưởng đối với thị trường 

Ban hành luật Ký hoặc phủ quyết  Thông qua dự luật  Thông qua dự luật  Có Kiểm soát khả năng thực thi chương trình chính sách  

Phủ quyết  Có quyền phủ quyết dự luật  Không  Không  — Tổng thống có thể chặn luật do Quốc hội thông qua  

Vượt phủ quyết  — 2/3 phiếu  2/3 phiếu  Có Hạn chế quyền phủ quyết của Tổng thống  

Thuế  Đề xuất chính sách  Dự luật thuế phải bắt đầu tại 
Hạ viện  Thông qua/sửa đổi  Có  Ảnh hưởng trực tiếp lợi nhuận doanh nghiệp, tiêu dùng 

và tăng trưởng  

Chi tiêu Chính phủ  Đề xuất ngân sách, thực thi  Quyết định/phê chuẩn dự luật 
chi tiêu  Phê chuẩn  Có  Tác động GDP, hạ tầng, quốc phòng, y tế…  

Ngân sách liên bang  Đề xuất  Có quyền lực lớn về phân bổ 
ngân sách  Cùng thông qua  Có  Có thể thúc đẩy hoặc hạn chế chính sách tài khóa  

Trần nợ công  Ký/đàm phán thực thi  Thông qua  Thông qua  Có  Rủi ro Chính phủ đóng cửa, chạm mức trần nợ công 

Thương mại quốc tế  
Thực thi chính sách thương mại, có 
thể áp dụng thuế quan theo thẩm 
quyền được Quốc hội giao  

Quyền lập pháp, ngân sách/
giám sát  

Quyền lập pháp, 
giám sát  

Thường cần phối 
hợp  Thuế quan, lạm phát, lợi nhuận, định giá  

Thuế quan  Quyền hành pháp đáng kể khi dựa 
trên luật được Quốc hội ủy quyền  

Giám sát, lập luật, kiểm soát 
ngân sách  Giám sát, lập luật  Tùy cơ chế  Một trong những biến số lớn nhất với lạm phát và chuỗi 

cung ứng  

Chiến tranh–tuyên chiến  Tổng tư lệnh quân đội  Quyền tuyên chiến  Quyền tuyên chiến  Có  Thay đổi chi tiêu quốc phòng, năng lượng, địa chính trị  

Quân đội  Đứng đầu, chỉ huy và điều hành 
quân đội  Phê duyệt ngân sách  Phê duyệt ngân 

sách  Có về tài trợ  Quốc phòng, công nghiệp, dầu khí, hàng không  

Hiệp ước quốc tế  Đàm phán/ký  Không phê chuẩn  2/3 Thượng viện 
phải đồng ý  

Thượng viện, 
Tổng thống Địa chính trị, thương mại, đầu tư  

Bổ nhiệm Bộ trưởng/quan 
chức cấp cao  Đề cử/bổ nhiệm  Không  Phê chuẩn nhiều 

chức danh  
Thượng viện, 
Tổng thống Ảnh hưởng định hướng chính sách  

Thẩm phán liên bang / 
Supreme Court  Đề cử  Không  Thượng viện xác 

nhận 
Thượng viện, 
Tổng thống 

Ảnh hưởng chính sách dài hạn và các tranh chấp pháp 
lý  

Điều tra/giám sát Chính 
phủ  Không  Rất mạnh  Rất mạnh  — Khi phe đối lập kiểm soát một viện -> Chính phủ chia rẽ, 

giám sát gia tăng  

Luận tội Tổng thống  — Khởi tố luận tội (impeach)  Xét xử và quyết 
định kết tội  

Thượng viện + Hạ 
viện Có thể tạo biến động chính trị lớn  

Chính sách xã hội  Thực thi luật, sắc lệnh hành pháp 
(executive actions)  Lập luật + ngân sách  Lập luật + phê 

chuẩn  
Thường cần cả 
hai viện  Y tế, giáo dục, nhập cư, phúc lợi  

Nhập cư  Thực thi/điều hành đáng kể  Lập luật + ngân sách  Lập luật + ngân 
sách  Tùy chính sách  Lao động, tiền lương, tiêu dùng, xây dựng  

Tiền tệ / lãi suất  Không trực tiếp quyết định  Không  Không  — Fed độc lập; chính trị chủ yếu tác động gián tiếp  

U.S. Constitution, USA.gov Federal Budget Process, Vikkibank Securities tổng hợp 



Cán cân quyền lực chính trị tại Mỹ  

BÁO CÁO CẬP NHẬT THỊ TRƯỜNG VÀ TƯ VẤN ĐẦU THÁNG 09/2026 

Thứ Tư, 30 Tháng 09 năm 2026 

*trifecta: một đảng nắm cả Nhà Trắng (tổng thống) lẫn cả hai viện Quốc hội.  



Diễn biến thị trường chứng khoán với cuộc bầu cử giữa kỳ 

BẦU CỬ GIỮA NHIỆM KỲ CỦA MỸ & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Thứ Ba, 13 Tháng Mười 2026 

BlackRock, Standard & Poor’s, Vikkibank Securities, dữ liệu S&P 500 từ 1958-21/09/2026, Vnindex từ 2001-23/09/2026  

Giai đoạn S&P500 kể từ 1958-2026 trải qua 17 kỳ bầu cử giữa kỳ, khoảng thời gian trước cuộc bầu cử chỉ số có tỷ suất sinh lời thấp hơn so với giai đoạn sau bầu cử, 
điều này vẫn đúng dù kết quả cuộc bầu cử theo hướng Quốc hội chia rẽ hay thống nhất. Đối với Vnindex, diễn biến có phần giống với S&P 500, tuy nhiên Vnindex chỉ 
trải qua 6 lần có cuộc bầu cử giữa kỳ của Mỹ, năm 2002 khi chỉ số Vnindex thành lập chưa được bao lâu và năm 2006 Vnindex tăng mạnh đột biến, đây là 2 lần chỉ số 
chưa mang nhiều ý nghĩa. Diễn biến của VNIndex cũng thấy mức độ biến động lớn hơn nhiều so với S&P500. 

Lost Control: những kỳ bầu cử giữa kỳ, trước bầu cử, một đảng nắm cả 
hai viện Quốc hội, và sau bầu cử đảng đó mất quyền kiểm soát một viện 
hoặc cả hai viện. (1994, 2006, 2010, 2018, 2022) 

Other scenarios: Những trường hợp còn lại bao gồm (i) Chính phủ đã chia 
rẽ ngay trước bầu cử, khi Tổng thống và Quốc hội thuộc hai đảng khác 
nhau hoặc Quốc hội đã bị chia đôi, (ii) có sự thống nhất của Quốc hội và 
sau bầu cử tiếp tục giữ thống nhất này  

Vnindex trải qua 6 kỳ từ 2002-2022, trong đó 2002 là thời kỳ đầu 
Vnindex và 2006 là khi thị trường tăng mạnh đột biến. 



Diễn biến thị trường chứng khoán với cuộc bầu cử giữa kỳ 
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Thứ Ba, 13 Tháng Mười 2026 

Dữ liệu cho thấy, chỉ số S&P500 có xu hướng thận trọng trong năm có bầu cử giữa kỳ, và chỉ đạt tỷ suất sinh lời 7% sau 12 tháng kể từ bầu cử giữa kỳ, nhưng đạt 14% 
trong những năm còn lại. Vnindex cũng có xu hướng tăng trong 1 năm sau khi diễn ra bầu cử giữa kỳ của Mỹ, nhưng chúng tôi vẫn lưu ý dữ liệu có các năm 2002 và 
2006 chưa mang nhiều ý nghĩa, trong khi 4 kỳ còn lại là khá ít để so sánh và kết luận được chặt chẽ. 

S&P Midterms: Năm có bầu cử giữa kỳ. Và trong 12 tháng sau bầu 
cử giữa kỳ, S&P 500 tăng 14%. Mốc 0 là ngày bầu cử giữa kỳ. 

S&P Non-Midterm: Gồm (i) những năm không có bầu cử giữa kỳ 
dùng ngày bầu cử giả định, tức ngày thứ Ba đầu tiên của tháng 11, 
và (ii) những năm có bầu cử Tổng thống thì dùng ngày bầu cử 
Tổng thống. Là cơ sở cho giả định mốc 0. 

BlackRock, Standard & Poor’s, Vikkibank Securities, dữ liệu S&P 500 từ 1958-21/09/2026, Vnindex từ 2001-23/09/2026  
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• Đối với chỉ số S&P500, dữ liệu cho thấy sau kỳ bầu cử giữa kỳ, S&P500 thường tăng điểm, với các mốc sau 8 tháng và 12 tháng thì toàn bộ 17 kỳ đều 
đạt tỷ suất lợi nhuận dương. Trong khi Vnindex chỉ số này không đạt kết quả rõ rệt như vậy, và mẫu khảo sát còn tương đối nhỏ khi chỉ có 6 kỳ. 

• Độ lệch chuẩn cao hơn, cho thấy Vnindex có mức độ biến động lớn hơn S&P500.  

• Thời điểm 4 tháng đầu sau kỳ bầu cử giữa kỳ tháng 11 của Mỹ, cũng là giai đoạn mà Vnindex có xác suất tăng điểm cao nhất hàng năm, từ tháng 11 
đến tháng 3 năm sau, đây cũng là giai đoạn chỉ số tốt nhất trong năm. Giai đoạn cuối năm cũ, đầu năm mới là giai đoạn sau khi Quốc hội Việt Nam 
có kỳ họp cuối năm, các chính sách thúc đẩy kinh tế được thông qua để thực hiện mục tiêu tăng trưởng cả năm, các kế hoạch về tăng trưởng kinh tế 
năm mới và những kết quả/kế hoạch về lợi nhuận của các doanh nghiệp, tăng trưởng đầu tư công và tín dụng cũng thường tăng mạnh vào cuối năm, 
chúng tôi quan sát là những yếu tố giúp Vnindex thường tăng điểm trong giai đoạn này. Những diễn biến của Vnindex cho thấy các yếu tố chịu tác 
động bởi nội tại nền kinh tế. 

• Giới đầu tư tại Mỹ ưa thích sự ổn định của chính trị mang lại môi trường đầu tư ổn định và rõ ràng hơn, vì vậy chỉ số S&P500 có xu hướng tăng mạnh 
hơn trong những năm không có bầu cử giữa kỳ. Kết quả Quốc hội Mỹ có đạt được sự thống nhất hay chia rẽ thì chỉ số S&P500 vẫn cho thấy tăng tốt 
hơn sau bầu cử, vì những chính sách kinh tế, chính trị có được sự rõ ràng hơn.  

• Dù vậy, chúng tôi cho rằng, những thống kê về lịch sử có thể mang lại cảm nhận về sự lặp lại kịch bản tương tự trong tương lai, những giá trị trung 
bình về hiệu suất có thể gây hiểu nhầm khi loại bỏ qua các đợt giảm sốc/hoặc tăng sốc của thị trường. Những yếu tố về nội tại kinh tế, chính sách 
phát triển, sự ổn định của tăng trưởng lợi nhuận các doanh nghiệp, tính bền vững và triển vọng trong dài hạn, mới là những yếu tố cần theo dõi khi 
đầu tư.  

Standard & Poor’s, Vikkibank Securities, dữ liệu S&P 500 từ 1958-21/09/2026, Vnindex từ 2001-23/09/2026  



Những biến động lớn của chứng khoán gắn với các cú sốc vĩ mô trùng thời điểm hơn là với bản thân cuộc bầu cử  
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Trong 17 kỳ từ 1958, S&P 500 giảm ở 8 năm bầu cử giữa kỳ, các năm giảm sâu đều có nguyên nhân: 1974 (-29.7%) do khủng hoảng dầu mỏ, lạm phát và Watergate; 
2002 (-23.4%) do bong bóng dot-com vỡ; 2022 (-19.4%) do lạm phát cao và Fed tăng lãi suất mạnh; 2018 (-6.2%) do Fed thắt chặt và chiến tranh thương mại. Một 
số đáy thị trường còn hình thành trước ngày bầu cử (8/1982, 10/2002, 10/2022), tức là chính sách tiền tệ và chu kỳ kinh tế tác động nhiều hơn. VNINDEX cho thấy rõ 
hơn: năm 2006 tăng +144.5% nhờ việc gia nhập WTO và dòng vốn ngoại, trong khi S&P 500 chỉ tăng 13.6%; năm 2022 giảm -32.8% do khủng hoảng trái phiếu doanh 
nghiệp trong nước; năm 2018 giảm -9.3% theo thương chiến Mỹ-Trung. Nhìn chung, S&P500 chịu những cú sốc tăng/giảm đến từ các yếu tố vĩ mô, giá dầu, dịch bệnh. 
Trong khi Vnindex cũng cho thấy chịu chung tác động phần nào, nhưng chỉ số bị khuếch đại biến động do những nội tại kinh tế riêng.   

Vikkibank Securities, dữ liệu S&P 500 từ 1958-21/09/2026, Vnindex từ 2001-23/09/2026  
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Cuối cùng, điều gì cần theo dõi? 
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• Trước hết, chúng tôi nhấn mạnh việc những yếu tố về kinh tế, chính trị, tính bền vững trong tăng trưởng lợi nhuận của doanh nghiệp, mới là những yếu 
tố cần quan tâm khi đầu tư, và cũng là những yếu tố tác động đến thị trường chứng khoán, hơn là sự kiện bầu cử thuần túy.  

• Đối với Mỹ, việc chỉ số S&P500 cho thấy phần lớn tăng điểm sau các kỳ bầu cử giữa kỳ, điều này cũng có những ý nghĩa nhất định, khi phản ánh môi 
trường chính trị rõ ràng hơn sau bầu cử, các chính sách mới dù là Quốc hội chia rẽ hay thống nhất, đều hướng đến mục tiêu duy trì tăng trưởng cho 
nền kinh tế lớn nhất thế giới. Như chúng tôi đã đề cập, xác suất cao Quốc hội Mỹ chia rẽ sau kỳ bầu cử giữa kỳ vào 3/11. Kịch bản đảng Dân chủ nắm 
quyền kiểm soát Hạ viện, những chính sách lớn có thể bị tác động bao gồm (i) tập trung các chính sách tài khóa theo hướng thắt chặt hơn, kiểm 
soát các gói tài khóa, thắt chặt hơn trong chi tiêu ngân sách để giảm thâm hụt và nợ công, sự kỷ luật về chính sách tài khóa giúp ổn định lạm phát, 
lợi suất trái phiếu bớt căng thẳng, (ii) việc giám sát chặt ngân sách có thể hạn chế hơn các căng thẳng địa chính trị mà Mỹ đang tham gia, kỳ vọng 
giá dầu thô và nhiều hàng hóa có thể dần hạ nhiệt, (iii) chính sách thuế quan có thể mất nhiều thời gian để thông qua khi Hạ viện được kiểm soát bởi 
đảng Dân chủ, đại diện cho tầng lớp cử tri đa số đang chịu tác động từ thuế quan lên giá cả hàng hóa. 

• Chúng tôi cũng thận trọng nhấn mạnh, những đảo chiều một cách mạnh mẽ về các chính sách khó xảy ra trong thời gian ngắn, quyền hành của Tổng 
thống vẫn có quyền phủ quyết ở nhiều chính sách của Quốc hội, dù vậy việc Quốc hội chia rẽ giúp tính giám sát lẫn nhau trở nên chặt chẽ, hạn chế 
được quyền hành tập trung, hạn chế/hoặc làm chậm việc thông qua các chính sách nóng hiện nay, như chi tiêu quân sự/căng thẳng tại khu vực 
Trung Đông. 

• Đối với VNIndex, chúng tôi không tập trung vào việc so sánh tương quan giữa S&P500 và Vnindex, mà tập trung hơn vào những yếu tố tác động đến 
tăng trưởng/hoặc suy giảm. Có thể thấy, những chính sách của Mỹ mà chúng tôi liệt kê ở trên, đã có những tác động nhất định đến kinh tế Việt Nam 
trong thời gian gần đây. Lãi suất và lạm phát toàn cầu ở một nền cao hơn, giá dầu thô trở nên khó đoán với những căng thẳng tại Trung Đông và 
việc đàm phán dai dẳng chưa có hồi kết, điều này đã hạn chế các chính sách tiền tệ của Việt Nam và lạm phát trong nước ở mức khá cao, trong bối 
cảnh nhu cầu vốn cho chi tiêu đầu tư trong nước nhưng lãi suất khó có dư địa giảm trong ngắn hạn bởi cả những yếu tố trong và ngoài nước. 

• Vì vậy, chúng tôi kỳ vọng, việc Quốc hội Mỹ chia rẽ, và hơn hết là các nút thắt trong trung dài hạn có thể theo hướng hạ nhiệt, qua đó tác động dẫn 
truyền đến nền kinh tế toàn cầu, trong đó có Việt Nam. Sau cùng, những chính sách kinh tế, sự tác động của các yếu tố vĩ mô đến tăng trưởng nền 
kinh tế, lợi nhuận của các doanh nghiệp, là điều cần theo dõi nhiều hơn khi đầu tư.   



Diễn biến Vnindex trong giai đoạn 
trước và trong Kỳ họp Quốc hội hàng 
năm với tỷ suất sinh lời thấp. 

Điều này rõ hơn khi trong thời gian 
diễn ra kỳ họp vào cuối năm, Vnindex 
giảm điểm 12/16 kỳ họp gần nhất. 

Tuy nhiên, giai đoạn sau kỳ họp cuối 
năm, Vnindex có xác suất tăng điểm 
cao nhất, điều này rõ ràng hơn giai 
đoạn 2020-2025. 

Giai đoạn tăng sau kỳ họp cuối năm 
trong 1-3 tháng, trùng hợp với thời 
điểm nền kinh tế tăng tốc giai đoạn 
cuối năm, giải ngân đầu tư công, tăng 
trưởng tín dụng và mùa vụ mua sắm, 
tiêu dùng cuối năm cao điểm, đây 
cũng là giai đoạn Chính phủ và Doanh 
nghiệp đặt kế hoạch cho mục tiêu 
tăng trưởng năm mới. 

 

Vikkibank Securities  

Phụ lục 



Vikkibank Securities, 2026: số liệu đến hết tháng 8/2026; cột "Cả năm" của 2026 là lũy kế 8 tháng (YTD). 
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TỔ CHỨC THỰC HIỆN BÁO CÁO 

Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Số Vikki (VikkiBankS) là thành viên của Ngân hàng số Vikki, hiện là một trong các định chế tài chính lớn nhất Việt Nam. 
VikkiBankS cũng là một thành viên chính thức của thị trường chứng khoán Việt Nam, và đang đi đầu trong một số dịch vụ tài chính có công nghệ cao. Công ty hiện 
có đầy đủ các nghiệp vụ chứng khoán gồm: Môi giới, Tự doanh, Tư vấn tài chính và Tư vấn đầu tư, Lưu ký chứng khoán.  

 

HỆ THỐNG CHI NHÁNH 

 Trụ sở chính: 

Địa chỉ: 62 - 70 Nguyễn Công Trứ, Phường Sài Gòn, Thành phố Hồ Chí Minh 

Điện thoại: (028) 3821 8666             Fax: (028) 3821 5445 

 Chi nhánh Sài Gòn: 

Địa chỉ: 60-70 Nguyễn Công Trứ, Phường Sài Gòn, Thành phố Hồ Chí Minh 

Điện thoại: (028) 3821 8666            Fax: (028) 3821 4891 

 Chi nhánh Hà Nội: 

Địa chỉ: 181 Nguyễn Lương Bằng, Phường Đống Đa, Thành phố Hà Nội 

Điện thoại: (024) 3944 5175            Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176 

 

KHUYẾN CÁO  

Báo cáo này chỉ nhằm cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như nhà đầu tư cá nhân và không hàm ý đưa ra lời khuyên chào mua hay bán bất kỳ chứng 
khoán nào. Các quan điểm và nhận định trình bày trong báo cáo không tính đến sự khác biệt về mục tiêu và chiến lược cụ thể của từng nhà đầu tư. Nhà đầu tư nên xem 
báo cáo này như một nguồn tham khảo và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của mình. Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Số Vikki 
(VikkiBankS) tuyệt đối không chịu trách nhiệm bất kỳ thiệt hại nào liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin của báo cáo này. 

Các quan điểm, nhận định, đánh giá trong báo cáo là quan điểm cá nhân của cá nhân người viết mà không đại diện cho quan điểm của VikkiBankS và có thể thay đổi 
mà không cần báo trước. 

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VikkiBankS thu thập từ nguồn đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, VikkiBankS không đảm bảo độ chính xác 
thông tin này. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi VikkiBankS. Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không 
có văn bản chấp thuận của VikkiBankS. Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

VIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 
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