i Kafi

Nganh cao su va sam lép

CHU KY GIA THUAN LOI & LAN SONG
CHUYEN DOI QUY PAT



K Kafi

« Ngudn cung cao su tu nhién dang déi mat véi ap luc thu hep khi thi trudng budc vao giai doan thiéu hut tif ndm 2023 do san lugng tdng cham hon nhu
cau. Tinh trang gia hdéa vudn cay, dién tich khai thac thu hep va thdi gian tai canh kéo dai 6-7 ndm khién ngudn cung tai cac ving san xuat truyén théng
kho phuc héi nhanh, qua d6 duy tri nén tang gia thuan Igi trong trung han.

« Nhu cau cao su tiép tuc dudc hd trg bai su phuc hdi ciia nganh 6 t6 va xu hudng xe dién khi nhu cau cao su tu nhién tiép tuc dugc thuc day bai su phuc
hoi clia nganh 16p xe va 6 t6, trong khi téc dd md rong clia xe dién tao thém déng luc tang trudng dai han. Trung Quéc van gill vai trd quan trong khi I3 thi
trudng nhap khau 18n, khién trién vong nganh phu thudc dang ké vao chu ky san xuéat 6 t6 va nhu cau tai thj trusng nay.

- Tai Viét Nam, xu huéng gia héa vudn cay cing dién ra tuong tu khi khoang 55% dién tich khai thac da trén 22 tudi, khién nang suat dan suy giam. Diéu
nay thuc day cac doanh nghiép cao su tdng cudng thanh ly vudn cay, dong thdi chuyén déi mét phan quy dat cao su sang phat trién KCN. Ngoai ra, xu
hudng dich chuyén san xuat va dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc cling c6 nhu cau phat trién KCN, dac biét tai cac tinh cong nghiép phia Nam, mé ra
ngudn thu bd sung trong giai doan 2025-2030.

Trién vong 2026 tiép tuc dudc hd trg bai hai ddng luc chinh khi mat bang gid cao su dudc ky vong duy tri thuan Igi nhd can can cung - cau van thiéu hut,
trong khi mang KCN dan tré thanh déng luc tang trudng thi hai bén canh cao su tu nhién. Véi su két hdp gilta gia cao su thuan Igi va kha ndng khai thac gia
tri quy dat sé tao du dia cai thién Igi nhuan cho cac doanh nghiép cao su Viét Nam trong trung han.

Trung tam phan tich KAFI



TOM TAT NGANH CAO SU K Kafi

- s 5 .
20 /oRA2 cof s Vi thé cua nganh tai Viét Nam:
Chuoi Gia Tri Nganh Cao Su: , ‘ o
N . ~ n N 2 Viét Nam giQ vi tri thur 3 thé gidi vé san lugng va xuat khau cao su tu nhién. Du dién tich trong nudc co6 xu
T Vwon Cay bén Thanh Pham i’ g o ong va et R .
hudng thu hep do chuyén dbi sang khu cong nghiép, cac doanh nghiép da chu dong ma rong vudn cay sang
ThUG A &T A \ 3 . R By PN P . N ~ ~ P X ~ 2 3 .
(T o C’;‘ggigg)“m Lao va Campuch|§ dé duy tri ngudn cung 6n dinh. Tuy nhién, cd cau xuat khau van phu thudc I6n vao thi
trudng Trung Qubc.
YGUEW; f]?r/nt)én canh Thanh Iy Cac nét chinh:

+ Gia cao su tang dai han do ngudn cung that chat: Vudon cay gia héa kéo nang suat di xuéng két hgp Vi
dién tich tréng tiép tuc thu hep khi néng dan chuyén sang cay tréng khac. Véi chu ky tai canh can 6-7 nam,
ngudn cung sé bi thiéu hut va day gia cao su tu nhién ting cao dén cudi thap ky nay.

Khai tha N 3 g ‘
(2(?—|25ancém) + Trong khi luc cau dugc ho trg bdi xu hudng EV khién gia cao su tang trong dai han: EV tiéu hao 16p nhanh
han ICE do trong Iugng pin va md-men xo&n tuc thi. Lan séng EV 1a ap luc cdu mdi chéng 1&én cau truyén
Thyong n)guén théng, két hgp ngudn cung cao su tu nhién bi thiéu hut khién gia cao su tai Péng Nam A ting cao.
bau vao P
G6 thanh ly . . ,
e lam phéi g6 + Dong luc tang trudng thu hai dén tur bat dong san khu cong nghiép: Quy dat cao su I6n tai cac tinh céng
thgn‘;"ﬂfo §u o ' nghiép trong diém phia Nam dang dudc chuyén déi sang KCN theo 16 trinh quy hoach da phé duyét tao suc
Ui 0, Pl hat cho thué manh. Dong tién KCN bét dau hién thuc hoa trong giai doan 2025-2030, c6 tinh 6n dinh va dai
Ché bié 2 R 8 s
truﬁg Ir?gnuén han cao hdn han mang cao su thuan tudy.
Ha nguon Trién vong 2026: M6 hinh Igi nhuan cla cac doanh nghiép cao su Viét Nam hién tai vSi hai mang chinh gém

(Thi trudng san pham cudi) IR Lo a e . ] ) . . .
cao su tu nhién va dong tién tu bat dong san KCN tao ra buc tranh sang cua nganh trong nam 2026

N >
M @ céonidy  Khuvénngni DTT6T/2026  LNST6T/2026 P/ e
s (" R LIl P yen nghi (%YoY) (%YoY)

A A . o A F Thi trudng
San xuat 16p xe Gang tay Giay dép D6 goé noi dia xuat khau
AR T S lG e GVR Mua 37.70% 68.59% 3.78% 18.2x 10.9%
@Q@ @ PHR Mua 28.72% 231.88% 3.29% 8.2x 21.4%
P Xu&t kh3u & Tiéu th
! DPR Mua 63.28% 58.07% 0.00% 9.2x 10.5%

Trung tam phan tich KAFI



vamv. ‘M.m’w,‘..f & 3

Sy s

p? 2
o
—
N
—
. -
Rt TR G
> o — ‘tl g
R ., " ¢
. ¥ Sl B 2
" 4 ) T
e . e A
= " wlits o Q'in o
o
" ..sﬂﬁ .’,..w{.‘uv,J.t - g
4‘ L .' > QU -
TR ™ P
= o. f'.l., -
. ..« ,Lﬁ& ﬁ...‘ L N
"IN 3 -
- @O :
- L
O =
1®)
—




THI TRUGNG CAO SU THE GIOI K Kafi

Cung cé‘u cao su tu nhien Nguén cung cao su tu nhién toan céu tap trung cao tai Dong Nam A, chu yéu & Thai Lan, Indonesia va Viét
’ Nam. Do d9d, bién ddng thai tiét, chinh sach xuat khdu hodc bénh dich trén cay cao su tai khu vuc nay cé thé
] ‘ ] anh huang truc tiép dén toan bd chubi cung Ung toan cau.
Cd cau ngudn cung cao su tu nhién tap trung phan Ién &

céc quéc gia Déng Nam A Ngudc lai 8 phia ciu, Trung Quéc chiém ty trong nhap khau cao su tu nhién I6n nhat thé gidi, chu yéu phuc vu

san xuét 16p xe va linh kién céng nghiép. Su phu thudc cau trdc nay tao ra méi quan hé cung-cau rat tap trung
nén dién bién kinh té Trung Quéc va chu ky san xuét 6 td toan ciu la nhitng yéu té quan trong chi phéi nhu
cau va gia cao su tu nhién.

Vi Viét Nam & vi thé 1a nha xuat khau I6n, bién Igi nhuan nganh cao su trong nudc sé tich cuc khi nhu cau tu
Trung Quéc phuc héi va chu ky xe dién toan cau kéo theo nhu cau linh kién cao su tang trd lai.

Ca cau xuat khau cao su tu nhién toan cau Nhap khau cao su tu nhién toan cau
| Bon vi: Nghin tan | Nguén: Kafi Research téng hgp | Ban vi: Nghin tan | Nguén: ITC, Kafi Research
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THI TRUGNG CAO SU THE GIOI

K Kafi

Nguén cung budc vao giai doan that chat

Du kién nam 2026, can can NR van thiéu hut

Thi trudng cao su thién nhién di vao giai doan thiéu hut nguén cung tir nam 2023
| Nguén: ANRPC, Kafi Research
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s Tiéu thu (triéu tan)

2022

2023

e Thigu huyt

2024

2025

TU ndm 2023, tang trudng san lugng cao su tu nhién bat dau cham lai so véi nhu cau tiéu thu, dua thi trudng
vao trang thai thiéu hut ngudn cung. Ndm 2025, muc thiéu hut dat khoang 330 nghin tan. Riéng trong ndm
2026, ngudn cung tai cac quéc gia san xuat chu luc nhu Thai Lan va Indonesia chiu anh hudng bdi mua bat Igi
va nhiing bat én dia chinh tri, trong khi yéu t6 mua vu tiép tuc han ché san lugng trong nita dau nam.

Theo ANRPC, can can NR toan ciu du kién van thiéu hut trong 2026, khoang 15.279 nghin tan ngudn cung va
15.356 ngudn cau. Du muc thiéu hut thu hep con khoang 77 nghin tan khi san lugng tang 2.1% YoY, cao hon
muc tang 0.4% cUa tiéu thu. V& dai han, tinh trang thiéu hut dudc du bao 8 mic khoang 600-700 nghin tan
mdi nadm va co thé kéo dai dén 2028-2031, phan anh kha nang phuc héi nguén cung con han ché so véi nhu
cau.

Du bao tang trudng san lugng cao su tu nhién cua 1 $6 nudc san xuat chu luc nam 2026
| Nguén: ANRPC, Kafi Research
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K Kafi

ONI c6 phai yéu to6 quyét dinh?

Trai véi cac phan tich théong thudng, thdi tiét cuc doan
khéng phai la yéu té quyét dinh dén gia cao su thé gidi.

Gia cao su Thai Lan va hién tugng thai tiét cuc doan
| Bon vi: US Cent/Kg | Ngudn: ARBC, CPC, Kafi Research
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Chi s6 ONI (Oceanic Nifio Index) dugc st dung dé xac dinh cac pha thdi tiét El Nifio va La Nifia. Theo d6, ONI =
0.5 trong 5 mua lién tiép dugc xac dinh Ia El Nifo, trong khi ONI = -0.5 trong 5 mua lién tiép la La NiAa.

Tuy nhién, d liéu lich st cho thady méi quan hé gilta ONI va gia cao su khéng thuc su ré rang. Trong cac giai
doan thdi tiét cuc doan, chi La Nifia 2020-2021 va El Nifio 2023-2024 ghi nhan gia cao su tdng manh, trong
khi cac chu ky khac cho thay gia cao su khéng bién dong tuang Ung véi mic dd cua ONI.

Nguyén nhan cé thé dén tu viéc tac dong cla thdi tiét Ién ngudn cung dudc hap thu mot phan bdi lugng tén
kho va kha nang diéu chinh san lugng gilta cac quéc gia san xuét trong khu vuc. Do d6, khi thi trudng van duy
tri nguén cung thay thé va tén kho & muc du I8n, cac cu sbc thdi tiét kho tao ra tac ddng dang ké va kéo dai
|én gia cao su.

El Nifio Trung tinh === (Gid cao su RSS3 (RHS) e Gig cao su SIR20 (RHS)

N
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K Kafi

Dién tich trong cao su thu hep

Cung cau - Yéu té quyét dinh va bai toan dai han vé nang
suat va dién tich thu hoach.

Dién bién gia cao su Pong Nam A va viing hoa von tham chiéu tif Thai Lan (gia FOB)

| Bon vi: USD/Tan | Nguén: Kafi Research

M3&c du gia cao su hién dang cao hon ngudng hoa von ctia néng dan Thai Lan, mat bang gia trong lich st phan
I6n van dao ddéng quanh nguéng nay. Khi gia duy tri dudi hodc sat mic hoa vén trong thdi gian dai, mét bd
phan néng dan c6 xu hudng chuyén déi sang céc loai cay trong ¢ bién Igi nhuan cao hon, khién dién tich thu
hoach tai cac nudc san xuat chu luc nhu Thai Lan, Viét Nam va Indonesia ¢6 xu hudng thu hep.

G chiéu cau, nhu cau ti nganh san xuét 16p xe dang phuc héi, trong khi su ma rong cua xe dién dugc ky vong
tiép tuc hé trg tiéu thu cao su tu nhién. Két hgp véi xu hudng thu hep dién tich tai cac vung tréng truyén théng,
cac yéu t6 nay dang tao nén tang cho chu ky that chat nguén cung trong trung han, it phu thudc hon vao dién
bién thai tiét. Do do6, ching téi cho rang tinh trang thiéu hut cao su tu nhién sé duy tri dén cudi thap ky nay.

Dién tich thu hoach cao su hang nam
| Ban vi: Nghin ha | Nguén: Kafi Research

i Thai Lan Indonesia Viét Nam (RHS) ——BJ bién Nga (RHS)
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THI TRUGNG CAO SU THE GIGI K Kafi

Ll:IC dia g|é cula ngénh cao su Phé,n I6n dién tich cao su tai Bong Nam A dudc md rong manh trong giai doan gia cao nhifng nam 2000-2010,

khién nhiéu vuan cay hién da trén 20 nam tudi va vugt qua giai doan nang suat mu cao nhat, thudng 8 khoang

7-15 nam tudi. Do dé, san lugng c6 xu hudng giam dan ngay ca khi dién tich trong khéng thay déi. Trong khi

dé, qué trinh tai canh can khodng 6-7 nam dé cay bat dau khai thac va thém vai ndm dé dat nang suét téi uu,

gidi khi tinh trang gia héa cay cao su tang nhanh. khién nguén cung ti cac vung tréng truyén thong khoé phuc héi nhanh trong ngén va trung han. Pay 1a yéu t6
c6 thé tao nén tang hé trg gia cao su trong nhirng nam tai.

Pong Nam A dang dan mat di vi thé trén ban do cao su thé

Ngoai ra, cau truc ngudn cung dang dan dich chuyén sang chau Phi, véi B Bién Nga 1& mét trong nhitng khu
vuc dang chu y nhg ty trong cay tré 7-14 ndm cao va nang suat tuong déi én dinh.

Néng suat cao su ty nhién clia cac quc gia c6 san lugng I6n nhat thé gidi Dién tich thu hoach theo dd tuéi cay cao su
| Bon vi: Kg/ha | Nguén: Kafi Research | Ban vi: Nghin ha | Nguén: Kafi Research
———B& bién Nga Viét Nam ThaiLan 7-14 nam = 15-22 ndm m23-30 nam ® >30 nam
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K Kafi

Thay doi trong cau truc Trong giai doan 2002-2013, Brent, NR va SBR chii yéu van dong cung chiéu. Tuy nhién, tif 2013, tucng quan
gitta Brent va NR giam dang ké khi thi trudng NR budc vao chu ky du cung sau lan séng md rong dién tich giai
doan 2007-2012. Trong khi d6, NR va SBR bt dau thay déi xu hudng tu gitta 2023 khi gia NR tang manh hon

Quan hé gilfa bo ba cao su ty nhién, cao su nhan tao va SBR, dua chénh léch I&én khoang +40-60 diém.

dau mé dang chting kién su thay d6i manh mé. B , . . ) . ]
Dién bién trén phan anh su khac biét ngay cang I16n vé ngudn cung. SBR chiu &p luc ti ngudn cung butadiene
du thira khi Trung Quéc lién tuc bd sung céng suat hda dau, trong khi NR lai bi han ché bdi gia héa vudn cay
va xu hudng thu hep dién tich tai Pong Nam A.

V&i ngudn cung NR khé md rdng nhanh trong nhiing ndm téi, gia NR c6 cd s& duy tri 8 mat bang cao hon SBR,
qua do tiép tuc hd trg gia ban cua cac doanh nghiép cao su trong khi tao diéu kién thuan Igi hon vé chi phi
nguyén liéu cho cac doanh nghiép 16p xe st dung SBR.

Gia cao su tu nhién, Brent (Index = 100 tir Jan-1999) cuing tucdng quan ngan, dai han Chénh léch trong gia cao su tu nhién va tong hdp (Index = 100 tir Jan-2019)
| Nguén: Kafi Research | Nguén: Kafi Research
Tuong quan (12 thang) Brent index (LHS) Do léch (NR-SBR) Cao su ty nhién - NR (LHS) Cao su téng hap - SBR (LHS)
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THI TRUGNG CAO SU VIET NAM

K Kafi

Cung cau cao su cua Viét Nam

Chién ludc khac biét cua Viét Nam

Nang suat cao su cua Viét Nam va cac vung lan can
| Bon vi: %, Kg/ha | Nguén: Kafi Research

Viét Nam hién déng gép khoang 8-9% san lugng cao su tu nhién toan cau, la nha xuat khau I8n th( ba thé gidi.
Nhung con s6 dé chua phan anh day du thuc té van hanh cta nganh vi mét phan dang ké san lugng ma Viét
Nam xuat khau khéng hoan toan dudc tréng trén Ianh thé trong nudc.

Pudng nang suat cua Viét Nam, Campuchia va Lao dang hdi tu vé cung mét vung ti nhitng muc xuét phat
khac nhau. Day la dau vét cua qua trinh tai phan bé dia ly c6 hé théng, khi cac doanh nghiép va néng hé Viét
Nam md& réng vudn cay sang hai nudc lang giéng khi quy dat trong nudc thu hep va chi phi lao déng tang dan.
N&ng suat Campuchia va Lao tang lén 1a két qua cla von, giéng va ky thuat canh tac Viét Nam chuyén giao
sang. Thuc té cho thay ty trong nhap ti Campuchia tdng dan & muc cao qua cac quy. Nguyén liéu ti vudn cay
vé tinh 8 Campuchia va Lao dugc dua ngudc vé Viét Nam dé ché bién va xuat khau, khién sé liéu thucng mai
chinh thic cua Viét Nam thuc chat phan anh mot chudi san xuat xuyén bién gidi rong hon nhiéu so véi dién
tich trong noi dia.

San lugng xuat nhap khau cao su tu nhién cua Viét Nam

| Bon vi: %, Tan | Nguén: Kafi Research

2 000 ——Nang SUé:t Viét Nam ——Nang suét Lao . 10% mmmm San lugng NR xuat khau rong ——Ty trong nhap NR tif Cambodia (RHS)
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THI TRUGNG CAO SU VIET NAM

K Kafi

Cung cau NR cua VN

Khéng phai cao su tu nhién, cao su hén hgp méi la mat
hang xuat khau chinh.

Cd cau san pham xuat khau cua Viét Nam
| Bon vi: Nghin tan, % | Nguén: ITC, Kafi Research

2,500

2,000

1,500 29.28%

1,000

500

Trung tam phan tich KAFI

mmmm Cao su hén hgp mmmm Cao su ty nhién Khac ———Ty trong NR (RHS)

Co cau xuét khau cao su Viét Nam dang thay déi theo mot hudng dang chud y. Ty trong NR thuan tiy giam dan
tl vung 45% xudng 35%, nhudng chd cho cao su hén hop ngay cang chiém phan 16n hon trong téng san
lugng xuat khau. Pay Ia tin hiéu cho thdy nganh dang dich chuyén lén mét bac trong chudi gia tri, nhung diém
dén 1a cao su hén hgp chi chua phai san pham ché bién sau vdi bién Igi nhuan cao.

M3t khac, co ciu xuat khau NR lai phu thudc I6n vao Trung Quéc. Sau giai doan ty trong Trung Quéc giam va
co cau thj trudng da dang han trong 2020-2022, xu hudng dé da dao chiéu rd tir 2023. Ty trong Trung Quéc
dang leo tré lai vung 40-45% va khoi lugng tuyét déi cling tdng manh, trong khi phan con lai gan nhu khéng
thay ddi. N6i cach khac, tdng trudng xuat khau gan day cla Viét Nam gan nhu hoan toan dén ti mét khach
hang.

Cau truc xuat khau cao su ty nhién clia Vigt Nam
| Bon vi: %, Tan | Nguén: ITC, Kafi Research
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THI TRUONG CAO SU VIET NAM

K Kafi

Du dia mé rdng dién tich han ché

Dién tich thu hep va vudn cay gia héa dang han ché kha
nang bd sung ngudn cung trong dai han

San lugng mu cao su thu hoach qua cac nam
| Bon vi: Triéu tan, % | Nguén: GSO, Kafi Research
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Trung tam phan tich KAFI

San lugng mu cao su khai thac dang tang cham lai tu nam 2023, sau giai doan tang truéng manh, du dia gia
tdng ngudn cung ngay cang han ché. Trong 6T2026, ngudn cung van duy tri tdng trudng nhung & muc thap
khi san lugng dat khoang 440 nghin tan, tang 3% YoY.

Theo Quyét dinh 431/QD-BNN-TT ngay 26/01/2024, dén nam 2030, dién tich cao su ca nudc du kién con
800-850 nghin ha, giam khoang 6-12% so v6i nam 2024, trong khi san lugng mu cao su tho van dudc dat muc
tiéu 1.3-1.5 triéu tdn/n&m. Dién tich cao su dudc dinh hudng thu hep trong khi san lugng van dudc duy tri, cho
thdy nganh dang chuyén ti mg réng dién tich sang nang cao nang suat va hiéu qua khai thac.

DPéng thdi, hon 55% dién tich thu hoach hién da trén 22 nam tudi, cho thdy co ciu vudn cay dang gia hda va
nhu cau tai canh va thanh ly trong nhiing nam tgi. Chung t6i cho rang chu ky tai canh dai khién kha nang b6
sung nhanh nguén cung tu dién tich mai bi han ché, qua do6 cung c6 xu hudng ngudn cung cao su tang cham.

Dién tich thu hoach theo dd tudi cay cao su tai Viét Nam
| Bon vi: Nghin ha| Nguén: Kafi Research
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THI TRUONG CAO SU VIET NAM

K Kafi

Thanh ly cay cao su tao thém ngudn
thu cho doanh nghiép

Vudn cay gia héa thic day thanh ly, tao thém nguén thu
bén canh hoat dong khai thac mu

Nganh dang budc vao chu ky tai canh trg lai
| Bon vi: nghin ha | Ngudn: ANRPC, Kafi Research

mmmm Dién tich tai canh e %, tang truéng YoY
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Chu ky khai thac cla cdy cao su thudng kéo dai khoang 20-25 nam. Sau giai doan khai thac 6n dinh, nang
suat mu c6 xu hudng giam; cac vudn cay Ién tudi co thé dudc xem xét thanh Iy khi hiéu qua khai thac khéng
con cao. Viéc thanh Iy phu thudc vao tudi cay, nang suat, mat do cay, diéu kién vudn va muc dich st dung dét.
Do d6, khéng phai toan bd cay trén 20 ndm tudi déu dudc thanh Iy ngay; mét sé dién tich c6 thé tiép tuc khai
thac hodc tai canh tuy hiéu qua kinh té.

Thanh Iy cay tao ra hai nguén gia tri: (1) thu nhap ti ban gé cao su, phu thudc vao tri lugng gb thusng pham
va gia gb tai vudn sau khi trir chi phi khai thac, van chuyén; va (2) giai phong dién tich dé tai canh, cho phép
DN thay thé cac vudn cay nang suat thap béng giéng cao san mdi, qua doé cai thién nang suét va hiéu qua khai
thac trong chu ky tiép theo.

Thu nhap tif thanh ly cay va go cao su ting manh tai cac DN niém yét
| Bon vi: nghin ty déng | Nguén: Kafi Research
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THI TRUGNG CAO SU VIET NAM K Kafi

Cd cau |d| nhuan ngénh dang dich Bén canh thanh Iy vuon cay, cac doanh nghiép cao su dang tiing budc khai thac gia tri quy dat théng qua
chuyén chuyén ddéi sang phat trién KCN, véi hiéu qua kinh té cao hon so véi hoat ddng trong va khai thac cao su.

Xu hudng nay dugc hé trg bai dinh hudng md rong khéng gian céng nghiép tai Bong Nam Bo, dic biét vé Tay
Ninh, phia Bac Binh Dudng va phia Déng Béng Nai, nci tap trung quy dat cao su I8n va nhu cau phat trién KCN
ngay cang ting. Trong giai doan 2026-2027, mét sé du an du kién hoan tat cac thl tuc va dén bu, tao cd sd
dé doanh nghiép tiing budc ghi nhan gia tri tif quy dat va Igi nhuan lién quan.

Cao su van la nguén Igi nhuan cét 16i, trong khi KCN dan
tré thanh dong luc tang truéng mgi

Vi d&c thu ghi nhan theo tién dé du an, nguén thu ti chuyén déi quy dat co thé tao ra cac khoan Igi nhuan dot
bién trong nhitng nam doanh nghiép du diéu kién ghi nhan. Doanh nghiép co thé truc tiép phat trién KCN hodc
hdp tac véi doi tac cé nang luc, tuy thudc vao ngudn von va mé hinh trién khai.

Mat s6 du an KCN chuyén ddi tif quy dat cao su dy kién ghi nhan dén bu giai doan 2026-2027
| Nguén: Kafi Research

KCN Minh Hung Ill GB2 483 ha Da chap thuan chu truong; trién khai tir 2026
KCN Long Burc Du kién hoan tat dén bu 2026-27
KCN Bau Can — Tan Hiép Dang trién khai dén bu
TRC KCN Hiép Thanh 496 ha Udc tinh téng tién dén bu dat khoang 500 ty déng. Du kién trong nam 2026 sé ghi nhan 384 ty déng, phan con
lai ghi nhan nam 2027
KCN Thanh Buc 1 500 ha Du &n da dudc chap thuan chu truong. TRC du kién sé gop vén phan dén bu dat vao KCN
PHR KCN Béc Tan Uyén 1 704 ha Tong tién dé bu du kién han 1,400 ty dong. Khoang 500-600 ty dong du kién ghi nhan 2026, phan con lai du
kién 2026-27.
KCN VSIP Il 691 ha PHR da nhan 1,157 ty déng dén cudi 2025; phan con lai khoang 2,103 ty déng du kién nhan trong 2026-27.
Tong dién tich 2,874 ha

Trung tam phan tich KAFI



THI TRUGNG CAO SU VIET NAM K Kafi

Nhu cau KCN gia tang nhG dong von Trong béi canh Viét Nam ti€p tuc md rong nén kinh t€, dong vén FDI duy tri tich cuc, thuc day nhu cau phat
FDI va xu hudng dich chuyén san xuat trién KCN dé ,daLa Ung hoat d.gjng san xuat.’Luy ké 8T26, tdbng vbn FDIA,dang ky dajt 40.(‘?3 ty LVJSD (+55.I4/o

° YoY), trong dé von FDI thuc hién dat 17.25 ty USD (+12.0% YoY), cao nhat trong 8 thang clia 5 nam qua. Bang
chu y, cac dia phuang thudc ving Déng Nam Bé tiép tuc thu hat lugng vén FDI dang ké, véi TP.HCM, TP.
Déng Nai va Tay Ninh déu ghi nhan dong von mdi tich cuc trong ndm 2026.

Theo Cushman & Wakefield, nhu cau thué dat KCN tai phia Nam tiép tuc cai thién trong Q2/26, trong béi canh
doanh nghiép FDI mé réng san xuéat va xu hudng dich chuyén sang céac dia phudng con du dia phat trién. Ty 1&
lap day dat KCN tai cac thi trudng trong diém nhu TP.HCM, Béng Nai va Tay Ninh duy tri 8 muc cao, trong khi
quy dat tai cac khu vuc trung tdm ngay cang han ché.

Luy ké vén FDI ding ky cap méi 8T2026 tai cac tinh thanh Cac phan khuc KCN tai cac tinh mién Nam c6 ty I€ 1ap dat & muc cao
| Ngudn: GSO, Kafi Research | Nguén: Cushman&Wakefield, Kafi Research
7,000
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Trung tam phan tich KAFI



THI TRUGNG CAO SU VIET NAM K Kafi

Quy dat cao su tai Pong Nam B0 co Igi Cac quy dat KCN tai cac khu vyc trung tdm phia Nam dén‘han ché, trong khi nhu cau phat trién méi c6 xu
thé’ dé’ phét trié’n KCN ht{dng md& réng sang cac dia F)an Ian cén nhu Tay Ninh va Donq Nal.,Day cung la nhUng khu vuc tap trEmg quy

. dat cao su Idn, tao du dia dé cac doanh nghiép cao su chuyén d6i mét phan quy dat sang phat trién KCN.
Nhu cau KCN md rong sang cac khu vuc 1an can, trong khi Theo Quy hoach viing Déng Nam Bd thai ky 2021-2030, tdm nhin dén ndm 2050, cong nghiép dugc xac dinh

quy dat cao su tap trung véi quy mé Ién la mét trong ba tru cot phat trién cla vung, gén vdi muc tiéu tang trudng GRDP binh quan 8.5-9%/nam.

Céac doanh nghiép cao su cé Igi thé khi da s& hitu quy dat I&n, lién vung tai cac khu vuc cé tiém nang phat trién
coéng nghiép, qua dé gidm nhu céu tich Ity quy dat dau vao so vdi cac chu dau tu mdi. Déi véi quy dat co
ngudn géc ti cac doanh nghiép Nha nudc, quéa trinh chuyén déi muc dich st dung va thuc hién tha tuc dat dai
c6 thé thuan Igi hon so Vvéi viéc phat trién du an trén quy dat phan tan, nhiéu hd dan. Day la cd sd hd trg rut
ngén thdi gian tao 1ap quy dat va nang cao kha nang trién khai cac du an KCN.

Quy hoach st dung dat KCN quédc gia thai ki 2021-2030
| Nguén: Kafi Research téng hgp

Tinh/thanh méi KCN da thanh Iap hién nay Chi tiéu dat KCN 2030 Udc tinh dién tich dat cao su chuyén ddi 2026-2030

TP.HCM 27,270 ha 31,663 ha 5,183 ha
Doéng Nai 21,91 ha 26,127 ha 2,000 ha
Tay Ninh 14,674 ha 16,702 ha 3,260 ha
Canudc 145,970 ha 210,930 ha

Trung tam phan tich KAFI



K Kafi

GVR

Dt liéu giao dich

Nganh Cao su
Vén héa 127,600 ty dong
SLCP Iuu hanh 4,000 tr cp
Bién d6 52w 24,890 - 45,750
KLGD TB 2,069,918 cp
Beta 1.0
P/B hién tai 2.10
P/B TB 5 nam 2.17
P/B nganh 1.94

Két qua kinh doanh theo quy
| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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Trung tam phan tich KAFI

| NST

e %, YOY DT e %, YOY LNST

GVR la nha san xuat cao su tu nhién I8n nhat Viét Nam vdi hé sinh thai da nganh, cung quy dat chién lugc Ién khoang
395,000 ha. Trong 6T2026, GVR ghi nhan 4,947 ty déng LNST (+68.59% YoY), mic lai ky luc tU trudc dén nay nhé gia
cao su phuc hdi va ngudn cung toan ciu thét chat. . Trién vong 2026 dudc hb trg tiép tuc bdi mat bang gia cao su duy tri &
muc cao va hoat dong thanh ly vudn cay, véi ké hoach thanh ly khoang 7,400 ha (+15% YoY).

Luan diém dau tu:

+ Gia cao su dang tang va duy tri muc tang dai han: su khan hiém nguén cung do cac yéu té nhu dién tich tréng cay cao
su bi thu hep va gia héa lam nang suéat suy giam trong khi nhu cau cao su & ha nguén dugc hé trg bai dong luc tir xe
dién két hgp véi chu ky hang hoa hién nay c6 thé day gia cao su tang va & muc cao cho dén cudi thap ky nay.

+ Ky vong dong tién tir dén bu dat cao su tai Dong Nai: GVR dang s hitu téng quy dat chuyén déi sang khu céng nghiép
giai doan 2025-2030 Ién t6i 23,444 ha. Do d6, GVR dang day manh chuyén déi hang nghin hecta dat cao su sang khu
cdng nghiép tai Déng Nai trong giai doan nay, bao gém cac du an I6n nhu Long Dlc, Bau Can - Tan Hiép, va Xuan Qué

- S6ng Nhan...

Hiéu qua hoat déng
| Bon vi: % | Nguén: Kafi Research
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TIEU BDIEM DOANH NGHIEP K Kafi

Tang truéng tién mat Tinh hinh tai chinh
| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research | Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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K Kafi

PHR

Dt liéu giao dich

Nganh Cao su
Vén héa 7,695 ty dong
SLCP Iuu hanh 2439 trcp
Bién d6 52W 26,400 -38,700
KLGD TB 501,313 cp
Beta 0.7
P/B hién tai 1.60
P/B TB 5 nam 2.20
P/B nganh 1.94

Két qua kinh doanh theo quy

| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research

Doanh thu thuan
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Trung tam phan tich KAFI

| NST

e % YoY DT

PHR s& hitu quy dat khoang 15,000 ha cao su tai Binh Dudng, tao du dia tang trudng ti ca hoat déng cao su va chuyén doi
dat. Trién vong 2026 clia PHR chl yéu dén ti khoang dén bu 2,103 ty dong con lai cua VSIP lll va Béc Tan Uyén 1. Vdi
LNST dudc du phong dat 958 ty déng (+80% YoY), doanh thu mang cao su khoang 1,746 ty déng nhg gia cao su phuc hdi
trong bdi canh nguén cung cao su toan cau thiéu hut kéo dai.

Luan diém dau tu:

+ Dong tién dot bién tir chuyén ddi dat: PHR c6 tiém nang chuyén déi khoang 2,800 ha tai Binh Duong (c), trong d6 580
ha sang KCN va 1,150 ha sang dat dé thi. Dang chu y, VSIP lll quy md 1,000 ha da thu hut nhiéu du an FDI 18n nhu LEGO,
Pandora va SAM DigitalHub, tao nén tang cho qua trinh phat trién KCN va ngudn thu dén bu cta PHR.

+ Nén tang KCN va stic khoé tai chinh vitng chac: PHR s hitu 20% tai VSIP Ill va 33% tai Nam Tan Uyén md& rong GD2,
qua dé hudng Igi tu trién vong cho thué KCN tai Binh Dugng. Cuéi 2025, PHR cé haon 2,000 ty dong tién mat va dau tu
ngén han, trong khi ng vay giam con han 21ty déng, tao nén tang tai chinh thuan Igi dé duy tri dong tién va tham gia cac

du an KCN trong trung han.

e %, YOY LNST
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| Bon vi: % | Nguén: Kafi Research
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TIEU BIEM DOANH NGHIEP

K Kafi

Tang trudng tien mat
| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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K Kafi

DPR

Dt liéu giao dich

Nganh Cao su
Vén héa 3,289 ty dong
SLCP Iuu hanh 86.9 tr cp
Bién d6 52W 33,600 - 47,500
KLGD TB 245,906
Beta 0.7
P/B hién tai 1.2
P/B TB 5 ndm 1.31
P/B nganh 1.94

Két qua kinh doanh theo quy

| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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| NST

— 9 YoY DT

DPR ndi bat trong nganh nha nang suét vudn cay trén 2 tan/ha, cao hon mic trung binh nganh khoang 1.8 tdn/ha. Trong
6T2026, doanh thu dat 660 ty dong (+63.3% YoY) va LNST 218 ty déng (+58.1% YoY). Trién vong 2026 tiép tuc dugc hd
trg bdi gia cao su duy tri 8 mic cao va hoat déng thanh ly vudn cay, trong khi mang KCN nhiéu kha nang chua dong gop
dang ké do cac du an van dang hoan thién phap ly.

Luan diém dau tu:

+ Mang BPS Khu cdéng nghiép budc vao giai doan hién thuc héa: KCN Bic Dong Phi md rong va Nam Déng Pha md
réng da dudc phé duyét chi truong dau tu ti thang 1/2025, tao du dia dong gop dong tién trong 2-3 nam tdi. Vdi gia
thué du kién khoang 70 USD/m?, muc gia canh tranh cé thé hé trg kha nang thu hut khach thué khi cac du an di vao
khai thac va mang tinh 6n dinh dong tién khi gia thap co thé khién ty I& 1ap day cao.

+ Cau tric tai chinh khéng ng vay: DPR |a doanh nghiép c6 cau tric tai chinh lanh manh nhat toan nganh khi ké ti nam
2023, ty lé D/E da giam vé 0. Con s6 nay tiép tuc dugc duy tri dén hién tai. Khéng chi vay, DPR con dang ndm gilt gan

2,000 ty déng tién mat va chang téi ky vong con s6 nay tiép tuc tang trudng déu dan nhd dong tién tir BBS KCN.

e %, YOY LNST

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

-100%

Hiéu qua hoat déng
| Bon vi: % | Nguén: Kafi Research

=== Thdi gian luan chuyén tién (LHS) Bién gép  e====Biénrong — e====ROE
140 45%
o,
120 40%
35%
100

30%
80 25%
60 20%
15%
\/\, 10%

20 5%
0 0%



TIEU BDIEM DOANH NGHIEP K Kafi

Tang truéng tién mat Tinh hinh tai chinh
| Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research | Bon vi: Ty VND, % | Nguén: Kafi Research
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K Kafi

CHUOI GIA TRINGANH SAM L6P Vithecuanganh taiVictNam: , ,

Nganh dang chuyén dich manh mé tu 16p Bias sang |6p Radial va 16p chuyén dung cho xe dién (EV). Mac du
Thugng nguén 5 nhu cau 16p xe dién ndi dia dang tang trudng nhanh nhat khu vuc, cac doanh nghiép ndi dia lai khéng dugc
Mudi than (Lthanh phan b3 trg l huaéng Igi khi tap trung vao phan khuc 16p xe tai von c6 nhu cau I18n 6 My, Brazil. Trong khi dd, gia cao su tu
nhién cao va thué quan ti My khién cac doanh nghiép néi dia nhu DRC g&p kho khan trong thdi gian téi.

(Pau vao)

Nguyén ligu cét 16

Cao su
thién nhién

tu chu

~100% noi dia Cac nét chinh:

Cao su

Thép gia ¢8 « Caulop toan cau tang 6n dinh va phan héa c¢é Igi: Xe tai va bus la phan khuc tiéu thu cao su tu nhién cao
téng hgp -

" = Ap lyc chi phi: nhét, khéng thé thay thé bang cao su téng hop. Phan khuc nay dang tang trudng tap trung tai Chau MY, xa
oS L ngudn cung Péng Nam A. Day 13 ca hoi xuat khau 16n cho doanh nghiép 16p xe tai Viét Nam.

+ Cudc dua Radial héa va xe dién (EV): Thi trudng chuyén dich manh tif 16p Bias sang Radial va I6p chuyén
dung cho xe dién. Diém sang I6n nhat cua cac doanh nghiép néi dia Ia DRC d4 hoan thanh du an ma réng
nha may Radial giai doan 3, ndng cong suét |én 1 triéu |6p/nam dé duy tri stic canh tranh tai My va Brazil.

Trung ngudn

(San xuat) [ Xu huéng Radial héa

Lép cho xe
dién (EV)

Rui ro: Nguyén vat liéu chiém ty trong I8n trong gia thanh (~70%), nén bién Igi nhuan cua doanh nghiép ndi dia
dang chiu &p luc khi ca hai nhém dau vao chinh cung tdng gia. Cu thé, gia cao su thién nhién dugc ky vong
tdng dan trong dai han, trong khi cang théng tai Hormuz day gia dau tho di Ién lam tang chi phi cac nguyén liéu
g6c hoa dau nhu cao su téng hgp va than den.

Tap trung
16p Radial

[ Phan khtic san xuat

San xuét 16p xe dap, xe may, &
18, xe tai va 18p may ba . , R
g Trién vong 2026: phan hoéa ro rét khi nhitng doanh nghiép tap trung nang cap ha tang Radial sé c6 co hoéi but
pha vé san lugng xuat khdu khi nhu cau tai My va Brazil phuc héi. Ngudc lai, cac doanh nghiép cham chuyén

dbéi cong nghé hodc phu thudc vao 16p Bias sé tiép tuc déi mat vai da sut gidm doanh thu.

Ha nguén

(San phém, kénh tiéu thy) O _° ) - . . DTT6T2026  LNST 6T2026
=< : ' ) Co phieu Khuyén nghi (%YoY) (%YoY) D/E P/E ROE
DRC Theo doi -8.85% -15.63% 0.5x 12.4x 6.5%
SRC Theo doi 5.61% 5.40% 0.8x 53.3x 4.5%
Brazil
Thi trudng Iap rap méi (OEM) Thi trudng thay thé Xuét khau
Cling oo o epichionhe ey Phuc vy chu e i & e | CSM Theo dbi 5.93% 4.00% 1.4x 22.8x 3.1%

Trung tam phan tich KAFI
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Nhu cau 16p xe 6n dinh va phan héa

Nhu cau san pham ti nganh 16p van tiép tuc gia tang on
dinh. Tuy nhién, su phan héa nhu cau giira cac khu vuc sé
dinh hinh thi truéng cao su trong tudng lai.

S0 lugng xe ban ra trén toan cau (Bao gom xe dién - EV)
| Bon vi: Nghin chiéc | Nguén: OICA, Kafi Research

mOt6 mXe thuong mai, xe tai va bus

100,000

Doanh s6 xe toan cau tdng déu véi CAGR 1.73% tu 2009 dén nay, tao nén cau 6n dinh cho cao su tu nhién.
Tuy nhién, nhu cau & cac phan khuc dang phan hoéa vé dia ly theo hai hudéng ngudc nhau.

O t6 du lich ngay cang tap trung vé Chau A, hién chiém hon 66% s6 lugng xe toan cau va tiép tuc tang. Trong
khi d6 xe tai va bus lai cé trong tdm ting trudng tai Chau My, ndi ty trong dang leo 1én gan 62% va di ngudc
chiéu véi Chau A dang giam dan & phan khuc nay.

Su phan héa nay quan trong Vi thi trudng cao su tu nhién vi hai phan khiuc c6 ham lugng NR trén méi 16p rat
khac nhau. Xe tai va bus tiéu thu NR nhiéu hon dang ké va gan nhu khong thé thay thé bang cao su téng hop,
trong khi 6 t6 du lich linh hoat han trong céng thiic phéi trén. Tang trudng 6 t tap trung 6 Chau A gan ving
nguyén liéu, trong khi tang trudng xe tai tap trung 8 Chau My xa ngudn cung. Do d6, thi trudng tiéu thu san
pham cao su tu nhién dang chuyén dich dan sang cac khu vuc tai Chau My.

Ty trong theo nhom xe tai cac thj truéng chinh (Bao goém EV)
| Bon vi: % | Ngudn: OICA, Kafi Research

0 10 - Chau AU e====0 t6 - Chau A =====Xe tai va bus - Chau My =====Xe tai va bus - Chau A
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Doanh sé EV Doanh s6 xe dién toan cau dang tang trudng vdi toc dd vugt du bao ban déau, dac biét tai Trung Quéc thi
trudng EV 18n nhat thé gidi chiém hon 60% doanh sé toan cau. Diéu nay tao ra ca cd hoi Ian thach thiic cho
o . nganh cao su tu nhién: EV nang han xe dong ca dét trong cling phan khuc do trong lugng pin, doi hoi 16p c6 tai

Xe dién (EV), yéu to méi lam tang nhu cau cao su ty nhién trong cao hon va tudi tho tét hon, trong doé cao su tu nhién gill vai trd khdng thé thiéu.

Tuy nhién, EV cé dac diém tiéu hao 16p nhanh hon ICE (xe xang) khoang 20-30% do trong lugng 18n hon va
mo&-men xoan tlc thdi cao han gy mai mon bé méat 16p manh hon. Do d6, EV sé tiéu thu nhiéu 16p hon trong
vong dsi st dung so Vi ICE, tao ra ddng luc tdng nhu cau cao su tu nhién vugt trdi hon ICE.

Két hdp véi ngudn cung cao su tu nhién bi han ché trong dai han do gia hda vusn cay, lan séng EV thuc chat
dang tao ra &p Iuc cau méi cho cao su tu nhién. Pay la yéu t6 hé trg tich cuc cho gia cao su dai han.

Ty trong EV trén ‘téng sd xe (EV va ICE) ban ra toan cau theo chiing loai Ty trong cao su tu nhién trong I6p xe thudc cac chiing loai chinh
| Bon vi: % | Nguén: IEA, Kafi Research | Bon vi: % | Nguén: Kafi Research
70%
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EV - Dong luc méi cho nganh |6p VN bién hoa phuadng tién dang dién ra khdng dong déu gitta cac khu vuc. Trung Quéc dan déau véi 53% ty trong
’ ’ EV trong doanh sé mdi va 14% trong doi xe Iuu hanh ndm 2025, bé xa EU va Bac My. Nhung xu hudng tang

) ] o trudng dang chu y nhat lai thudc vé Viét Nam.
Viét Nam la quoc gia c6 toc do chuyén doi va ban EV thuéc

chiing loai 6 t6 thudc hang cao nhét thé gidi. TU gan nhu bang 0 trudc 2022, ty trong EV trong doanh sé xe mdi tai Viét Nam tang Ién 40% nam 2025, vuot

qua ca EU va B&c My chi trong vong hai ndm. Ty trong EV Iuu hanh dat 10%, cing la muc tdng nhanh nhat
trong tat ca cac khu vuc dudc theo déi. Con s6 nay dudc tao ra ti doanh nghiép duy nhat - VinFast.

Véi nganh 16p xe Viét Nam, diéu nay cé nghia thuc té la cau 16p EV ndi dia dang dén sdm hon nhiéu so véi hau
hét cac thi trudng khac. Tuy nhién, cac doanh nghiép ndi dia Viét Nam khéng dugc hudng Igi ti xu hudng nay
khi déi tac cung Uing 16p xe cho VinFast la doanh nghiép FDI trong khi DRC lai tAp trung cho mang 16p xe tai
xuét khau.

Ty trong 616 EV ban ra trén tong 6 t6 ICE va EV tai cac khu vuc chinh Ty trong 6 16 EV dang Iuu hanh trén téng 6 t6 ICE va EV tai cac khu vuc chinh
| Bon vi: % | Nguén: IEA, Kafi Research | Bon vi: % | Nguén: IEA, Kafi Research
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Tu viét tat

Y nghia

CAGR

EV
FDI
FOB
ICE
ITC
KCN
Latex
NR
ONI
OICA
OEM
RSS

SBR
TSR

VSIP

Trung tam phan tich KAFI

Compound Annual Growth Rate - Téc do tang truéng kép hang nam

Electric Vehicle - Xe dién
Foreign Direct Investment - Bau tu truc tiép nudc ngoai
Free On Board - Gia giao hang tai cang xuat (ngudi ban chiu chi phi dén cang)
Internal Combustion Engine - Xe ddng ca dét trong (xe xang/diesel)
International Trade Centre
Khu Cong Nghiép
MU cao su dang long (mU nudc)
Natural Rubber - Cao su tu nhién
Oceanic Nifio Index - Chi sé6 Nifio dai duang (do ludng hién tugng El Nifio/La Nifa)
Organisation Internationale des Constructeurs d'Automobiles - Té chiic qudc té cac nha san xuét 6 té
Original Equipment Manufacturer - Nha san xuat thiét bi géc (I&p rap mai)
Ribbed Smoked Sheet - Cao su t& xdng khdi (dang so ché)

Styrene-Butadiene Rubber - Cao su téng hdp gbc styrene-butadiene (con goi la cao su nhan tao)
Technically Specified Rubber - Cao su dinh chuén ky thuat (dang sa ché)

Vietnam Singapore Industrial Park - Khu cong nghiép Viét Nam - Singapore
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Tiéu chi Cao su tu nhién (Natural Rubber - NR) Cao su nhan tao (Synthetic Rubber - SR)
- T cac san pham phu ctia dau mo (thudng la Naphtha) va khi d6t thong qua qué
Ngudn goc Khai thac tU mu (latex) cua cay cao su trinh trung hgp. Butadien la hda chat dac biét quan trong dé téng hgp cao su
nhan tao nhu Cao su Butadien (BR) hoac Cao su Styrene Butadiene (SBR)
Tinh dan hoi (Cltie [y tell, @9 [ el [sinye (el M7 el 2em CEw g i inesn Tuy loai, nhung khong thé dat téi do dan hdi t nhién hoan hao nhu NR
hao sau khi bi bién dang
D6 bén kéo R&t cao, kho bi xé rach ngay ca khi chua cé chat phu gia Théap hon cao su tu nhién

Kha nang chiu nhiét

Khang héa chat & Dau

D6 bén thdi tiét

Ung dung phé bién

Kém, dé bi chay, mém khi ndng va gion khi qua lanh

Kém, dé bi trucng nd va phan huy khi tiép xuc véi dau, xang va dung
moi hliu co

Dé bi oxy hda va ld0 héa dudi tac dong cla tia UV va Ozone

Lop xe may bay, 16p xe tai ndng, gang tay y té, ném cao su, cac bd
phan gidm chan

R&t tot, dudc thiét ké dé chiu dudc dai nhiét dé réng

Tot dén rat tot

C6 kha nang chéng chiu tét v8i mdi trudng khac nghiét, tia cuc tim va cac tac
nhén hoa hoc tu méi trudng

Lép xe 6 t6, 6ng dan nhién liéu, dé giay, vat liéu cach dién

+ Cao su tu nhién: 13 lua chon hang dau cho cac tng dung doi hdi dd bén cd hoc cao, kha ndng chiu tai nang va tinh dan héi vuot tréi. Do dd, trong cac (ing dung tinh dan héi va chiu kéo
cao nhu 16p xe tai hoc 16p may bay, cao su tu nhién cé ty trong réat cao (>70%) trong thanh phan 16p. Tuy nhién, nd nhay cam vdi nhiét do, hda chat va do bén thap.

+ Cao su nhan tao: |a giai phap thay thé linh hoat. Uu diém I8n nhat la cé thé tuy bién dac tinh héa hoc dé chiu dugc nhitng méi trudng ma cao su tu nhién khéng lam dugc nhu: mai
trudng dau, hoa chat néng dé cao hoac nhiét dd cuc han. Trong thuc té san xuéat (nhu 16p xe 6 t& con), ngudi ta thudng pha tron ca hai loai dé téi uu hda ca tinh bén bi ca hoc cua cao
su tu nhién 14n kha ndng chiu thai tiét va méi trudng khic nghiét tif cao su nhan tao.

Trung tam phan tich KAFI



Khuyén nghi ctia Trung tdm Phan tich — Céng ty C6
phan Cht’jng khoan KAFI (“"KAFI") dugc xay dung dua
trén cac phuong phap phan tich co ban phan tich ky
thuat, di liéu thi trUOng va cac nguon thong tin dugc
danh giala dang tin cay tai thai diém cong bé.

Doi vdl khuyen nghi dau tu, kha nang sinh 16i du kién
cuia cb phleu dudc tinh trén cd sé tong cla: (1) chénh
léch gitta gla muc tiéu va gla thi trucng tai thdi diém

coéng bo, va (2) ty suat cb tic du kién (néu co).

Déi véi khuyén nghi giao dich ngan han, cac muc
vling mua, gia muc tiéu va ngudng cét 16 dudc xac
dinh trén cd s6 phan tich ky thuat, xu hudng gia,
thanh khoan, dong tién va céc tin hiéu thi trudng
ngan han tai thdi diém phat hanh bao céo.

Tru khi dugc néu ré trong bao cao: Khuyén nghi dau
tu co thdi han danh gia la 12 thang; Khuyén nghi giao
dich ngan han c6 thgi han danh gia dudi 03 thang.

Thoéng tin lién hé: research@kafi.vn

KHUYEN NGHI AU TU (12 THANG)

«  KHA QUAN: Kha nang sinh I5i ctia ¢é phiéu tif
15% tré l1én

+ TRUNG LAP Kha nang sinh IGi cua c6 phiéu nam
trong khoang tU -15% dén 15%.

- KEM KHA QUAN: Kha nang sinh I8i clia 6 phiéu
thap hon -15%.

KHUYEN NGHI GIAO DICH NGAN HAN (< 03
THANG)

» MUA: C6 phiéu nam trong viing mua dugc Xac
dinh vdi ty 1€ Igi nhuan/rui ro hap dan.

- CHOT LOI/GIAM TY TRONG: Gia cb phiéu d3 tiép
can hoac vugt vung gia muc tiéu ngan han.

. CATLO: Gia cd phiéu vi pham ngudng quan tri rui
ro dugc xac dinh trong bao cao.

K Kafi

Trong mat s trudng hap, gia muc tiéu, vung mua,
ving chét 18i hoac ‘hgudng cat 16 co thé dugc diéu
chinh theo dién bién thi trudng, két qua kinh doanh,
thong tin doanh nghlep hoac cac yeu t6 vi md phat
sinh sau thdi diém céng b bao cao.

Céc mUc gia dugc dé cap trong bao cdo chi mang
tinh chat tham khao va phan anh quan dlem phan tich
cUa KAFI tai th&i diém phat hanh. Nha dau tu can cha

dong danh gia muic dé phu hgp vdi khau vi rui ro,
muc tiéu dAu tu va tinh hinh tai chinh ctia minh trudc

khi dua ra quyét dinh giao dich.


mailto:research@kafi.vn

B4o cdo nay dudc viét va phat hanh bai Trung tam
Phan tich - Céng ty C6 phan Ching khoan KAFI
("KAFI"). Thong tin trinh bay trong bao céo dua trén
cac nguon dugc cho la dang tin cay vao thai diém
céng bé theo nhan thuc tot nhat ctia KAFI. KAFI
khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xéac, day du hay
tinh cap nhét cua nhUng thong tin nay. Mét s6 dudng
dan bao céo nay co thé lién két véi nhUng trang web
khac do cac bén thu ba quan ly, khéng thuéc qyyen
kiém soat clia KAFI. KAFI khdng dua ra phat biéu nao
vé tinh chinh xac hodc vé béat ky khia canh nao khac
cua nhiing théng tin dang tai trén cac trang web do.

Céc quan diém, khuyén nghi trong bao cao nay dugc
KAFI dua ra sau khi xem xét ky cang, can than va dua
trén nhan thuc tét nhat cling nhu trén cd s& nd luc
dem lai mét quan diém mang tinh chat tham khao cho
nha dau tu. NhUng quan dlem khuyén nghi nay cé
thé thay déi ma KAFI khéng can thong bao trudc hay
cé trach nhiém cap nhat lién tuc cac thay déi nay.

Thoéng tin lién hé: research@kafi.vn

Khong mot théng tin cling nhu khuyén nghi nao trong
bao cao nay dugc trinh bay nham muc dich m&i chao
mua hay ban bat ky ching khoan nao. Viéc si dung
bat ky ndi dung, théng tin nao trong bao céo nay sé
do céc nha dau tu toan quyén quyét dinh va tu chiu
hoan toan trach nhiém va rii ro. Cac nha dau tu can
hleu ro két qua dau tu co thé phu thudc vao rat nhiéu
yéu t6 khach quan va hoan toan nam ngoai kha nang
nhan biét, du doan hoac kiém soat clia KAFI. Do vay,
cac nha dau tu nén xem xet muc tiéu dau tu, tinh hinh
tai chinh va nhu cau dau tu cla mlnh tham khao y
klen tu van ti cac chuyen gia vé van dé tai chinh,
thué, phap ly va cac khia canh khac trudc khi thuc
hién giao dich déi le‘bat ky chung khoan nao cua
(cac) cong ty dugc dé cap trong bao cao nay.

K Kafi

KAFI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai
nao phat sinh ti hodc lién quan dén céac sai sot, bd
sot hoac hé qua nao tu viéc s dung cac théng tin, ap
dung céac khuyén nghi trong bao céo nay. Trong moi
trudng hgp, KAFI cung cac don vi hgp danh hoac
phap nhan hoac thanh vién, dai ly hoac nhan vién cua
KAFI sé khong chiu trach nhiém déi véi cac nha dau
tu hodc bat ky t6 chUc ca nhan nao tu bat ky quyet
dinh hodc hanh déng nao dudgc thuc hién dya vao
nhUng thong tin, khuyén ngh| trong bao cdo nay hoac
bat ky thiét hai mang tinh hé qua, cu thé hoac thiét
hai tuong tu tham chi trong trudng hgp KAFI da dugc
thong bao vé kha nang xay ra thiét hai do.

B4o cdo nay la san pham thudc quyén s& hiiu cla
KAFI, khong bén nao dudc phep sao chép, chuyen
giao, stfa doi, dang tai I1én cac phUdng tién truyen
thong (toan b hoac mot phan) néi dung bao cédo ma
khoéng co su dong y trudc bang van ban cua KAFI.
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