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Thang 8/2024: San lwgng tiéu thu thép manh mé bat
chap gia giam

V6 Thi Ngoc Han, CFA = Ngay 16/9/2024, Hiép hoi Thép Viét Nam da cong bd bao cao hdng thang cho thay san
Giam Bdc Cap Cao, Nganh Cong Nghiép lwgng thép tiéu thu trong thang 8 dat mirc 2,7 triéu tan, tding manh 21% so v&i cung ky va
han.vin@hsc.com.vn 4% so v&i thang trwéc, mac du gia thép trén thi treorng toan ciu gidm manh va anh hwéng
+84 28 3823 3299 Ext. 314 clia thang 7 am lich tai Viét Nam.

= Nhu cdu cai thién trén tit ca cac phan khic, trong d6 murc tang trwdng so véi cing ky manh
P ; - A nh4t dén t& tdn ma, con mirc téng trwdng so voi thang trwdc manh nhét den tir HRC. Xét
h Vi Nganh Ngh
gu:ﬁ?néir;’c C%?: w?ong ghiep theo thj trwng, cac thi trwong xuét khau da thic day sw phuc hdi nhu cau so voi thang
+84. 28 3823 3'299 Ext. 5554 trgwckt‘rong khi thi trw&ng trong nwédc [a dong Iwe chinh cho sy ting trwdng nhu cau so véi
cung ky.
= Giathép Trung Qudc @4 6n dinh va gop phan cai thién tam Iy nha dau tw dbi véi nganh thép.
Nhu cau dv bao sé tiép tuc cai thién tir gi dén cudi nam nho yéu té mua vu. Kha nang ap
thue chong ban pha gia (CBPG) sé la mét déng Iwc tich cwc.

Van Nguyén Minh Birc

Nganh thép Viét Nam vwot qua khé khan

Thong thwong, san lwong thép tiéu thu trong thang 8 tai Viét Nam thwdng gidm so voi thang trwde
do tac dong cla thang 7 am lich. Tuy nhién, mac du diéu kién thj trwéng day thach thirc trong nam
nay, nganh thép Viét Nam van ghi nhan két qua manh mé trong thang 8 véi san lwong tiéu thu dat
2,68 trigu tan, tang 21% so vai cung ky va 4% so véi thang trieée. Sy tang tredng nay duoc thuc day
b&i sw két hop clia cac yéu t6 sau:

Nhu ciu trong nwéc héi phuc: Tang 23% so voi cung ky trong thang 8 (mac du gidm 3% so VoI
thang tree do yeu to mua vu) — sy phuc hoi clia thj trwdng BDS va gia tdng dau tw cong da thic day
nhu cau thép trong nwéc.

San lwong xuét khau tang 16% so v&i ciing ky va tang 18% so véi thang trwde: Xuét khau manh mé
da giup bu dap sy sut gidm theo mua clia doanh thu trong nwéc trong thang 7 am lich.

Kién cwéng gitra thach thire: Nganh thép thé hién rd sy kién cwéng clia minh qua kha nang vuot
qua cac tré ngai nhw gia thép Trung Quoc gidm va cac cudc dieu tra CBPG dang dién ra tai nhiéu thi
trwong nhw EU, An D va Canada.

Nhu cau cac loai san pham déu cai thién

Trong cac san pham thwong ngudn, HRC cho thay da phuc héi tich cuc trong thang 8 véi mire ting

26% so v6i ciing ky va 7% so voi thang trude, dat 620.099 tan. San luong tiéu thu phdi thép ciing ghi
nhan murc tdng 27% so véi cling ky va 5% so véi thang trwdc, dat 386.627 tan. Tiép theo la phéan
khuc thép xay dyng v&i mirc tang 11% so voi cing ky va 1% so véi thang trwdc, dat 981.624 tan.
Trong cac san phadm ha ngudn, tdn ma dan dau ting trudng véi murc ting 32% so véi cing ky va 4%
S0 v&i thang trwdc, dat 480.804 tan. Trong khi dd, san lwong tiéu thu éng thép dat 215.636 tan, ting
18% so v&i cung ky va khong thay ddi so véi thang truéc.

Loi ich tir bao Yagi cho HSG va NKG

Nhu cau thép dw k|en sé tang sau con bao nhd vao cac nd lwc tai thiét tai cac khu vire bi anh huwéng,
thém vao do, cac yéu té mua vu ciing sé gitp cai thién nhu cau tir gi cho dén cudi ndm. Cac nha
may clia HSG va NKG tiép tuc hoat dong binh thwéng trong suét con bao. Trong khi d6, san lwong
san xuat tai nha may ctia HPG & Hai Dwong sé chiu anh hwdng trong thang 9, nhuwng lwong tén kho
thép xay dwng dd Ién dé gitip gidm thidu tac dong tiéu cuc dén san lwong tiéu thu trong thang 9. HSG
va NKG 1a nhirng cong ty trong danh sach khuyén nghj huéng loi nhwng & quy mé nhd.

C6 phiéu HPG la Iwa chon hang dau cta ching toi

Thué CBPG tam thoi ddi v&i ton ma va HRC s€ la nhirng dong Iwc chinh cho toan nganh. Trong béi
cénh thi treong bien dong, HPG (Mua vao) van la lva chon hang dau ctia HSC nhé thi phan ngay
cang m@ rong va tiem nang huéng lgi I&n khi thué CBPG doi véi HRC dwgc ap dung.

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao céo nay duoc phét hanh vao ngay 17/9.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang PIE (l4n) EV/EBITDA (lan)  L.suét c6 tirc (%)

Méi M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2024F 2025F r{rZlig 2025F 2024F 2025F

HPG 24,850 Mua vao - 33,800 - 36.0 14.2 10.3 9.23 7.05 2.01 4.02
HSG 19,600 N&m gitr - 21,600 - 10.2 16.2 13.5 8.02 6.80 2.55 5.10
NKG 20,600 Tang ty trong - 23,900 - 16.0 10.8 8.02 8.14 6.97 0 0

Gia cc‘Siphié'u tai ngay 16/9/2024.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Nganh thép: Kién cwéong gilra thach thire

Nganh thép Viét Nam thé hién rd sy kién cuwong clia minh khi virgt qua cac tré ngai
nhw gia thép Trung Quédc gidm va cac cudc diéu tra CBPG dang dién ra tai nhiéu thi
trwong khéac nhau. Trén thyc té, san lwong tiéu thu thép trong thang 8 rat an twong,
tang 21% so voi cung ky va 4% so voi thang trwdc. Tinh chung 8 thang dau nam
2024, san lwong thép tiéu thu dat 20,6 triéu tan, tang 16% so voi cung ky, bao gbm
murc ting 14% (Ién 15,3 triéu tn) trong cac san pham thép thwong nguon va mire
tang 21% (Ién 5,3 triéu tan) trong cac san pham thép ha ngudn. HSC tin rang nhu
cau sé cai thién vao cudi ndm nh& cac yéu té6 mua vy va cac nd lwc tai thiét tai cac
khu virc bi anh hwéng sau bao. Viéc ap dung thué CBPG dbi v&i cac san pham ton
ma va HRC nhap khau sé gilp cai thién tam ly nha dau tw dbi véi nganh thép. HPG
van |a lwa chon hang dau cla chang t6i nhé thi phdn ngay cang téng va la doanh
nghiép hwéng loi nhiéu nhat tw viéc ap thué CBPG dbi véi HRC.

San lwong tiéu thu an twong trong thang 8 bat chap gia giam
manh

Theo Hiép hoi Thép Viét Nam, trong thang 8, san lwgng tiéu thuy thép tai Viét Nam
tang manh 21% so v&i cung ky va 4% so v&i thang truwde, dat 2,7 triéu tan, méac du
gia thép tai Trung Quédc gidm manh va thang 7 am lich tac déng tiéu cwc dén thj treong
trong nwéc. Theo do, tinh chung 8 thang dau nam 2024, san lwgng tiéu thu thép dat
20,6 triéu tan, tang 16% so v&i cung ky.

San lwong tiéu thu thép trong nwéc trong thang 8 tang manh 23% so v&i cung ky, dat
1,7 triéu tan, dwoc hd tro béi sw phuc héi clia nganh BDS va dau tw cong manh mé
(Bang 2). So véi thang trwdc, két qua nay gidm nhe 3% do tac déng clia thang 7 am
lich. HSC cho rang day la két qua dang khich & trong bbi canh tam ly thi trwéng toan
cau dang yéu. Tinh chung 8 thang dau nam 2024, san lwong tiéu thu trong nwéc ting
manh 16% so vé&i cung ky dat 13,4 triéu tan, dong gép 65% tong san luwong tiéu thu
(khdng dbi so vai cung ky).

San lwong xuét khau van ting trwdng manh mé, tdng 16% so véi cuing ky va 18% so
véi thang trwde, dat hon 1 triéu tan trong thang 8. Chung ti cho rang day la mot két
qua rat tich cuc, dac biét trong bbi canh cac cudc diéu tra CBPG dang dién ra & nhiéu
khu vuc, bao gbm EU (HRC), An D6 (HRC, cac san phdm tén ma), va Canada (thép
cudn). Tinh chung 8 thang dau nam 2024, san lwong xuét khdu dat 7,2 triéu tan, ting
14% so véi cung ky, ddng gép 35% trong tbng san lwong tiéu thu thép 8 thang dau
nam 2024 (khéng déi so véi ciing ky).

Xét theo loai s&n phdm, HSC nhan thay sw phuc hdi nhu ciu trén cac phan khuc san
pham tir thwong ngudn (HRC, thép xay dung, phéi thép) dén ha ngudn (ton ma va
dng thép). Trong d6, HRC va phdi thep thuc day nhu cau thuwong ngudn trong khi tén
ma thuic ddy nhu ciu ha ngudn (Bang 1).

Bang 1: Co’ ciu san lwong tiéu thu thép trong thang 8 va 8 thang dau ndm 2024 theo danh muc san pham, Viét Nam
San lwong tiéu thu tang manh trong thang 8 véi nhu cau tiéu thu hdi phuc & tt cd cac mang san phdm

T8/2023 T8/2024 Zsovol  Yoisovor 8T2023 8T2024 Zesoivol
cling ky thang trwéc cling ky

Thép xay dyng 881,036 981,624 11.4% 1.4% 6,770,158 7.772,237 14.8%
HRC 492,002 620,099 26.0% 7.3% 4,416,130 4.512,484 2.2%
Phoi thép 305,407 386,627 26.6% 5.3% 2,287,459 3,064,581 34.0%
Tén ma 363,790 480,804 32.2% 3.5% 2,762,229 3,661,590 32.6%
Ong thép 182,066 215,636 18.4% -0.6% 1,600,175 1,617,427 1.1%
San lwong thwong ngudn 1,678,445 1,088,350 18.5% 3.9% 13473747 15,349,302 13.9%
San lwong ha nguén 545,856 696,440 27.6% 2.2% 4,362,404 5,279,017 21.0%
Téng 2,224,301 2,684,790 20.7% 35% 17,836,151 20,628,319 15.7%

Nguén: VSA, HSC
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Bang 2: Co’ ciu san lwong tiéu thu thép trong thang 8 va 8 thang dau ndm 2024 theo thi trwong, Viét Nam
San lwong tiéu thu thép tdng manh trong thang 8 nhé nhu cau & thi trwdng noi dia & thi trwdng xuat khau déu tich cuc

) 0, e .
T8/2023 T8/2024 hSOVOL eSOVl 872023 872024 % SO VO

Xuét khéu 861,105 1,002,001 16.4% 17.6% 6,296,338 7,205,181 14.4%
Trong nuwéc 1,363,196 1,682,789 23.4% -3.4% 11,539,813 13,423,138 16.3%
Téng san lwong thép 2,224,301 2,684,790 20.7% 3.5% 17,836,151 20,628,319 15.7%

Nguén: VSA, HSC

HRC dan dau tang trweng thwong nguodn, trong khi tdn ma thuc
day nhu cau ha ngudn

Chi tiét vé cac san pham thwong ngudn, bao gdm HRC, thép xay dung va phdi thép
nhw sau:

HRC tré thanh tam diém trong thang 8

Séan lwong tiéu thu HRC trong thang 8 dat mirc cao nhét trong 10 thang qua, ké tir
thang 11/2023, chdm dit da gidm so véi cung ky dwoc ghi nhan tlr thang 3/2024.
Theo d6, san lwong tiéu thu HRC dat 620.099 tan, tang 26% so véi cung ky va ting
7% so véi quy trwéce. Tinh chung 8 thang dau nam 2024, san lwong tiéu thu HRC dat
4,5 triéu tan, tang 2% so vai cung ky.

Xét theo thj trwdrng, nhu cAu trong nwéc trong thang 8 tang manh 51% so véi cung ky
va 2% so v&i thang trudc, nhd cac cudce diéu tra CBPG dang dién ra dbi véi cac san
phdm HRC nhap khéu tt Trung Quoc va An Do. Theo d6, cac doanh nghiép st dung
HRC trong nwéc dan chuyén nhu ciu sang cac nha san xuat HRC trong nwde va giam
sw phu thuéc vao HRC nhap khAu, dac biét 1a tir thi trwong Trung Quéec. Ngoai ra, sy
phuc hdi manh mé vé nhu cau trong san xuét va tiéu thu tdn ma (Bang 6) ciing da gép
phan ddy manh nhu cau déi véi cac san pham HRC.

Trong khi d6, san lwong xuét khau trong thang 8 van én dinh, khéng ddi so véi cing
ky va téang 16% so vai thang trwée, mac du mét s6 cude diéu tra da bat dau tai cac thi
trworng EU va An D6 gan day. Diéu nay cho thay cac nha san xuat HRC tai Viét Nam
dang cha ddng tim kiém cac thi trwdng maéi d& day manh san lwong tiéu thu trong béi
canh gap nhiéu thach thirc.

Xét theo nha san xuat, HSC nhan thay thj phan cia HPG dang tang Ién trong 8 thang
dau nam 2024. Cu thé nhuv sau:

e Thi phan cla Formosa dat mirc 55,1% trong 8 thang dau nam 2024 (so voi mire
60,4% trong 8 thang dau nam 2023) v&i san lwgng tiéu thyu dat 2,49 triéu tan, gidm
7% so v&i cung ky.

e Thjphan cua HPG dat mtrc 44,9% trong 8 thang dau ndm 2024 (so voi mirc 39,6%
trong 8 thang dau nam 2023) v&i san lwgng tiéu thy dat 2,03 triéu tan, tang 16%
S0 v&i cung ky.

Bang 3: San lwgng tiéu thu HRC, Viét Nam
HPG da tang thi phan Ién 45% trong 8 thang dau nam 2024 (tr mic 40% trong 8 thang dau ndm 2023)

T8/2023 T8/2024 Zesojvol Haisoivol 872023 872024 Zeisoivol

cung ky thang truwéc cling ky
Trong nuée 243,037 367,643 51.3% 1.9% 2201136 2,861,019 30.0%
XuAt khau 248,965 252,456 1.4% 16.1% 2214994 1,651,465 -25.4%
Téng 492,002 620,099 26.0% 7.3% 4,416,130 4,512,484 2.2%

Nguén: VSA, HSC

San lwong tiéu thu thép xay dwng tang trwéng virng chéc trong thang 8

Trong thang 8, san lwong tiéu thu thép xay dwng van tang 11% so véi cung ky va 1%
so v&i thang truéc, dat 981.624 tan, bat chap gia gidm manh va tac dong cua thang
7 am lich dén thi trwong trong nwéc. Theo d6, san lwong tiéu thu trong nwéc ting
12% so v&i cung ky nhuwng giam 6% so véi thang trude, dat 783.462 tan, trong khi
san lvong xuét khdu vAn manh mé, véi mirc ting 9% so véi cung ky va 48% so voi
thang truéc, dat 198.162 tan.
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Tinh chung 8 thang d&u nam 2024, san lwvgng tiéu thu thép xay dwng tang 15% so voi
cung ky, dat 7,8 triéu tn, bao gom 6,43 triéu tan (tdng 14% so Vo cung ky) ttv nhu
cau trong nwéc va 1,35 triéu tn (tdng 21% so véi cung ky) tir nhu cau xuét khau.
Theo dd, thj trwdng trong nwéc déng gop tbng cong 82,7% tbng nhu cau thép xay
dwng (so vé&i mirc 83,5% trong 8 thang dau ndm 2023), va 17,3% con lai dén tir xuét
khau (so v&i mirc 16,5% trong 8 thang dau nam 2023).

Trong sb cac doanh nghiép san xuét chi chét trong phan khuc nay, HPG da mé rong
thi phan ctia minh 1én mac 38,0% so véi 32,8% trong 8 thang dau nam 2023 va 34,7%
trong ca& ndm 2023. Chung téi nhdn manh rang HPG luén la doanh nghiép hwéng loi
sau khi thj trwéng di vao hop nhét, nhe chi phi san xuét thap nhat, mang lwdi phan
phdi toan québc, thwong hiéu manh va kha nang quan ly xuat séc.

Bang 4: San lwong tiéu thu thép xay dwng, Viét Nam
Xuét khau bu d&p cho nhu cau tiéu thu néi dia dang suy yéu do yéu tb mua vu tai thj trwdng Viét Nam

Thép xay dung T8/2023 T8/2024 % so O s SO 872023 872024 Eesolvel
ang trwéc

Trong nude 699,641 783,462 12.0% -6.0% 5652329 6,425,593 13.7%

Xuét khu 181,395 198,162 9.2% 47.9% 1117,829 1,346,644 20.5%

Téng 881,036 981,624 11.4% 1.4% 6,770,158 7,772,237 14.8%

Nguén: VSA, HSC

San lwong tiéu thu phai thép an twong, gitp diy manh céng suat hoat dong

San lwong tiéu thy phdi thép tang trwdng manh mé tir ddu nam dén nay (gém ca thang
8). Trong thang 8, HPG d ban dwoc 386.627 tAn phdi thép, ting 27% so véi cung ky
va 5% so v&i thang trwde, dwa tbng san lwong tiéu thu phéi thép trong 8 thang dau
nam 2024 lén 3,1 triéu tan, ting 34% so v&i cung ky. HSC duwoc biét HPG da day
manh xuét khau phoi thép trong thang 8 dé téi da héa cong suét hoat dong clia nha
may. Diéu nay da giup san luong phéi thép xuat khau cua Viét Nam ting manh 35%
so v&i cung ky va 20% so véi thang trwdc, dat 244.388 tan trong thang 8, theo do,
tang 43% so v&i cung ky trong 8 thang dau nam 2024, dat 1,83 triéu tan.

Bang 5: San lwong tiéu thu phéi thép, Viét Nam
San lwong tiéu thu tdng manh nher HPG ddy manh xuét khAu phoi thép trong thang 8 nham téi da hda cong suét str dung nha may

Phdi thép T8/2023 T8/2024 % so "f ' " e 872023 872024 s
ang trwérc ky
Trong nuéc 124,053 142,239 14.7% -12.6% 1,013,763 1,238,227 22.1%
Xuét khau 181,354 244,388 34.8% 19.5% 1,273,696 1,826,354 43.4%
Téng 305,407 386,627 26.6% 5.3% 2,287,459 3,064,581 34.0%

Nguén: VSA, HSC

Xét cac san phdm ha ngudn, nhu ciu tén ma van tang trudng manh. Cu thé nhu sau:

San lweng tiéu thu tén ma tdng manh nhé nhu cau cai thién & ca thj trwong
trong nwéc 1an xuat khau

Theo Hiép héi Thép Viét Nam, san lwgng tiéu thu ton ma cda Viét Nam da tang manh
32,2% so vé&i cling ky va 4% so véi thang trwdc, dat 480.804 tan trong thang 8, dua
san lwong tiéu thy trong 8 thang dau nam 2024 1én 3,7 triéu tan, ting 33% so v&i cuing
ky. Sw téng trwdng nay duoc hd tro béi sy két hop gilra thi trudng xuét khau va thi
treong ndi dia.

e Xuét khau déng vai trd quan trong trong phan khuc nay, véi san lwong xuét khau
dat 279.545 tan trong thang 8, tdng 26% so v&i cung ky va 3% so v&i thang trude.
Tinh chung 8 thang dau nam 2024, san lwong xuat khau tang manh 47% so voi
cung ky, dat 2,2 triéu tAn. Xuat khau dong gép 59,5% téng san luwong tiéu thu tén
ma trong 8 thang dau nam 2024, so vé&i mirc 53,6% trong 8 thang dau nam 2023.

e San lwong tiéu thu trong nwéc tang n twong 41% so véi cung ky, dat 201.259 tan,
nhd nhu cau 6n dinh ddi véi cac san pham dién may va sw cai thién trong nhu cau
xay dung. Tinh chung 8 thang dau ndm 2024, san luvong tiéu thu tang 16% so voi
cung ky, dat 1,5 triéu tAn. Nhu ciu trong nwéc dong gop 40,5% tbng san luwgng tiéu
thu tdn ma, gidm tlr mirc 46,4% trong 8 thang dau nam 2023.
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Bang 6: San lwong tiéu thu ton ma, Viét Nam
Nhu cau trong nwéc dan dat tdng trwéng nhwng nhu ciu xuat khau van virng chac

T8/2023 T8/2024 s tha, st‘:u‘,’g; 872023 872024
Trong nuéc 142,607 201,259 41.1% 4.3% 1,282,679 1,484,167 15.7%
Xuét khau 221,183 279,545 26.4% 3.0% 1,479,550 2,177,423 47.2%
Téng 363,790 480,804 32.2% 3.5% 2,762,229 3,661,590 32.6%

Nguén: VSA, HSC

Mac du khong déi so véi thang trwére, san lwong tiéu thu 6ng thép van kha
quan v&i mire tang 18% so vé&i cung ky

Do phan I&n nhu ciu éng thép dén tir thi trwéng ndi dia nén yéu td mua vu da co tac
dong Ién dén phan khic nay. Két qua la san lwong tiéu thu dng thép trong thang 8
tang 18% so v&i cling ky nhung khéng déi so véi thang truéc, dat 215.636 tan. Theo
do, san lwong tiéu thu éng thép trong 8 thang dau ndm 2024 dat 1,6 triéu tan, khong
thay ddi so véi cung ky. Trong d6, san lwong tiéu thu trong nwéc ting 22% so voi
cuing ky trong thang 8, dat 188.186 tan, twong dwong dat 1,4 triéu tin trong 8 thang
dau nam 2024, tang 2% so v&i cung ky.

Bang 7: San lwong tiéu thu 6ng thép, Viét Nam
Mac du di ngang so véi thang trudc, KQKD mang éng thép van tich cwec bat chap yéu té mua vu

0, 0, A~
T8/2023 T8/2024 i e - st?ch; 872023 872024

% so VO’I

Trong nwéc 153,858 188,186 22.3% -2.1% 1,389,906 1,414,132 1.7%
Xuét khéu 28,208 27,450 -2.7% 11.3% 210,269 203,295 -3.3%
Téng 182,066 215,636 18.4% -0.6% 1,600,175 1,617,427 1.1%

Nguén: VSA, HSC

Gia thép 6n dinh trong th&i gian gan day

Trong thang 8, gia thép giam manh & ca thi trudng trong nwéc va thé gidi. Dac biét,
gia thép Trung Québc gidm manh trong ca thang va tham chi sang tuan dau tién cla
thang 9. Theo d6, gia HRC gidm manh xuéng chi con 425 USD/tan trong ngay
9/9/2024, truwde khi phuc hdi 5% lén muirc gia 447 USD/tan trong ngay 17/9/2024. Déi
v6i thép thanh Trung Québc (25mm), gia thap nhat ké tir d4u nam 1a 464 USD/tan (vao
ngay 22/8/2024) trwédc khi phuc hdi lén 472 USD/tan vao ngay 17/9/2024. Nhirng yéu
t6 giup gia thép Trung Quéc 6n dinh bao gdbm:

¢ N& lwc ctia chinh phu trong viéc kiém ché san xuét thép.

e Cac goi kich cau cla chinh pha Trung Qudc nhadm hé tro thj trwdng BDS.

e Céc hoat dong thanh ly san pham thép c6 chat lwong thap duwdng nhuw da két thic.
e Murc d6 tén kho tai Trung Quédc giam

Tai thi truong Viét Nam, gia thép ciing bién dong cuing chiéu véi gia thép Trung Quéc.
Tuy nhién, HSC nhan thay HRC c6 moi twong quan trong bién dong gia voi mire gia
& Trung Quoc cao hon thép xay dwng, von dwgc bdo hd 21% & giai doan nay.

¢ Gia HRC & thj trwong Viét Nam dao dong quanh mirc 511-523 USD/tan cho don
hang giao trong thang 11, gidm 3,2% so véi dau thang. HRC tai Viét Nam dang
duoc giao dich véi gia cao hon san pham cia Trung Quéc 5-7% (bao gom tbng chi
phi) nhe loi thé v& ngudn gbc xuat xir d& xuét khdu san pham tén ma sang thi
trwong My. Gia HRC tai Viét Nam gidm 13,4% tir ddu ndm dén nay.

¢ Gia thép xay dung gidam xubéng murc thap hon va giao dich & mic 13.650d/kg dbi
v&i thép thanh va 13.560 ddng/kg déi véi thép cudn, twong (rng véi mirc giam Ian
lwot 3% va 1% ké tir dau thang 8 dén nay. Tinh tr ddu nam, gia thép xay duwng
giam binh quén 5%. Gia thép xay dwng trong nudc dang ¢ trong khoang 540-545
USD/tén, van thap hon gia ban da bao gém téng chi phi (chi phi van chuyén va
thué) & murc 580-585 USD/tan & giai doan nay do Viét Nam ap thué nhap khau
15% va 6% thué tw vé déi véi cac san pham thép dai cé ngudn gdc tir Trung Québc.

Do gia thép 6[1 dinh tai thi trwong Trung Qubc, HSC hy vong gia thép tai Viét Nam
cling sé s&m oOn dinh. Diéu nay sé giam rui ro trich 1ap thém dy phong cho hang ton
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kho mét gia clia cac cong ty thép. Dé co thong tin chi tiét vé van dé nay, vui long xem
cac phan tich sau hon culia chung t6i trong bao cao Trién vong nganh thép: Vwot qua
kho khan dé tao ra gia tri, phat hanh ngay 28/8/2024.

Biéu do 8: Gia thép xay dwng (nghin ddng/kg), HPG Biéu d6 9: Gia HRC (USD/tan), HPG
Gia thép xay dung hién duoc bao vé tbt Gia HRC hién 1a 511 USD/tan dbi v&i cac don hang thang 11
Thép cudn Thép thanh Binh quéan 640

15,000 620

14,500 _ <\ 600
/ 580

14,000 - \_\ 560 -

540 -
13,500 -
520 -
511
13’000 T T T T T T T T 500 T T T T T T T T T T y
T1/24 T2/24 T3/24 T4/24 T5/24 T6/24 T7/24 T8/24 T9/24 T1/24 T2/24 T3/24 T4/24 T5/24 T6/24 T7/24 T8/24 T9/24 T10/24 T11/24
Nguén: HSC Nguén: HSC

Ty suat Igi nhuan cai thién tir Q4/2024 nh& chi chi phi dau vao
thap

Gia clia cac nguyén liéu dau vao, bao gém quang sat va than coc (chiém dén 75% chi
phi san xuat thép xay dwng va HRC) gidm con nhanh hon gia thép.

Gi4 quang sét dang dwoc giao dich quanh mirc 90 USD/tan, gidm 15% ké tir cubi
Q2/2024 va gidm 36% ké tir ddu nam. Gia than cbc giam 28% ké tir cudi Q2/2024 va
gidm 34% ké tir dau ndm, voi tdc dd gidm gia nhanh hon nhiéu so véi HRC (gidm
13% ké tlr ddu ndm) va thép xay dwng (gidm 5% ké tlr dau nam). Diéu nay cho thay,
mac du cé tac dong ngan han do phai trich 1ap dw phong cho hang tdn kho mét gia
(c6 kha nang xay ra trong Q3/2024), chi phi dau vao ré hon cé kha nang xay ra tiy
Q4/2024. Néu gia thép 6n dinh & mulrc nay, ty suét loi nhuan trong Q4/2024 sé dan
cai thién. Cung v&i hiéu ng thdi vu tac dong dén nhu cau, san lweng tiéu thu tang
cuing véi ty suat loi nhuan cai thién sé hé tro manh mé cho lgi nhuan thuan cia HPG,
theo quan diém cla chung toi.

Bao Yagi tac dong trai chiéu l1én 3 cong ty thép

Theo quan sat cia ching t6i, bao Yagi c6 mirc do tac dong khac nhau 1én 3 cong ty
thép trong danh sach khuyén nghi. Theo do:

e NKG va HSG sé chirng kién tac dong tich cwe nho kha nang cai thién trong nhu
cau déiyé’i cac san pham thép trong béi cdnh cac hoat dong tai thiét sau con bao
dang dién ra.

e HPG bij anh hwéng tiéu cwe trong thang 9 do nha may tai tinh Hai Dwong bi hw hai
do bdo. Ching t6i dw bao san lwong san xuét va san luwong tiéu thu trong thang 9
s& giam so v&i thang trwdc do anh hwédng cla bao gay ra. Xin nhac lai, HPG c6
tbng cong 3 16 cao tai nha may tai Hai Duong (trong tdng sb 7 16 cao cltia Tap doan),
san xuét tdng cong 2,5 triéu tan thép xay dwng mdi ndm (trong téng sb 8,5 triéu tan
thép thd ctia Tap doan). Hoat ddng san xuét tai nha may Hai Dwong dw kién sé
dwoc khoi phuc tré lai sém. HSC tin réng tac dong cla bao dbi véi nha may nay la
ngén han, chi trong thang 9. Mrc d6 tdn kho thép xay dwng tinh dén cudi thang
8/2024 (383.741 tan, tdng 14% so v&i thang trwdc) sé co kha ndng gilp giam tac
dong tiéu cuwe Ién san lwgng tiéu thy trong thang 9.

Nhin chung, theo quan diérp cua chung t6i, tac dong hén hop 18n 3 cdng ty chi ¢6 tinh
ngan han va khéng dang ké, xét & ca chieéu hwédng tich cyc va tiéu cuc.

Cap nhat san lwong tiéu thu caa 3 cong ty thép trong thang
8/2024

HPG: Két qua vwot trdi véi mire ting manh 38% so véi cung ky va 13% so
véi thang trwwéc
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Vui long xem bao cgo San Iwong tiéu thu thang 8: tang 38% so voi cung ky, vuot dw
bao nh& xuat khau manh, phat hanh ngay 17/9/2024 dé c6 thong tin chi tiét.

HSG: San lwong tiéu thu trong thang 8 tang 22% so vé&i cung ky va 3% so
vé&i thang treéc

Theo Hiép hgi Thép Viét Nam, HSG ban téng cong 164.402 tén thép thanh phdm trong
thang 8, tang 22% so v&i cung ky va 3% so v@i thang trwdc, nhd xuat khau tang. Cu
thé nhu sau:

e Sanluwong xuat khau ting 25% so vai cung ky va 9% so véi thang trwéc dat 81.676
tan, day san lwong tiéu thu trong 11 thang ctia NDTC 2023-2024 (NDTC két thuc
vao thang 9) tdng 53% so v&i cung ky dat 870.988 tan. Xuét khdu déng gép lan
lwot 49,7% va 50,2% san lwgng tiéu thu trong thang 8/2024 va 11 thang cda NBDTC
2023-2024.

e San lwgng tiéu thu trong nwéc tang 20% so véi cung ky nhwng gidm 3% so véi
thang trwdc dat 82.726 tan, day san lwong tiéu thu trong 11 thang cia NDTC 2023-
2024 (NDTC két thac vao thang 9) tang 23% so véi cung ky dat 864.280 tan. San
lweng tiéu thu trong nwérc dong gép lan Iwot 50,3% va 49,8% san lwong tiéu thy
trong thang 8/2024 va 11 thang ctia NDTC 2023-2024.

Bang 10: San lwong tiéu thu trong thang 8 & 11 thang dau nam 2024 (nam tai chinh két thic vao thang 9), HSG

San lwong tiéu thu trong thang 8 van virng chdc méc du la thang 7 am lich

T8/2023 T8/2024 %hsovei % sovoi 1172023 1172024 2SO VO
cung k thang trwéc cung k

Tén ma 110,250 131,367 19.2% 2.9% 1,008,666 1,409,957 39.8%
Trong nuwdc 45,077 52,242 15.9% 2.2% 448,696 557,637 24.3%
Xuét khau 65,173 79,125 21.4% 6.6% 559,970 852,320 52.2%
Ong thép 24,528 33,035 34.7% 0.9% 263,389 325,311 23.5%
Trong nwdc 24,076 30,484 26.6% -3.8% 255,210 306,643 20.2%
Xuét khau 452 2,551 464.4% 139.1% 8,179 18,668 128.2%
Téng san lwong tiéu thy 134,778 164,402 22.0% 2.5% 1,272,055 1,735,268 36.4%
Trong nwéc 69,153 82,726 19.6% -2.8% 703,906 864,280 22.8%
Xuét khau 65,625 81,676 24.5% 8.5% 568,149 870,988 53.3%
Ty trong trén doanh thu
Trong nwéc 51.3% 50.3% 55.3% 49.8%
Xuét khau 48.7% 49.7% 44.7% 50.2%

Nguén: VSA, HSC

NKG: San lwong tiéu thu trong thang 8 tang 14% so véi cung ky nhwng giam
4% so vé&i thang trwéc

Theo Hiép hoi Thép Viét Nam, NKG ban téng cong 85.967 tan thép thanh pham trong
thang 8, tang 14% so v&i cung ky nhwng gidm 4% so véi thang trwdc. KQKD trong
thang ctia NKG kém hon HPG va HSG do thj trwéng trong nwéc phuc hdi cham. Cu
thé nhw sau:

e San lwong xuét khiu tang 14% so vai cuing ky nhwng giam 5% so véi thang trwée
dat 55.406 tan, day san lwong tiéu thu trong 8 thang dau ndm 2024 tang 28% so
véi clng ky dat 458.300 tAn. Xuat khdu déng gép lan lwot 64,5% va 64,8% san
lwong tiéu thu trong thang 8/2024 va 8 thang dau nam 2024.

e San lwogng tiéu thu trong nwédc tang 13% so véi cung ky nhwng gidm 4% so voi
thang trwéc dat 30.561 tAn, day san lwong tiéu thu trong 8 thang dau nam 2024
tang 10% so v&i cung ky dat 249.258 tan. Thi truéng trong nwéc dong gop 1an lwot
35,5% va 35,2% san luwong tiéu thu trong thang 8/2024 va 8 thang dau nam 2024.
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Bang 11: San lwong tiéu thu thang 8 & 8 thang dau ndm 2024, NKG
San lwong tiéu thu thang 8/2024 tang 14% so v&i cling ky nhwng gidam 4% so véi thang trudc do yéu td mua vu

T8/2023 T8/2024 hew "l‘(”" o DERTEL 8T2023 872024 50 |
ang trwéc cung k

Tén ma 66,445 74,523 12.2% -5.1% 491,545 621,403 26.4%
Trong nuwéc 17,977 19,117 6.3% -6.5% 132,938 163,103 22.7%
Xuét khau 48,468 55,406 14.3% -4.6% 358,607 458,300 27.8%
Cng thép 9,029 11,444 26.7% 2.1% 93,020 86,155 -7.4%
Trong nwéc 9,029 11,444 26.7% 2.1% 93,020 86,155 -7.4%
Xuét khau 0 0 N/a N/a 0 0 N/a
Tdng san lwong tiéu thu 75,474 85,967 13.9% -4.2% 584,565 707,558 21.0%
Trong nwéc 27,006 30,561 13.2% -3.5% 225,958 249,258 10.3%
Xuét khau 48,468 55,406 14.3% -4.6% 358,607 458,300 27.8%
Ty trong trén doanh thu 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Trong nuwéc 35.8% 35.5% 38.7% 35.2%
Xuét khau 64.2% 64.5% 61.3% 64.8%

Nguén: VSA, HSC
Céng tac diéu tra chong ban pha gia HRC cham tién dé 1 thang

Cuc Phong vé thwong mai Viét Nam da gia han th&i han nép bang cau héi cho céac
doanh nghiép san xuat trong nwéc va cong ty nhap khdu dé phuc vu cho viéc diéu tra
chéng ban pha gia dbi véi HRC nhap khau t&» Trung Qudc va An Do. Théi han ndp
bang cau hdi dwoc Iui thém 30 ngay, dén ngay 18/10/2024.

Théng bao méi nhét clia co' quan cé thdm quyén ban hanh ngay 11/9/2024 da tao
didu kién thuan lgi cho hoat ddng nhap khau va cho phép hanh vi ban pha gia tiép
dién. Cac nha nhap khau Viét Nam ngay cang lo ngai viéc dat mua nguyén liéu tw
Trung Quéc, vi vién canh thué chéng ban pha gia dwoc ap dung va cé kha néng bi
hoi to.

Do do, ngay 18/10/2024, cac co quan diéu tra sé dwa vao di¥ liéu hién cé dé xac dinh
nhu cau ap dung thué chdng ban pha gia. Ngay sém nhét cé thé ap dung thué chéng
ban pha gia la tir ngay 18/10/2024. HSC dy bao quyét dinh vé viéc cé nén ap thué
chbng ban pha gia hay khong sé dwoc dwa ra sém nhét vao cudi nam 2024.

Thi trwdng trong nwéc cé kha ndng sé hwdng loi khi thué chdng ban pha gia tam thoi
(AD20) d6i v&i HRC nhap khau duoc 4p dung. Gia HRC san xuét trong nuéc sé tang
manh, diéu nay sé mang lai lgi nhuan cho cac don vi st¢r dung HRC vi cé hang ton
kho v&i mirc gia thAp da mua trong thdi gian nay. Viéc ap thué chéng ban pha gia
(AD20) sé la dong lwc tang trwdng manh mé cho toan nganh thép, trong d6 HPG va
Formosa la nhitng don vi hwéng loi nhiéu nhét.

Trong khi d6, mot cudc didu tra dé ap thué chéng ban pha gia ddi véi cac san pham
tdn ma nhap khau (AD19), dw kién s& dwoc thwc hién sém hon AD20 vi khong co
nhiéu quan diém khac nhau trong viéc ap thué. Chinh sach nay sé cé loi cho tat ca
cac doanh nghiép san xuét tén ma, bao gbm HPG, NKG, HSG va GDA (Ton Dong A
- UPCoM).

HPG la Iwa chon hang dau cda ching toi

Trong béi canh thj trudng bién déng nhw hién nay, HSC vén‘xe[n HPG (Mua vao, gia
muc tiéu 33.8Q06) Ia Iwva chon hang dau nhé: thi phan phuc hai tot, co mirc chi phi san
xuat téi wu nhat va la bén hwédng lgi In nhat khi AD20 dwoc ap dung.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

www.hsc.com.vn Trang 9

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


mailto:info@hsc.com.vn
http://www.hsc.com.vn/

	Ngành thép: Kiên cường giữa thách thức
	Sản lượng tiêu thụ ấn tượng trong tháng 8 bất chấp giá giảm mạnh
	HRC dẫn đầu tăng trưởng thượng nguồn, trong khi tôn mạ thúc đẩy nhu cầu hạ nguồn
	HRC trở thành tâm điểm trong tháng 8
	Sản lượng tiêu thụ thép xây dựng tăng trưởng vững chắc trong tháng 8
	Sản lượng tiêu thụ phôi thép ấn tượng, giúp đẩy mạnh công suất hoạt động
	Sản lượng tiêu thụ tôn mạ tăng mạnh nhờ nhu cầu cải thiện ở cả thị trường trong nước lẫn xuất khẩu
	Mặc dù không đổi so với tháng trước, sản lượng tiêu thụ ống thép vẫn khả quan với mức tăng 18% so với cùng kỳ

	Giá thép ổn định trong thời gian gần đây
	Tỷ suất lợi nhuận cải thiện từ Q4/2024 nhờ chi chi phí đầu vào thấp
	Bão Yagi tác động trái chiều lên 3 công ty thép
	Cập nhật sản lượng tiêu thụ của 3 công ty thép trong tháng 8/2024
	HPG: Kết quả vượt trội với mức tăng mạnh 38% so với cùng kỳ và 13% so với tháng trước
	HSG: Sản lượng tiêu thụ trong tháng 8 tăng 22% so với cùng kỳ và 3% so với tháng trước
	NKG: Sản lượng tiêu thụ trong tháng 8 tăng 14% so với cùng kỳ nhưng giảm 4% so với tháng trước

	Công tác điều tra chống bán phá giá HRC chậm tiến độ 1 tháng
	HPG là lựa chọn hàng đầu của chúng tôi


