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Théng tw 50: Chuyén doi theo 16 trinh, chat lvong
nguon von la yeu to6 quyeét dinh

Nguyén Thanh Tung, CFA * Thong tw 50 dwa Viét Nam tién thém mét buéc trong 16 trinh Basel 11l v6i cac yéu cau vé
Trudng phong, Nganh Dich Vy Tai Chinh hé s6 LDR m&i, LCR va NSFR, bt dau ap dung tir thang 10/2028. H& s& NSFR dat 100%
tung.nguyenthanh@hsc.com.vn cham nhat vao thang 10/2030 va hé so LCR dat 100% cham nhat vao thang 10/2033, trong
+84 24 3933 4693 Ext. 4869 khi mirc d6 va thei diém ap dung hé sd LEV tay thudc vao quyét dinh cia NHNN.

Pham Lién Ha. CFA * Mirc tran hé s6 LDR duwoc nang Ién 95% nhung céng thirc tinh moi khién duw dia cho vay
Glim S Ciap Cao: Noanh DV Ti Chio U5 117 i chung kndng thy d8inhidu so o1 Theng t 22, v t4c ang phin héa i
ha.pli cac ngan hang. Viéc giam ghi nhan nguon von nam gilr chéo gilra cac ngan hang khuyén

.plien@hsc.com.vn . A % " . i 3 Yy . A
+84 24 3033 4693 Ext. 4852 EEI‘CRQ?IIRQ cao chat lwvgng huy déng, dinh hwdng hanh vi cia cac ngan hang theo khuén
6 i

= Hé s6 LCR va NSFR dat trong sd cao vao ngudn tién giri ban 18 va tién giri DNNVV ¢ tinh
4n dinh, vén CSH manh va tai san cé tinh thanh khoan. Céac tai san c6 ky han dai va khéng
dd tiéu chuan cé thé can nhiéu ngudn vén 6n dinh hon, diéu nay lam tang chi phi huy déng
hodc la rao can trong viéc tang trwdng tai san.

Bwdrc tiép theo cua Viét Nam hwéng téi Basel llI

NHNN @4 ban hanh Théng tw 50 thay thé Théng tw 22 vé quén ly thanh khoan va co cdu ngudn
vdn, cé hiéu lwc tlr ngay 1/12/2026. Tiép ndi Thong tw 14/2025 vé& hé sd CAR, khudn khd méi
gidi thiéu hé s6 LCR va NSFR dé thay thé cac hé s6 thanh khoan va nguén vén hién hanh, diéu
chinh ty 1€ LDR va bd sung ty 1& don bay (LEV) lam chi tiéu dw phong cho cac yéu cau an toan
vbn dwa trén rdi ro. So véi cac ban du théo, thong tw chinh thirc dwa ra 19 trinh chuyen tiép dai
hon. Viéc ap dung bat budc déi véi hé s LDR méi, hé s6 LCR va NSFR bét dau tir thang
10/2028, trong do hé s6 NSFR dat 100% vao thang 10/2030 va hé s6 LCR dat 100% vao thang
10/2033. Mlrc yéu cau va thoi didm &p dung hé s LEV van chd doi cac quyet dinh tlep theo
cta NHNN. Chung t6i cho rang stre €p 1€n lgi nhuan nganh Ngan hang trong ngan han van han
ché nho 16 trinh chuyén tiép dai nhung sw phan héa sé 16n dan theo thoi gian.

Hé so LDR mé&i: Mirc tran cao hon nhwng khong néi léong

Mrc trén hé sé LDR dwoc nang tlr 85% Ién 95% nhwng cong thire tinh m&i mé rong pham vi
bao phi tin dung va han ché ghi nhan ngudn vén nam glu chéo gilra cac ngan hang, dong thoi
bd sung mét phan vén CSH va vay nwéc ngodi vao co s& huy dong. Theo waéc tinh clia ching
t6i, dw dia cda toan nganh thép hon mét chat theo khudn khd méi méc du mie trdn cao hon.
Do d6, y nghia cla thay ddi nay khong phai 1a n&i rong kha nang cho vay ma la sy thay déi
trong dinh hwéng huy déng dé ting trwdng bang COKT trong twong lai. Ngubn von qua lai glua
cac ngan hang khong dwoc danh gia cao trong khi tién gi khach hang va ngudn vén chi s&
hiru ngay cang quan trong. Theo d6, hé sb LDR stra ddi hanh vi ctia cac ngan hang twong tw
nhw khuén khd NSFR.

Hé s6 LCR va NSFR: Nén tang huy déng manh tao nén vi thé tét
Hé sb LCR va NSFR déanh gia cao tié,n gli ban 1& va tién gl DNNVV c6 tinh 4n dinh, tai san co
tinh thanh khoan va ky han nguon von phu hop véi co cau tai san. Cac ngén hang phu thudc
nhiéu hon vao nguon vén ban budn hodc co ty trong tai san ky han dai Ion hon va khong dat
tiéu chuén c6 thé phai huy déng bd sung ngudn vén 6n dinh, ndm gitr d&@m thanh khoan 1én hon
hoac didu chinh tqc do tang trwdng tai san. Theo danh gia cia ching t6i, TCB, STB va ACB ¢c6
vi thé twong doi tot vé hé so LCR, trong khi VCB va ACB co vij thé tot hon vé hé sO NSFR.

Ban géc bang tiéng Anh ctia béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 5/10.

: Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) P/B (lan) L.suéat cb tirc (%)
M&i M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2026F  2027F 2026F  2027F 2026F

ACB 21,100 Mua vao - 28,800 - 36.5 6.82 578 1.13 0.99 2.94 474
BID 34,800 Mua vao - 43,500 - 25.0 8.39 7.94 1.32 1.16 0 1.15
CTG 29,750 Mua vao - 48,300 - 62.4 5.64 4.97 1.09 0.93 1.68 1.68
HDB 28,450 Mua vao - 33,000 - 16.0 6.85 5.47 1.55 1.25 1.76 1.76
LPB 40,200 Banra - 25,400 - (36.8) 10.1 9.72 2.40 1.94 7.46 0
MBB 19,100 Mua vao - 25,300 - 325 6.10 5.33 1.18 0.98 4.27 0
MSB 14,050 N&m gitr - 13,500 s (3.91) 8.15 8.04 1.08 0.95 0 0
OCB 10,100 Mua vao - 12,700 - 25.7 7.05 6.17 0.81 0.71 0 0
STB 68,400 Giam ty trong - 61,000 - (10.8) 17.5 8.51 1.89 1.56 0 0
TCB 32,250 Mua vao - 44,500 - 38.0 7.59 6.34 1.17 1.02 2.17 3.10
TPB 11,900 Mua vao - 16,700 - 40.3 4.62 4.47 0.74 0.65 4.20 4.20
VCB 57,100 Mua vao - 75,600 - 324 11.1 11.1 1.68 1.52 0.76 1.61
VIB 13,350 Mua vao - 18,200 - 36.3 5.99 5.60 0.96 0.85 6.74 4.49
VPB 22,900 Mua vao - 29,197 - 275 7.91 6.23 1.19 1.01 1.73 1.73

Gid co phiéu tai ngay 2/10/2026.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Chéat lwong nguén vén tré thanh yéu té canh tranh
quan trong

Théng tw 50 dwa Viét Nam tién them mot budc trong 16 trinh Basel 11l thdng qua viéc
giti thiéu hé sb LCR, NSFR va LEV bén canh hé s LDR stra dbi. Mtrc tran hé sb
LDR ta&ng lén 95% khong nhét thiét tao thém dv dia cho vay do cong thirc méi mé
réng pham vi tin dung va han ché ghi nhan nguén vén nam gilr chéo gitra cac ngan
hang. Théng tw ciing khuyén khich cac hoat dong huy déng vén phu hop véi chuén
muwc NSFR toan dién hon. So véi cac ban dy thao, thdng tw chinh thirc dwa ra 16
trinh ap dung hé sO LCR nhe nhang hon trong khi viéc ap dung hé s LEV phu thudc
quyét dinh cia NHNN. Viéc ap dung bat budc ddi véi hé s6 LDR stra déi, hé s6 LCR
va NSFR bét dau tir thang 10/2028. Nhin chung, khudn khé nay hé tro sy 6n dinh
clia hé théng nhwng co thé lam ha nhiét tang trwdng tin dung va gay strc ép 1én ty
suat loi nhuan théng qua chi phi huy déng cao hon va dém thanh khoan 16n hon.

Téng quan

Théng tw 50 chinh thirc thay thé Théng tw 22 vé quan ly thanh khodn va co cdu ngudn
vdn da dwoc ban hanh, cé hiéu lwc tr ngay 1/12/2026. Théng tw méi gidi thiéu ty 1é
bao phu thanh khodn LCR va ty 1& ngudn vén &n dinh rong NSFR, dwa cac quy dinh
ngan hang cla Viét Nam tién gan hon téi tiéu chuan Basel IIl. Nhitng hé s nay thay
thé khudn khd hién hanh bao gdm ty 1é dw trir thanh khoan, ty |é thanh khoan 30 ngay
va gi¢i han ty 1é vén ngan han cho vay trung va dai han. Thong tw cling ndng muc
tran hé s6 LDR tir 85% |&n 95%, di kém nhirng thay dbi dang ké trong cong theee tinh.
Hé s6 don bay LEV dwoc gidi thiéu nhuw mét 16p bao vé bd sung bén canh hé s6 CAR,
mac du khac véi ban dw thdo, théng tw chinh thirc dé Thdng déc NHNN quyét dinh
mirc yéu cau tbi thiéu va 16 trinh &p dung.

Mac du théng tw chinh thirc néi 16ng hon so véi ban du thao dau tién, ching toi danh
gia day 1a moét khuén khd cé tinh than trong va toan dién hon Théng tw 22. Mirc tran
hé s LDR téng thé cao hon khong nhét thiét tao thém duw dia, trong khi hé s6 LCR va
NSFR cting cb tdm quan trong clia sy dn dinh ngudn vén, thanh khodan cla tai san va
viéc khop ky han. Cac ngan hang co thoi gian chuyén tiép dang k& nhwng tac dong
kinh té sé& bat dau trwdc cac mbc thoi gian chinh thire khi cac quyét dinh vé& huy déng,
cho vay va dau tw di theo dinh hwéng ctia khudn khd méi.

Bang 1: Nhirng thay déi chinh trong Thong tw 50

Tirng budc tiém can cac chudn muc Basel Il vé& thanh khodn va ngudn vén, hwéng téi tuan tha day da

Thong tw 22 va cac van ban sira doi Thoéng tw 50
Quan ly thanh khoan

Tbi da 95%; cong thire tinh da duoc thay di dang ké va sé bat budc
ap dung tir thang 10/2028.

Téi thiéu 50% vao thang 10/2028, ting 10 diém phan trdm méi n&m

LDR Téi da 85% LDR

Ty & dw trir thanh khoan ] . .
Ty l1é ddm bao thanh khodn ngan han Toi thieu 10%

(LCR) gian don i LCR nham hwéng téi muc tiéu dat 100% vao thang 10/2033.
(ty 1& thanh khoan trong 30 ngay) Téi thiéu 50%
Ngudn vén ngén han cho vay trung Téi da 40% NSFR Téi thidu 90% vao thang 10/2028, tdng 5 diém phan tram méi nam dé

va dai han
An toan von

dat 100% vao thang 10/2030.

LEV Mrc t6i thiéu va thoi didm ap dung cu thé sé do Thdng dbc quyét dinh
Ngudbn: NHNN, HSC
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Bang 2: L trinh trién khai Théng tw 50
LCR va NSFR duwoc ap dung theo 16 trinh tir thang 10/2028, tirng bwéc thay thé cac yéu cau thanh khoan hién hanh

Giai doan LCR téi thiéu  NSFR téi thidu LDR apdung  CacWIé tha"ht'i‘";za;‘h'gﬁ t"u‘j‘gg

Tl 01/12/2026 den tru6e 011102028, | o o pst buge | Chuwa bét bude HEIRUTED G G I B Tiép tuc tuan thii va bao céo
néu chwa chuyén doi sém <85%
01/10/2028 — 30/09/2029 50% 90%
01/10/2029 — 30/09/2030 60% 95% Khong con yéu cau tuan thi; tuy
01/10/2030 — 30/09/2031 70% LDR m¢&i <95% nhién van phai bao cao
01/10/2031 — 30/09/2032 80%
01/10/2032 — 30/09/2033 90% 100%

Bugc mién ap dung mre Khéng con yéu cau tuan tha va
T 01/10/2033 100% tran LDR: m&i; tuy nhién b0 G40

van phai bao cao

Ngubn: NHNN, HSC

Hé s6 LDR méi: Mirc trdn cao hon nhwng yéu cau vé huy déng
chat ché hon

Théng tw 50 nang mdc tran hé sé LDR tir 85% 1&én 95% nhwng thay d6i dang ké cong
thire tinh.

Thay déi chinh la dinh nghia réng hon vé pham vi tin dung va viéc ghi nhan ngudn
vbn chat ché hon. Théng tw 50 yéu cau bao gdm ca khoadn dau tw TPDN va cac khoan
cép tin dung ndi bang khac ngoai cho vay khach hang, dwoc phan anh théng qua viéc
trr khdi co s huy déng. Thong tw ciing loai trir phan chirng chi tién giri do ngan hang
phat hanh nhwng dwoc cac ngan hang khac nam git (Theo trao dbi ctia ching toi voi
mot s6 ngan hang, NHNN da hwéng dan cac ngan hang tinh khoan gidm trir nay dwa
trén chirng chi tién gtvi do ngan hang khac phat hanh dugc ném gilr bén phén tai san),
trong khi chi ghi nhan phan nguén vén LNH rong dwong. Piéu nay lam gidm lgi ich
clia viéc gli tién qua lai va cac hinh thirc huy dong vén chéo khac trong viéc hd tro
tang trwdng bang CDKT.

Khudn khé stra dbi ciing dwa ra mot sb yéu té bu trir. Vén CSH diéu chinh dwoc tinh
vao co s& huy déng trong khi vay nwéc ngoai dwoc ghi nhan & mau sé thay vi bi gidam
trir khi t&r s6. Nhirng thay ddi nay tao ra sy linh hoat nhat dinh nhwng ching téi wéc
tinh didu nay van chwa du dé cai thién dang k& nang lwc cho vay cla toan nganh.

Do d4, ching t6i khdng cho rang viéc nang mirc tran tbng thé 1a sw néi 1dng rang budc
vé ngudn vén trén dién rong. Theo wdc tinh clia chung toi, dw dia binh quan so voi
murc tran gidm tir 4,9% theo Thong tw 22 xubng 2,8% theo khudn khéd sira déi, mac
du tac dong phan héa dang ké gitra cac ngan hang. Yéu td anh hwéng chinh la viéc
thay thé tién glri LNH gop bang vay LNH rong, do vay LNH rong thap hon dang ké so
véi tién glvi LNH gop tai hiu hét cac ngan hang.

Tac dong & cép do tirng ngan hang phan héa. Theo wdc tinh cua ching t6i, dw dia hé
s6 LDR mé& rong hon déi véi STB, TCB, VCB va VPB, trong khi mét sb ngan hang
khac c6 dw dia thap hon theo cong thirc stra doi. B6i véi VPB va TCB, s cai thién
chl yéu phan anh nén vén chi manh hon va viéc st dung nguén vén nwéc ngoai tich
cwe hon. Béi véi STB va VCB, lgi ich chii yéu dén tlr co cAu bang CDKT, bao gdm ty
trong TPDN va tién gl LNH twong déi han ché. Nguoc lai, cac ngan hang c6 mirc
sut glam dw dia I&n nhét nhin chung la nhirng ngan hang ndm gi® nhidu chirng chi
tién gWri cta ngén hang khac trong danh muc d4u tw, hodc phu thude nhiéu hon vao
ngudn vén LNH v&i ty trong tién glri LNH twong ddi cao trong co' ciu huy dong, bao
gdm MSB, OCB va VIB.

Nhirng wéc tinh nay chi mang tinh tham khao do théng tin cong bd khéng cung cép
day du dir liéu dau vao dé tai lap chinh xac hé sb LDR theo quy dinh, trong khi tat ca
cac NHTM trong pham vi phan tich déu bao céo tuan thi mirc trdn 85% hién hanh tai
thoi diém cubi Q2/2026.

Hé sb LDR stra déi ciing dinh hwéng hoat déng huy dong vén theo khudn khd NSFR
toan dién hon. Theo NSFR, nguén vén khéng phai ngudn vén hoat dong tir cac ngan
hang khac dwoc ap hé sé ASF (ngudn vén 6n dinh s&n cé) 0% dbi véi ky han con lai
dwdi 6 thang va 50% dbi véi ky han tir 6 thang dén dwdi 12 thang, so véi 90-95% dbi
v&i tién glri ban 18 va tién gtivi DNNVV du diéu kién cé ky han ngan. Viéc gtvi tién LNH
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qua lai cling phat sinh yéu cau RSF (ngudn vén &n dinh bt budc) & phia tai san, cang
lam gidm hiéu qua cta hinh thirc nay trong viéc hé tro tdng trwdng bang CBKT. Do
do, hé sb LDR va NSFR stra déi ciing lam giam lgi ich cGia nguén vén chéo ngén han
gilra cac ngan hang, ddng thoi nang cao gia tri cla tién gt khach hang 6n dinh, vén
chu va ngudn vén ban budn ky han dai hon. Khi thoi diém ap dung thang 10/2028 dén
gan, cac ngan hang c6 dv dia wdc tinh nhd hon cd thé can chu trong hon vao ting
trudng tién gWi, tich 1Gy von, huy déng dai han va phan bd tin dung chon loc hon.

Bang 3: Nhirng thay dbi vé mirc tran ty 1& LDR va cac cau phan
Thoéng tw méi dd nang tran ty & LDR, ddng thdi diéu chinh cac ciu phan theo hwdng wu tién ngudn vén én dinh hon

No6i dung Thong tw 22 Théng tw 50 (m&i) Nhan dinh
Gilr nguyén céng thirc, dieu

Cong thirc Cho vay / Tien gwvi (L / D) Cho vay / Tien gtvi (L / D) chinh djnh nghia cac cAu phan
Mrc tran 85% 95% N&i 18dng (trAn cao hon)
Cac cau phan chinh:
Tai san
Cho vay khach hang Tinh vao L Tinh vao L Khéng ddi
TPDN va céc hinh thirc c4p tin dung A . A e Lpa < - =
khéc ghi nhan trén bang COKT Khéng tinh Khau trtv khoi D That chat (D nhé hon)
No phai tra va vén chi sé hiru
Tién gl khach hang Tinh vao D Tinh vao D Khéng dbi
N Tinh tién gtvi lién ngan hang L x N Thét chat
Nguon von lién ngan hang vao D Chi tinh phan vay rong vao D (ch tinh phan vay rong)

Thay déi ky thuat — tac dong

Vay nwéc ngoai Khéu trir khoi L Tinh vao D o . %
) ) khong dang ké
U 5 Tinh 20% hgéc ty 1é do Thong Tinh 20% hgéc ty 1& do Thong . 2.
Tién gtvi c':o ky'/ han cia KBNN d6¢ NHNN quy dinh d6¢ NHNN quy dinh Khéng doi
Vay tai cap von tr NHNN (khdéng A L. . Ao a N 2.
nh&m muc dich h& tro thanh khoan) Khau trtr khoi L ‘ Khau trir khéi L Kho'ng doi
Chirng chi tién glri ctia ngan hang Tinh vao D Tinh phan khéng dwgc cac ngan ‘ That chat
(CD) hang khac nam gi (loai trtr phan s& hivru chéo)
Trai phieu ngén hang . R N . R < - .
(khong phai ng ther cap) Tinh vao D Khéng tinh vao D That chat (D nhé hon)
No th&r cap Tinh vao D Tinh vao D Khoéng doi
Mét phan vén CSH Khéng tinh Tinh vao D N&i 1dng (D I&n hon)

Nguén: NHNN, HSC

Bang 4: Uéc tinh LDR va dw dia tang trwwéng tin dung, cac NHTM trong pham vi phan tich cia HSC
Tran LDR danh nghta cao hon khéng lam tang dw dia tin dung toan nganh; tac déng t&i cac ngan hang sé khac nhau
LDR co ban LDR diéu chinh

A 1a " . I p LDR theo Duw dia so véi LDR theo Dw dia so v&i
> R ) (ﬁ?gn"agi Khach ';;’:1’ (ba:h?‘t’i%‘nTlﬁl":rg‘i ShUNI Thong tw 22 trdn 85%  Thong tw 50 trin 95%
ACB 124.7% 93.0% 81.2% 3.8% 96.8% (1.8%)
BID 109.5% 96.7% 82.6% 2.4% 92.9% 2.1%
CTG 110.0% 102.3% 80.8% 4.2% 95.4% (0.4%)
HDB 95.9% 86.2% 70.8% 14.2% 84.7% 10.3%
LPB 121.5% 99.3% 78.7% 6.3% 94.6% 0.4%
MBB 121.9% 100.8% 81.5% 3.5% 97.7% (2.7%)
MSB 109.5% 95.8% 63.9% 21.1% 82.4% 12.6%
ocB 139.9% 99.9% 76.8% 8.2% 95.3% (0.3%)
STB 96.8% 91.2% 81.5% 3.5% 90.1% 4.9%
TCB 118.6% 98.5% 79.8% 5.2% 88.2% 6.8%
TPB 116.5% 99.8% 76.1% 8.9% 90.6% 4.4%
VCB 100.3% 98.4% 77.8% 7.2% 86.7% 8.3%
VIB 124.4% 111.0% 78.8% 6.2% 100.7% (5.7%)
VPB 144.4% 119.8% 89.1% (4.1%) 93.5% 1.5%
Binh quan c6 trong sé 112.7% 99.3% 80.1% 4.9% 92.2% 2.8%
Binh quan gian don 116.7% 99.5% 78.5% 6.5% 92.1% 2.9%

Luwu y: LDR theo quy dinh duoc tinh toén dua trén wéc tinh cda chiing t6i va cé thé chuwa hoan toan chinh xéac do cac ngén hang chua cong bd chi tiét co cau bang
CHKT. Tét cé céc ngén hang déu bgo céo tuén thi trdn LDR 85% theo quy dinh ciia NHNN. Khoan tién guvi ¢ ky han cia KBNN duoc tinh 50% véo c6ng thire theo
phé duyét méi nhét cia Thong déc NHNN.

Ngudn: NHNN, HSC
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Hé s6 LCR va NSFR: Chuian mwc thanh khoan va nguén vén
chat ché hon

Théng tw 50 gidi thiéu hai thwéc do vé quan tri rdi ro thanh khoan va ngubn von: Ty
I& bao phud thanh khoan LCR danh gia kha nang chéng chiu truoc cu soc huy dong
ngan han va ty I& ngudn von on dinh rong NSFR danh gia tinh 4n dinh ctia nguén vén
S0 v&i cac tai sdn ma nguon von dé tai tro. Hai hé sb nay thay thé ty 1& dw trr thanh
khoan, ty 1& thanh khoan 30 ngay va gidi han ty 1& vén ngén han cho vay trung va dai
han hién hanh.

Thay ddi trong yéu trong cach tiép can |a viéc ap dung cac trong sb khac nhau cho tai
san, no phai tra va cac khoan muc ngoai bang. Thay vi chu yéu dwa vao dong tlen
theo cac nghia vu cam ket va sb dw ké toan, khudn khd méi ghi nhan cac nguon vén
khac nhau c6 ri ro rit von khac nhau, trong khi cac tai san cé sy khac nhau vé tinh
thanh khoan va nhu cau nguén vén. Phuwong phap nay cé tinh dén hanh vi khach
hang, ky han con lai, loai hinh déi tac, chat lwong tai sdn dadm bao va cac han ché dbi
voi viéc str dung tai san. Hau hét cac trong sé déu dugc quy dinh trong thong tu;
thach thirc dbi véi cac ngan hang la phan loai dung cac khodn muc va duy tri di liéu
chi tiét can thiét dé ap dung.

Khudn khé cudi ciing nhin chung bam sat Basel lll, ddng théi dwa ra 16 trinh chuyén
tiép nhe nhang hon so v&i ca hai ban du thdo. Diéu nay sé gidm ap lwc thich nghi
trong ngan han, tuy nhién cac ngan hang sé can diéu chinh chién lvgc huy déng, cho
vay va dau tw ti rat sém trwde khi cac quy dinh tré nén bat budc.

Hé s6 LCR: Do lwong kha nang chdng chiu thanh khoan trong giai doan
cang thang 30 ngay

Hé sb LCR do lwdng tai san thanh khoadn cao (HQLA) du diéu kién so véi dong tién
chay ra thuan trong kich ban cang thang trong 30 ngay tiép theo. So véi khudn khd
thanh khodn hién hanh, Théng tw 50 ap dung cach xt ly chi tiét hon ddi véi ca dém
thanh khodn va dong tién dw kién, trong d6 mdrc d ghi nhan phu thudc vao chat lwong
tai san, ngudn huy dong, hanh vi khach hang, ky han va cac tiéu chi quy dinh khéac.

Hé s6 LCR = Tai san HQLA du diéu kién/Dong tién ra thuan trong kich ban
cang thang 30 ngay

O phia tai san, Théng tw 50 chia HQLA du diéu kién thanh 3 nhém. Tai san cap 1
dwoc ap dung hé sb thanh khoan 100%, tai san cap 2A duoc ap dung 85% va tai san
cép 2B dwoc ap dung 75% hodc 50% tly theo loai tai san. Tai san cap 2 bi gi¢i han
& mirc 40% HQLA du diéu kién voi gidi han 15% dbi véi tai san cp 2B. Do dé, tai
san thanh khoan ma ngan hang coéng bd cé thé cao hon dang ké so véi mirc dwoc
ghi nhan cho muc dich tinh hé s6 LCR. Theo d6, cac ngan hang cé ty trong HQLA céap
1 dG diéu kién 1&n hon sé cé vi thé tét hon so véi nhivng ngan hang phu thudc nhiéu
hon vao cac tai sén chiu khau trir hodc gidi han ty trong.

o] ph|a ngudn vén, khuén kho ap dung cac gia dinh dong tién ra khac nhau tuy theo
tinh &n dinh cua nguon vbn. Tién gt ban 1é va tién gli DNNVV 4n dinh da diéu kién
dwoc ap dung hé so dong tién ra 5%, trong khi tién glri kém 4n dinh hon dwoc ap
dung 10%. Ngudn vén khong phai nguén v6n hoat dong tir doanh nghiép phi tai chinh,
chinh pht va mét sé 60| tac thudc khu vire cong nhét dinh nhin chung duoc ap dung
40%, trong khi cac ngudn vén ban budn khéng cé bao ddm khac — bao gém ngudn
von LNH théng thwong — nhin chung ap dung 100%. Tién gtri phuc vy hoat dong du
diéu kién dwoc ap dung 25%, véi hé sb tét hon ap dung cho cac khoan tién gvi dwoc
bao hiém toan bo néu dap (ng diéu kién. Cac hé s nay ap dung cho sb dw dwoc tinh
trong 30 ngay; mdt s6 khoan tién gli ky han dai hon cé thé dworc loai trir néu dap trng
céac didu kién quy dinh vé rat truéc han. Cac han mirc cam két chua gidi ngan, cong
cu phai sinh va cac nghia vy tiém &n khac c6 thé tao thém dong tién ra, mé rong pham
vi danh gia vwot ra ngoai tién gtvi va cac khoan vay néi bang.

Day la sy nai 16ng dang ké& so véi Dy thdo 1 — ap dung bién d6 10-40% phan héa hon
ddi voi tién gri ban 1@ kém 6n dinh. Dw thao 2 thay thé cach tiép can nay bang hé sé
10% va Théng tw 50 gitr nguyén mirc ndy. Tuy nhién, cac ngan hang van phai danh
gia hanh vi rat von khac nhau trong cac bai kiém tra strc chiu dwng ndi bd v&i gia dinh
t&i thiéu phai than trong bang yéu cau clia co quan quan ly.
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Ty trong tién gt ban 1& cao khéng ddng nghia véi viéc phan I&n tién givi du diéu kién
hwéng hé sé 5%. Dé dwoc phan loai la 6n dinh, khoan tién gvi phai dwoc bao hiém
toan bd va khach hang phai cé quan hé nhét dinh véi ngan hang. Phan s dw vuwot
han me&c bao hiém sé& duwoc xép vao nhém kém én dinh, trong khi tién gtvi ban 1é bang
ngoai té cling dwgc phan loai la kém on dinh. Twong tw, wu dai danh cho tién gl
DNNVV chi ap dung cho cac doanh nghiép du diéu kién, bao gdm yéu cau sb du tién
gli binh quan tai ngan hang trong thang lién trwéc khéng vwot qua 30 ty ddng. Nhirng
chi tiét nay rat quan trong khi so sanh cac ngan hang dwa trén co' ciu tién gt duwoc
céng bo.

Dong tién vao ciing duoc ap trong sb. Cac khoan thu hdi du diéu kién tir khach hang
ban 1& va DNNVV, ciing nhw tir cac dbi tac ban budn phi tai chinh, nhin chung dwoc
ap hé sb dong tién vao 50%, so v&i 100% dbi véi cac khoan phai thu da diéu kién t
t6 chirc tai chinh va NHNN. Dong tién vao dwoc ghi nhan bi gi¢i han & mirc 75% téng
dong tién ra, nhdm ngén cac ngan hang phu thudc hoan toan vao cac khoan thu héi
du kién dé &ng phé véi ca sdc thanh khoan.

Hamy

Diém méu chét 1a sy phan biét biét gitra thanh khoan vé mét ké toan va thanh khoan
theo quy dinh. Cac ngén hang co HQLA cép 1 da didu kién I&n hon va ngudn vén
khach hang 6n dinh hon sé& can diéu chinh it hon, trong khi cac ngan hang phu thudc
vao nguén vén doanh nghiép hodc ngudn vén ban buén ngén han cé thé can dém
thanh khoan Ién hon va huy ddng nhiéu ngudn vén én dinh hon.

Ca hai huéng diéu chinh déu co thé anh hudng dén kha nang sinh 16i. Viéc tang
HQLA co the dich chuyén tai 'san sang cac cong cu co |gi suat thap hon, trong khi thay
thé ngudn vén ban budn ngén han bang ngudn vén 6n dinh hon c6 thé lam tang chi
phi huy ddng. Canh tranh thu hut tién giri ban 1& va tién gtvi DNNVV da diéu kién ciing
c6 thé gay gét hon khi thei diém ap dung dén gan. Tac dong lén ty 1& NIM sé phu
thudc vao dém thanh khoan hién co, nang lwc huy dong tién glri va kha néng dinh gia
lai tai san cua tlrng ngan hang.

Do d6, danh gia hé s6 LCR & cép do tirng ngan hang clia ching téi chi mang tinh dinh
hwong thay vi 1a phép tinh tuan thi theo quy dinh. Thong tin cong bb khéng cung céap
da chi tiét vé mirc d6 bao hiém tién g, quan hé khach hang du diéu kién, ky han con
lai, tinh @G diéu kién clia tai san va cac dong tién ra tiém an dé tai lap chinh xac hé sb
theo quy dinh.

Bang 5: Tai san thanh khoan chéat lwgng cao, Théng tw 50 so vé&i Basel llI

Théng tw nhin chung sat véi khudn khé Basel Il

e e on pone]
Ty trong hé s6 | Tytronghésé | Ghichi [ Ty trong hé sé |

Tai san thanh khoan chét lwgng cao (HQLA)

Taisancap 1 :
Tién xu/tién giay; chirng khoan/céng cu no du diéu kién

4 0, 0,
cda ngén hang trung wong (NHTW), Chinh phd, t6 chirc 100% 100%
< P ST A .
I'I('l;lllsv:rf gg;gz(PSE) (hé s6 radi ro 0%) ‘ « Tidn mat, vang
Téi da 40% HQLA, bao gdm: 50-85% 50-85%  * Tien gt khong ky han tai
Cép 2A: ’ ’ NHNN va cac ngén hang
Tai sén ot Chinh phi/NHTW/PSE c6 hé s rdi ro 20% 85% 85% . cona ouno ola oS
TPDN du diéu kién duwoc xép hang tir AA- tré 1én hq /ngan ha 100%
Cép 2B: phd/ngan Aar;]g trung
Téi da 15% HQLA, bao gdm: rong duge xp hang Lo
* Ching khoan dam bgo bang thé chap nha & (RMBS) « TPDN niém vét d
du diéu kién : niem yét duoc
50-75% 50-75% xép hang ttr AA- tré 1én

 TPDN du diéu kién duoc xep hang tir A+ dén BBB-
« C6 phiéu phé thong du diéu kién
« Coéng cu no cta Chinh pht/NHTW/PSE duoc xép
hang tir BBB- tré Ién

Nguén: NHNN, HSC
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Bang 6: Tinh toan dong tién ra, Thong tw 50 so vé&i Basel llI
Théng tw 50 ap dung cach tiép can than trong hon Basel Il dbi véi mot sd nhém

Basel Il Théng tw 50 Thong tw 22
Ty trong hé s6 | Ty trong hé sé Ghicht | Ty trong hé sé

Dong tién ra trong 30 ngay
Tién gtvi ca nhan

Tién gtri 6n dinh 3-5% 5%
Tién gl kém 6n dinh 10% 10%
Ngudn vén huy déng tir KH td chirc khdng c6 tai san bao dam
Ngudn vén tir DNNVV Toan bd dwgc
Tién gvi 6n dinh 5% 5% tinh la dong tién
Tién gtri kém 6n dinh 10% 10%  ra, khdng phan 100%
Tién gl phuc vu hoat déng 5-25% 5-25% nhém va khong
Ngan hang hgp tac trong mang Iwéi t& chirc 25% = Khong ap dung ap dung he so
Doanh nghiép phi tai chinh, Chinh pht, NHTW, ngan hang phat
trién da §hu'§n3 va b ohtre khu vire cong (PSE) ’ 9P AL e
Khach hang la cac phap nhan khac 100% 100%
Nguén vén huy dong tir KH té chirc c6 tai san bao dam 0-100% 0-100%
giaé:i: :‘:Zémnket tin dung va han mdrc thanh khoan chwa dwoc 5-100% 5-100%
Cac nghia vu no tiém tang khac 0-100% 0-100%

S = Khoéng ap dun 0%
Yéu cau bo sung g ap dung o

(Nhu c&u thanh khoan phat sinh thém do bi ha x&p hang tin

nhiém, yéu cau bd sung tai san bao dam/danh gia lai gia tri ctia 20-100% 20-100%
hop ddng phai sinh, thay thé tai san bao dam, va cac nghia vu

ABCP/SIV/SPE dén han)

Nguén: NHNN, HSC

Bang 7: Tinh toan dong tién vao, Théng tw 50 so v&i Basel Il
Théng tw nhin chung sat véi khudn khd Basel I

Basel IlI Théng tw 50 Théng tw 22
Ty trong hé s6 | Ty trong hé s6 Ghicha | Ty trong hé sé

Dong tién vao trong 30 ngay (t6i da = 75% dong tién ra)
Cho vay c6 tai san bao dam

Puwoc bao ddm bang tai sén cép 1 0% 0%

Puwoc bao ddm bang tai san cp 2 15-50% 15-50%

Cho vay ky qu§ dwoc bdo dadm béng cAc tai san khac 50% 50%

Khac 100% 100% T b6 d

idn quvi 6 i c4 an h3 3 t6 chu oan bo dwoc
;I;:ezhgl::l; T(:::z vu hoat dong tai cac ngan hang va t6 chirc 0% 0-100% tinh 1 dc‘)hg ph ¢
Han mirc tin dung hodc han mirc thanh khoan kha dung 0% 0% V?\ﬁ}’)ﬁ?/ggkﬁgig 100%
Cac dong tien vao khac theo doi tac: ap dung hé sb

Khodn phai thu tir KH ca nhan va KH DNNVV 50% 50%

Khoan phai thu tlr cac déi tac t& chirc phi tai chinh 50% 50%

Khoan phai thu tlr cac t& chrc tai chinh va NHTW 100% 100%
Dong tién vao rong tir cac coéng cu phai sinh 100% 100%
Dong tién vao tir chirng khoan dao han (khéng phai HQLA) Khéng ap dung 100%

Nguén: NHNN, HSC
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Hé s6 NSFR: Can déi ting trwdng tai san véi ngudn vén 6n dinh

Hé s& NSFR xt ly rai ro nguon vén mang tinh cu truc trong chu ky mot nam thong
qua viéc so sanh nguon v6n 6n dinh s8n c6 ASF v&i ngudn vén én dinh bat budc RSF.
Khac voi ty & vén ngan han cho vay trung va dai han hién hanh — chd yéu tap trung
vao viéc st dung nguon vén ngan han cho cac khoan vay dai han hon —hé so NSFR

ap dung cac yéu cau ve tinh dn dinh khac nhau cho pham vi réng hon bao gém ngudn
von, tai san, khodn dau tw va cac khodn muc ngoai bang.

Hé s6 NSFR = Nguén vén én dinh san c6/Ngudn vén 6n dinh bat budc

O phia ngudn vén, vén du diéu kién va cac khoan no phai tra cé ky han con lai thuc
té tr mot nam tré 18n nhin chung duoc ap hé s6 ASF 100%. Tién gl ban Ié va tién
gi DNNVV du diéu kién cé tinh 6n dinh dwoc ap dung 95%, va tlen g kém &n dinh
hon dwoc ap dung 90%, ngay ca & cac ky han ngan hon. Ngudn vén tir doanh nghiép
phi tai chinh dwdi mot nam nhin chung dugc ap dung 50%. Trong khi d6, nguon von
khéng phai ngudn vén hoat déng tir cac ngan hang va tb chirc tai chinh khac ap dung
0% d6i véi ky han duéi 6 thang, 50% dbi véi ky han tir 6 thang dén dwéi 12 thang va
100% ddi v&i ky han tir mot ndm tré [én.

Cac trong s6 nay wu tién ngudn vén tir khach hang — déc biét 1a khach hang ban 1é va
DNNVV — hon so véi vay LNH ngén han. Biéu nay ciing ddng nghia cac ngan hang
khong nhét thiét phai kéo dai toan bo ky han tién gt dé cai thién hé s NSFR do tién
glri ban 1& va tién gtvi DNNVV du diéu kién ky han ngan da duoc ghi nhan & mirc dang
ké&. Tuy nhién, déi v&i ngudn vén ban buén, viéc kéo dai ky han thuc té c6 thé cai thién
dang ké mdrc ghi nhan ASF.

O phia tai san, yéu ciu vé ngudn vén bn dinh khac nhau tuy theo tinh thanh khoan,
ky han, déi tac va dac diém rii ro. Tién méat va cac khoan phai thu ngén han du diéu
kién tir NHNN &p dung hé s6 RSF 0%, trong khi cac tai san HQLA cép 1 va cép 2A
khéng bi han ché st dung nhin chung &p dung 1an lvot 5% va 15%. Tai san cap 2B
dwoc ap dung 50%. Hau hét cac khoan cho vay da diéu kién dbi véi khach hang phi
tai chinh cé ky han con lai dwéi mét nam ciing dwoc ap dung hé s6 RSF 50%. Cac
khoan vay da diéu kién ky han dai hon nhin chung dwoc ap dung 65% néu hé sb rai
ro tin dung twong (ng khéng vwot qua 35%, va 85% néu hé sb rii ro tin dung cao
hon.

Mét sb khodn muc doi héi ngudn vén én dinh toan phan, bao gém cho vay té chirc tai
chinh vé&i ky han tir mét nam tré 1&n, cac khoan ng' da méat kha nang thanh toan, tai
san bi han ché s dung tir mot nam tréd 1én va mot sé tai san khac theo quy dinh. Theo
khuén khdé danh cho cac ngan hang ap dung Théng tw 14, cac khoan tin dung BBS
khéng du diéu kién (la cac khoan tin dung ngoai khodn cho vay nha & xa hoi ma tai
san dam bao thiéu gidy t& phap ly day da hoac co gia tri dwéi 100% gié tri khoan vay,
theo quy dinh tai Thong tw 14/2025) c6 ky han con lai tir mét nam tré [én cling dwoc
ap dung hé sb RSF 100%. Do d6, hé s NSFR phan biét khéng chi gitra cho vay ngan
han va dai han ma con gitra cac déi tac, chat lwong tai san va kha nang st dung tai
san cho muc dich huy dong.

Danh muc dau tw chirng khoan ciing c6 thé phat sinh yéu cau ngudn vén dang ké.
Trai phiéu niém yét khéng thudéc HQLA c6 ky han tir mét nam tré 1én nhin chung dwoc
ap dung hé sb RSF 85% theo Théng tw 50, trong khi chirng khoan thudéc nhém 'chirng
khoan khac' dwoc ap dung 100%. Cac cam két ngoai bang lam phat sinh thém RSF,
bao gébm hé sé 5% dbi véi cac han mirc tin dung va han mic thanh khoan da cam két
nhwng chwa giai ngan, trong khi céng cu phai sinh ciing c6 thé lam ting yéu cau vé
ngudn vén.

Y nghia

Hé sb NSFR thay ddi bai toan kinh t& vé ngudn vén dung dé tai tro ting truwdng tai
san. C4c tai san da diéu kién co ky han ngan hon doi héi it ngudn vén én dinh hon,
trong khi cac tai san ky han dai va cé hé sé RSF cao hon doi hdi nhiéu ngudn vén
hon. Diéu nay dac biét lién quan dén cac khoan tin dung BDS dai han khéng di diéu
kién va céc tai san khac c6 hé s RSF 100% — vén cé thé doi hai chi phi huy déng cao
hon phéi dwgc phan anh vao dinh gia khoan vay.

Cac ngan hang c6 ngudn vén tir khach hang va vén chi manh sé duy tri sw linh hoat
I&n hon dé tang trwdng, trong khi cac ngan hang cé nén tang huy déng yéu hon co
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thé& phai diéu chinh lai phan bé tai san, kéo dai ky han ngudn vén ban buén hodc giam
tbc d6 tang trwdng. Cung véi hé sd LDR sira ddi, hé sé6 NSFR ciing lam gidm hiéu
qua cla ngudn vén LNH qua lai ngén han, qua d6 nang cao tAm quan trong cla tién
gl khach hang 6n dinh va nguén vén ky han dai hon.

Bang 8: Ngudn vén én dinh kha dung (AFS) va ngudn vén &n dinh bat budc (RSF), Thong tw 50 so véi Basel Il

Théng tw co ban ph hop véi khudn khd Basel Il
Basel llI Thoéng tw 50

Ty trong hé sé Ty trong hé sé

Ngudn vén én dinh kha dung (ASF)

Vén phap dinh va cac khoan ne dai han (21 nam) 100% 100%
Cac khoan no khac co6 ky han 21 nam 100% 100%
Tién gtvi KH ca nhan & DNNVV < 1 ndm 90-95% 90-95%
Tién g¥i KH doanh nghiép I&n < 1 nam 50% 50%
Tién gli phuc vu hoat ddng, ngudn vén tir Chinh phi/PSE/ngan hang phat trién <1 nam, 50% 50%
céc ngudn vén khac tr 6 thang-1 nam ° °
Cac khoan no khac (khdng thudc cac nhom trén) 0%-50% 0%-50%
Ngudn vén én dinh bat budc — tai san trén bang CDKT (RSF)

Tién mat va dw triv tai NHTW; céac khoan phai thu tir NHTW <6 thang 0% 0%
Tai san cap 1 va 2A khéng bj han ché s dung; cac khoan cho vay tb chirc tai chinh <6 thang 5-15% 5-15%
Tai san cap 2B khong bi han ché st dung; tai san thanh khoan chét lugng cao (HQLA) bi han ché 50% 50%
st dung trong 6 thang—1 nam ° °
Cac khoan cho vay tb chirc tai chinh va NHTW, ky han 6 thang—1 nam 50% 50%
Cac khoan cho vay va tai san ngan han khac (<1 nam) 50% 50%
Cac khoan cho vay thé chap va cho vay 21 ndm khéng bi han ché str dung, hé sé rui ro 65% 65%
<35% ’ ¢
Ky qu§ ban dau cho céc giao dich phai sinh; khodn déng gép vao quy xt Iy v& no' ciia CCP 85% 85%-100%
Cac khoan cho vay 21 nam khéng bi han ché st dung, hé sé rii ro >35% 85% 85%-100%
Cpfyr;g khoan khdng phai HQLA c6 ky han =1 nam; ¢ phiéu niém yét; hang hoéa vat chat (bao gdm 85% 85%
vang

TAt ca tai san bj han ché s dung trong thdi han =1 nam 100% 100%

Ngudn vén n dinh bat budc — tai san ngoai bang (RSF)

(I;Iigéﬂ rlz;éur(]:)tm dung va thanh khoan chwa giai ngan (khéng thé hdy ngang / cé thé hay ngang c6 5% phan chua giai ngan hién tai

’ ) Theo quyét dinh clia

Cac cam két ngoai bang khac co quan giam sat 0%
quoc gia

Nguén: NHNN, HSC

Bang 9: L trinh ap dung ty Ié bao pha thanh khoan LCR va ty 1& ngudn vén 6n dinh rong NSFR theo tirng giai doan: Cac
dw thao va Thoéng tw 50
L& trinh ap dung LCR dwoc ndi hon, trong khi 16 trinh NSFR khéng thay dbi so véi Dy thao 2

L6 trinh ap dung chung

Dw thao 1 Dw thao 2 Thong tw 50

Mrc LCR téi thiéu ban dau 70% tir T1-2028 60% ttr T10-2028 50% ttr T10-2028
LCR dat 100% T1-2031 T10-2032 T10-2033
Mtrc NSFR t6i thiéu ban dau 90% tw T1-2028 90% tw T10-2028 90% tw T10-2028
NSFR dat 100% T1-2030 T10-2030 T10-2030

Nguén: NHNN, HSC

L6 trinh chuyén tiép dai hon v&i cac ngoai lé cho nhirng ngan hang ap dung
s&m va ngan hang ap dung IRB

Théng tw 50 dwa ra 10 trinh ap dung hé sb LCR nhe nhang nhat trong ba phién ban.
Nguwdng ban dau la 50% ké tir ngay 1/10/2028, ting 10 diém phan trdm méi nam dé
dat 100% ké tir ngay 1/10/2033. Dw thao 1 d& xuét mirc 70% ké tir thang 1/2028 va
ap dung day da vao ndm 2031; Dy thdo 2 ha nguwdng khéi diém xudng 60%, Iui thoi
diém bat dau sang thang 10/2028 va hoan viéc ap dung day da dén thang 10/2032.

Cac ngudng NSFR duwoc giir nguyén & mirc 90%, 95% va 100%. Thong tw 50 gitr
nguyén cac moc thi gian thang 10 ctia Dy thdo 2, trong dé yéu cau tuan thu day du
tlr ngay 1/10/2030.

Ngudng LCR rang budc theo Théng tw 50 ap dung cho bao céo riéng lé trén tat ca
cac loai tién té dwoc quy dbéi sang dong VND. Cac ngan hang cling phai quan ly hé
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s6 LCR bang dong VND, thanh khoan ngoai té trong yéu va trang thai thanh khoan
hop nhat theo cac yéu cau hién hanh va chinh sach ndi bd.

Cac ngan hang cé thé dang ky ap dung sém, bao gdm 16 trinh theo tirng giai doan ap
dung trwéc thang 1/2028 hodc tuan tht sém ca hai hé sb & mirc 100%. Viéc dang ky
s&m yéu cau bao cao danh gia clia BLD va bao céo kiém toan déc lap cho thoi diém
cudi thang clia ba thang lién trwéc d6. Cho dén khi chuyén ddi, cac ngan hang van
tuan tha cac gidi han thanh khoan va ngudn vén hién hanh. Sau khi chuyén dbi, cac
gi¢i han vé du trir thanh khoan, kha nang thanh toan 30 ngay va ty & von ngén han
cho vay trung va dai han cii sé khéng con hiéu lwc rang budc, méc du van phai tiép
tuc bao céo trong giai doan chuyén tiép.

Lo trinh chung ciing khéng ap dung cho ngan hang ap dung IRB (phwong phao tiép
can dua trén xép hang noi bo). Cac ngan hang dwoc NHNN chap thuan ap dung IRB
theo Thong tw 14 trwéc ngay 1/7/2033 phai dap (rng ca hé s6 LCR va NSFR & murc
100% trong vong téi da 90 ngay ké tir ngay dwoc chap thuan. Do do, viéc trién khai
IRB can dwgc phdi hop véi mirc dd sén sang vé thanh khoan. Khi cac ngan hang ap
dung mrc téi thiéu 100% cho ca hai hé s, Théng tw 50 nhin chung bai béd mic tran
LDR rang budc, déng thoi van duy tri nghia vu bao cao hé sb LDR va thdm quyén
giam sat ciia NHNN trong viéc yéu ciu tuan tha.

Ngan hang nao cé vi thé tét hon déi véi hé s6 LCR va NSFR?

Béo cdo tai chinh cong bd cé thé phan anh mirc dé sén sang twong ddi nhung khong
thé tai 1ap cach tinh theo Théng tw 50 do nhiéu di¥ liéu dau vao quan trong — bao gom
mirc d6 bao phd bao hiém tién gui, quan hé khach hang, ky han con lai, quyén rut
vbn, tinh trang han ché st dung tai san va cac cam két tiém an — khong duoc cong
bd déy du. Céc chi sb theo Basel Il da dwoc cong bb trwdc day clia cac ngan hang
cling c6 thé khac biét vé cach phan loai hoac pham vi.

Do d6, ching téi danh gia cac ngan hang trén 4 khia canh cé thé quan sat dwoc:

 Nguon vén khach hang: Mang lv¢i huy dong tién gl ban 1€ I6n hon nhin chung
s€ ho trg ca hé s LCR va NSFR, méac du cach xt ly theo quy dinh doi voi tirng
khoan tien gtri phu thudc vao cac dieu kién khong the quan sat day du tir thong tin
cbng bo.

. Vf}n: Vén CSH I6n hon tao ngudn vén 6n dinh s8n c6 manh hon va sé giam ap luc
diéu chinh theo hé s6 NSFR.

¢ Ky han tai san: Ty trong cac khoan vay c6 ky han con lai trén mot nam thap hon
nhin chung sé& gidm yéu cau vé ngudn vén én dinh, m&c du cach &p dung RSF cu
thé con phu thudc vao déi tac va phan loai rai ro.

¢ Tai san thanh khoan: Tai san cp 1 da diéu kién I6n hon sé cai thién kha nang
dap (rng vé hé sé LCR, tuy thudc vao cach phan loai chinh xac theo quy dinh dbi
vOi cac tai san nay.

Dwa trén nhirng yéu té nay, danh gia dinh tinh ban dau ctia ching t6i xac dinh TCB,

STB va ACB c6 vi thé tvong ddi tét dbi voi hé sé LCR, va VCB ciing ACB déi véi hé

s6 NSFR. Day van la nhirng danh gia mang tinh tham khao vé& d&c diém bang CDKT

thay vi wéc tinh mre do tuan tha theo Thong tw 50.

L6 trinh chuyén tiép dai hon sé gitp viéc dap ng quy dinh d& dang hon, nhung tac
dong vuot xa viéc tuan tha ban dau. Khi bang CDKT m¢ rong va cac ap luc tuéan tha
tang Ién, cac ngan hang sé can diéu chinh dong bd chién lwoc huy dong, ky han cho
vay, danh muc dau tw va cac cam két tiém an. Nang lyc huy dong tién g&ri manh va
quan ly tai san - ng’ s& ngay cang co gia tri, khi ma viéc can nhiéu nguén vén cé ky
han hon hodc dém thanh khoan I&n hon c6 thé gay sirc ép I1én chi phi huy déng va
loi suat tai san.
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Biéu dd 10: Ty trong tién gtvi ciia KH ca nhan, cac NHTM Biéu dé 11: Vén CSH / tai san, cac NHTM trong pham vi phan
trong pham vi phan tich cia HSC tich cia HSC

Ty trong tién gl clia KH ca nhan tang co thé gidp gidm ap lwc  Von chi s& hivu tang gitip hé tre ngudn vén 6n dinh san co

didu chinh ngudn vén

70% - 12% 7
60% 10% 7
50% 8%
40% - 6%) -
30% -

20% 4% 7
10% 2% 7
0% - 0%

O O
Ngudn: Cac ngén hang, HSC Nguén: Cac ngén hang, HSC

Biéu d6 12: Ty trong cac khoan cho vay trén 1 nam, cac Biéu dé 13: Tai san cép 1/ tdng no, cac NHTM trong pham vi

NHTM trong pham vi phan tich cia HSC ) _ phén tich caa HSC ) ) .
Cac ngéan hang co ty trong cho vay trén 1 nam thap hon c6 thé Ty trong tai san thanh khoan chat lwgng cao cap 1 trén tong ng
¢6 nhu cdu nguén vén 6n dinh thap hon phai tré tang sé ho tro khd nang dap &ng yéu cau LCR
80% 18%
70% - 16% -
60% - 14% -
50% 12% 7
0, _
40% - 10%
30% 8% 7
’ 6% |
20% | 4% -
10% 2%
0% - 0% -
LR R LRI R0 O Q L O L 0 % XXX O R R
FLLIL LELELLE P LA FECLELLLELEFECLLS
Nguén: Céac ngén hang, HSC Nguén: Céac ngén hang, HSC

Hé s6 LEV: B6 sung chét chén an toan von, 16 trinh ap dung do
NHNN quyét dinh

Thoéng tw 50 thiét 1ap hé sé don bay LEV nhw mét I&p bao vé bd tro cho hé sd CAR.
Trong khi hé s& CAR x&c dinh ty 1& vén so v&i tai san rdi ro, hé sé LEV xac dinh von
cép 1 so v&i mét co s¢ rong hon ma khéng ap dung hé sb rdi ro tin dung. Muc dich
cla hé so nay la han ché st dung don bay qua mirc va ddm bao rang viéc céi thién
cac hé sb an toan vén dua trén trong s rui ro dwoc hd tro bdi lwong vén du I1én so
véi tbng quy mé cac khoan muc cé rii ro clia ngan hang.

Hé sé LEV = Nguén vén cap 1/Téng gia tri rii ro

Ngudn vén cép 1 dwoc xac dinh theo quy dinh vé an toan vén ap dung cho tirng ngan
hang. Do d6, chi tiéu nay hep hon tdng vén tw cé dwoc st dung trong hé sb CAR -
bao gdbm ca vén cép 2 du diéu kién. Sy khac biét nay rat quan trong: viéc phat hanh
c6ng cu vbn cip 2 c6 thé cai thién hé s CAR nhwng khong truc tiép 1am ting tir s6
cla hé sb LEV.

Téng gia tri rti ro rong hon tdng tai sdn dwoc bao cao va bao gdm tai san ndi bang,
c6ng cu phai sinh va cac cam két ngoai bang theo cach xt ly dwoc quy dinh. Do d4,
ty 18 vén CSH/tdng tai san theo sé sach chi phan anh mac don bay mét cach twong
doi.

Khac biét chinh so véi hé s6 CAR la hé s6 LEV khéng phan biét cac khoan muc rui ro
théng qua hé s rii ro. M6t TPCP hay mét khoan vay mua nha da diéu kién co thé doi
hdi rat it von theo rdi ro nhwng van lam tang gia tri rdi ro trong hé sé LEV. Twong tw,
tai san ddm bao, bao lanh va céc bién phap gidm thiéu rai ro tin dung khac nhin chung
khong lam giam gia tri rii ro cho muc dich tinh hé s LEV, trir khi cac quy dinh cho
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phép 6 rang viéc diéu chinh hoéc bu trir. Do do, hé s6 LEV’b6 tro cho hé s CAR
théng qua viéc han ché mé rong bang CDKT ngay ca khi co cau tai san hoac phuwong
phap do lwong rdi ro tao ra mirc RWA twong doi thap.

Vai tro nay dac biét co y nghia khi cac ngan hang ap dung IRB theo Thong tw 14. Khi
IRB lam gidm RWA, hé sb CAR c6 thé cai thién va tao thém dw dia cho ting trwdng
tai sdn ma khong can tang vén twong (rng. Hé s6 LEV tao ra mét rang budc riéng biét
do ban than viéc gidam hé sé ri ro khéng lam gidm mau sé 1a gia tri khoan muc co rai
ro. Twong tw, cac ngan hang mé rong danh muc dau tw cé hé sb rui ro thap co thé
déi mat véi rang budc vé ty 1& don bay du van duy tri hé sd CAR & muirc thodi mai.
bang chu y, Thong tw 50 khéng quy dinh mirc tdi thiéu hay thoi diém ap dung rang
budc dbi voi hé so LEV. Thong tw dé Thong déc NHNN quyét dinh nguéng, thdi diém
va cac yéu cau lién quan. Do d6, mirc tdi thidu 3% theo Basel Il chi cé thé dwoc s
dung nhw mét tham chiéu phan tich thay vi 1a yéu cau cta Théng tw 50.

Danh gia so bod clia ching ti — si dung hé sb chuyén dbi binh quan 50% déi véi cac
kho&n muc ngoai bang va loai trir cac khodn muc phai sinh — cho thay tat ca cac ngan
hang trong pham vi phan tich déu vuot mirc t6i thidu 3% tirng duoc dé xuét. Didu nay
khong nén dwoc hiéu la xac nhan vé kha nang tuan tha trong twong lai, do rang budc
thuc té sé phu thuéc vao cach NHNN xac dinh ngwdng va chi tiét cac khoan muc rai
ro theo quy dinh cda tlrng ngan hang.

Do d¢, chung t6i danh gia hé s6 LEV la mot yéu t6 can theo déi thay vi mot rang budc
trong ngan han. Hé s6 nay c6 thé tré nén quan trong hon dbi v&i cac ngan hang tang
trwdng nhanh hoac ap dung IRB néu hiéu qua RWA cai thién tao thém dw dia cho
bang CDKT ma khéng di kém mic tang twong (ng clia vén cép 1.

Bang 14: Uéc tinh ty 1é don bay (LEV), cac NHTM trong pham vi phan tich ctia HSC
Chung t6i wéc tinh tAt ca cac ngan hang déu dap ¢ng yéu cau LEV tbi thidu

= TY 1& dONn bay — - — M téi thidu theo Basel llI
10% 7
9% -
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

OCB VPB MSB TCB VCB ACB VIB MBB TPB LPB HDB CTG STB BID

Nguén: Céc ngén hang, HSC

Két luan chung va anh hwéng t&i quyét dinh dau tw

Khuén khé chit ché hon véi 16 trinh chuyén tiép nhe nhang hon, tac déong ngan
han han ché: Thong tw 50 1 bwéc cing c6 dang ké khudn khd quan ly thanh khoan
va ngudn vén cuta Viét Nam, nhuwng 16 trinh chuyén tiép dwoc thiét 1ap dan dan. Viéc
ap dung bat budc dbi vai hé sb LDR stra ddi, hé sé6 LCR va NSFR bat dau tir thang
10/2028, theo d6 hé s NSFR can dat 100% vao thang 10/2030 va hé sb LCR dat
100% vao thang 10/2033. Do d6, chang t6i khéng ky vong bang CDKT sé& diéu chinh
ngay lap trc trén toan nganh. Cac ngan hang cé thoi gian dé diéu chinh ké hoach huy
ddng, phan bé tai san va dém thanh khoan trwédc khi cac yéu cau co hiéu luc rang
budc day du.

Murc tran hé sé LDR cao hon khéng phai la dong lwe cho tiang trwéng tin dung:
Theo wéc tinh clia ching tdi, dw dia theo hé s6 LDR stra ddi nhin chung twong dwong
Thong tw 22. Tuy nhién, viéc chi ghi nhan ngudn vén LNH rong dwong, loai trir chirng
chi tién glri ndm gilr chéo va m& rong pham vi tin dung lam thay ddi cach cac ngan
hang huy déng nguon tai tro' cho tang trwdng trong twong lai. Viéc dwa mot phan vén
CSH vao cong thirc tao ra sw linh hoat nhat dinh, nhwng ngudn vén qua lai gitra cac
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ngan hang tré nén kém hap dan hon. Cac ngan hang sé ngay cang can mé réng
ngudn von khach hang co s& va ngudn von chi song song v&i phat trién danh muc
tin dung.

Hé s6 LCR va NSFR sé tac dong dén ca hoat dong huy déng va phan b6 tai san:
Khuén khd méi wu tién ngudn vén ban 1& va tién glri DNNVV du diéu kién, nén vén
chl manh, tai san thanh khoan cao va viéc quan ly ky han chat ché hon gira tai san
va ng phai tra.

Cac ngan hang can bd dém HQLA I&n hon c6 thé chiu mot phan suy gidm loi suét,
trong khi cac ngan hang can ngudn vdn én dinh hodc dai han hon cé thé déi mét voi
chi phi huy déng cao hon. Theo d6, cac tai san ky han dai va cé hé sé RSF cao hon
c6 thé can duwoc dinh gid phan anh ré rang hon yéu cau vé thanh khoan va ngudn vén
on dinh.

Diéu nay dac biét lien quan dén céc khoan tin dung BDS dai han khong du tiéu chuérJ
va TPDN chua niém yet — von c6 thé doi hoi nguon von on dinh nhieu hon dang ké
so v&i cac khoan muc ky han ngan hon hodc da diéu kién.

Chéat lwgng bang CDKT sé tré thanh yéu tb canh tranh khac biét ré nét hon:
Chung t6i dw bao Thong tw 50 sé& dan néng cao gia tri chién lwgc cla tien gl khach
hang 6n dinh, nguén vén cap 1, HQLA cép 1 va ky luat quan ly tai sén - no.

Danh gia dinh tinh cta chang t6i cho thdy TCB, STB va ACB c6 vij thé twong déi tbt
ddi voi hé sd LCR, trong khi VCB va ACB c6 vi thé twong ddi tét déi véi hé s6 NSFR.
Nhirng két luan nay van mang tinh tham khao do di liéu céng bd khong thé thiét 1ap
cach tinh theo quy dinh.

Céc ngan hang can nhiéu ngudn vén cé ky han hon hodc dém thanh khoan I&n hon
c6 thé chiu strc ép I&n hon vé chi phi huy dong va ty suét loi nhuan, trong khi cac
ngan hang cé bang CBKT virng chac hon sé linh hoat hon trong viéc duy tri tang
trwdng va canh tranh vé gia tai san.

Tac dong sé tang dan theo thi gian: Thoi diém ap dung chung vao thang 10/2028
va 16 trinh tdng dan sau do sé hé tro qua trinh chuyén tiép c6 trat tw thay vi mét dot
diéu chinh ngay lap tlrc trén toan nganh. Tuy nhién, cac ngan hang theo dudi phé
duyét IRB c6 thé phai dap trng ca hé so LCR va NSFR & mc 100% s&m hon, gan
viéc t6i wu héa von véi mirc do san sang vé thanh khoan. Trong khi do, hé s6 LEV
van 1a mot rang budc bd sung tiém &n thay vi mét yéu cau ¢b dinh trong ngén han. Do
dd, chung t6i dy bao tac déng chinh ctia Théng tw 50 sé thé hién qua chién lwoc huy
doéng, tang trwdng bang COKT va kha nang sinh I&i khi cac ngan hang mé réng quy
mo va cac ngudng yéu cau duoc nang 1én. Dv dia hién tai co thé van thodi mai, nhung
dé duy tri dwoc diéu d6 sé can thay dbéi chién lwgc huy dong va phan bd cho tang
trdng.
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Bang 15: Ap Iwc theo tirng ngan hang trong ngan han va dai han, cac NHTM trong pham vi phan tich cia HSC
Viéc loai trlr phan chng chi tién gtvi ndm gir chéo gitip giam ap lwc LDR trong ngan han; chién lwoc cho vay ky han dai gay ap luc

Ién NSFR trong dai han

ACB

BID

CTG

HDB

LPB

MBB

MSB

ocCB

STB

Ngan dén trung han
LDR LCR NSFR
Cao Trung binh Thép

Strc ép 1&n hé sb LDR & murc cao do ndm gitr chéo
mot lwong Ién chirng chi tién gli clia cac ngén
hang khac. Strc ép 1én hé s6 LCR va NSFR thap
hon nho co s& tién gt thién vé ban 1é va ky han
cho vay ngan Can co ciu lai danh muc dau tw
théng qua gidm nam gil» chéo chirng chi tién gl va
tang TPCP.

Trung binh Trung binh Trung binh
Strc ép & mirc vira phai & ca 3 hé sb: tién glri LNH
gop khong con hd tre hé sé LDR, trong khi tién gtvi

ctia khach hang tb chirc va vén CSH méng anh

hwéng dén thanh khoan va ngudn vén én dinh.
Mang Iw&i huy déng tién glri sau rong va cac khoan
tién g&ri LNH tao ra yéu té bu trir.

Cao Cao Trung binh

Strc ép 1én hé s6 LDR va LCR & murc cao do méat di
phan tién giri LNH gép, nédm gitk chéo lvong 16n
chirng chi tién gun dém tai san cap 1 thap va phu
thudc vao nguon vén tlr khach hang té chirc. Can
gidm ném gitr chéo va chuyén dich thanh khoan
sang TPCP.

Thap Thap Thap

Strc ép hién tai & mirc thdp nhey ty trong tién guvi
ban 1& cao nhat, it phu thuéc vao nguon vén LNH va
dém tai san cap 1 twong déi tbt. Bang CDKT co vi
thé thuan loi dé tuan tha trong ngén han.

Trung binh Trung binh Thép

Strc ép 1én hé s6 LDR va LCR & muc vira phal do

phu thudc vao nguon vén LNH va vén CSH mong,

trong khi nguon von ban [é va ky han cho vay ngan
khién strc ép 1én hé s6 NSFR & mirc thap.

Cao Trung binh Trung binh

Strc ép 1&n hé s6 LDR & mirc cao do viéc ndm gite
chumg chi tién guvi clia cac ngan hang khac lam
gidm phan I&n ngudn vén ching chi tién gul do
chinh ngan hang phat hanh. Strc ép Ién hé s6 LCR
va NSFR & mUrc vira phal do vay LNH rong va dém
tai san cap 1 khiém tén. Can giam ném gil chéo va
cai thién tai san thanh khoan.

Thép Trung binh Cao

Strc ép 1én hé s6 LDR & murc thap nho vén CSH va
ngudn von nwéc ngoai hé tro mau sé D. Ste ép 1én
hé s6 LCR & mrc vira phai, trong dé dém tai san
cép 1 manh nhét trong s6 cac NHTM trong pham vi
phan tlch bu dap cho V|ec phu thudc nhiéu vao
ngudn vén LNH va nguon vbn tir khach hang té
chtrc. Strc ép 1én hé s6 NSFR & mirc cao do phu
thudc nhiéu vao ngudn vén LNH va ky han cho vay
dai hon.

Cao Trung binh Cao

Strc ép 1&n hé sé LDR va NSFR & murc cao do phu
thudc nhiéu vao ngudn vén chirng chi tién gt va ty
trong cac khoan vay trén moét nam cao nhét. Strc ép
1&n hé sb LCR & mirc vira phai: ngudn vén LNH quy
mo I&n (ty 1é rat vén cao) phan I6n dwoc bu dap bdi
cac khoan tién gtvi LNH, trong khi dém tai san cap 1
chi & mlrc khiém tén.

Trung binh Thép Thép

DETNLED
LDR LCR NSFR
Trung binh Thép Thép

Viéc giam ndm gilr chéo chirng chi tién guvi va
chuyén ngudn thu dwoc sang TPCP sé gidp gidm
strc ép 1én hé sb LDR vé& mirc trung binh va nang

dém tai san cép 1, glam src ep Ién hé s LCR
xudng murc thap nhcv co sé tién gul tap trung vao

ban Ié vai ty 1é rat vén thép. Viéc tiép tuc tap trung
vao phan khuc ban 18 va DNNVV ciing han ché nhu
cau huy dong ky han dai, duy tri strc ép 1&n hé sb
NSFR & murc thap.

Trung binh Trung binh Trung binh

Co s tién gvi rong va danh muc cho vay da dang
sé gilr strc ép nhin chung on dinh, mac du viéc cung
cb dém vén CSH va ngudn vén bn dinh sé cai thién
kha nang thich nghi.

Trung binh Trung binh Trung binh

Viéc gidm nam gitr chéo chirng chi tién gvi va
chuyén dich thanh khoan sang TPCP sé gilp giam
strc ép I&n hé sé LDR va LCR vé& mirc trung binh,
trong khi hé s NSFR van trong tam kiém soat nhoy
ky han cho vay ngan.

Trung binh Thép Trung binh
Tang trwdng hé sinh thai va cho vay BDS c6 thé lam
gia tang strc ép Ién hé sb LDR va NSFR. Tang
trwéng tién gli va ngudn vén dai han can theo kip
hoat déng cho vay trung va dai han.

Cao Trung binh Trung binh

Xuét phat & mirc sat tran Vai it cong cu diéu chinh
(nam gi® chéo thap, ngudn vén nwédc ngoai téi
thiéu, von CSH méng), ting truéng cho vay hé sinh
thai va cac dw an dai han c6 thé tao ra strc ép I16n
1&én hé s6 LDR, b4t chap co sé tién glvi ban & manh.
Strc ép lén hé s& NSFR c6 thé téng Ién mirc trung
binh khi ky han cho vay kéo dai hon.

Trung binh Trung binh Trung binh

Viéc gidm nam gitk chéo chirng chi tién gl va tan
dung vay nwéc ngoai (hién duoc tinh vao mau sb
D) sé& gilp giam strc ép 1én hé s6 LDR vé& muc trung
binh, trong khi danh muc cho vay da dang duy tri
strc ép lén hé s6 LCR va NSFR trong tdm

kiém soat.

Trung binh Trung binh Cao

Tang trudng cho vay BDS va hé sinh thai cé thé lam
gia tang strc ép lén hé s LDR, trong khi strc ép 1én
hé s6 NSFR van & mirc cao. Xay dwng nén tang
tién glri ban Ié va ngudn vén dai han 1a wu tién

hang dau.

Cao Trung binh Cao

Chién Iwoc cho vay ky han dai cé kha néng duy tri
strc ép |én hé s6 LDR va NSFR & mtc cao. Ngan
hang can can dm tang trwdng cho vay dai han véi
ngudn tién g 6n dinh hon, vén va ngudn vén cé
ky han.

Trung binh Thép Trung binh
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Strc ép 1&én hé s6 LDR & mic vira phai: vén CSH
mong tai san ngoai cbt 16i quy mo Ion va ty & ng
x4u cao nhét hé thong (no xAu ndm & tir s6 L ma
khong tao ra dong tién, trong khi chi phi dw phong
va l3i dw thu han ché phén vbn CSH duoc cong vao
mau s D). Strc ép 1én hé sb LCR va NSFR & murc
thap nho tién gri ban I&, dém tai san cap 1 tbt, trang
thai cho vay LNH rong va ky han cho vay ngén.

Thép Thép Trung binh

Strc ép lén hé sé LDR va LCR & muc thap nhd vén
CSH manh, ndm gil chéo ching chi tién gt han
ché va dém tai san cap 1 manh. Hé s NSFR & mic
vtra phai do ky han cho vay dai hon.

Trung binh Trung binh Cao

Strc ép 1én hé s6 LDR va LCR & murc vira phai do
phu thudc nhiéu vao ngudn vén LNH, trong khi strc
ép |én hé sb NSFR & mtrc cao do danh muc cho
vay ky han dai.

Thép Thép Thap

Strc ép & mirc thap trén ca ba hé s6: ngudn vén
chng chi tién gvi han ché, vén CSH manh, trang
thai cho vay LNH rong I&n, danh muc cho vay da
dang va ning luc huy déng tién gui tbt.

Cao Cao Cao

Sirc ép & mirc cao trén ca ba hé s do phu thudc
vao ngudn vén LNH, ndm gitr chéo chirng chi tién
gWi, dém tai san cap 1 thdp nhét trong sé cac NHTM
trong pham vi phan tich va danh muc cho vay ky
han dai. Can gidm nam gitr chéo va xay dwng lai tai
san thanh khoan cao.

Trung binh Cao Trung binh

Strc ép 1én hé s LDR va NSFR & mUrc vira phai
nho vén CSH doi dao va nguén vbn nwéc ngoai hd
tro. Strc ép lén hé sb LCR & muc cao do dém tai
san cap 1 thap va vay LNH rong.

:hsc

Ngay 09/10/2026

Viéc x& Iy no xAu 13 yéu t6 tich cwe then chét: cac
khoan thu hoi sé lam giam ttr sb L, bd sung tai san
thanh khoan va théng qua viéc gidm chi phi dy
phong sé khéi phuc phan von CSH dugc tinh vao
mau sb D — qua do hd tro ca hé s6 LDR, LCR va
NSFR. Viéc thoai vén khéi cac tai san ngoai cét 16i
tao thém dwv dia. Tuy nhién, cho vay dw an dai han
c6 thé nang strc ép Ién hé sb NSFR I&én mtrc

trung binh.

Trung binh Thép Cao
Tang trwdng cho vay BBS, cho vay hé sinh thai va
TPDN c6 thé& nang strc ép 1&n hé sb LDR lén mic
trung binh va hé s6 NSFR lén mirc cao. Sé can
thém ngudn vén dai han én dinh hon dé hé tro
tang trwéng.

Trung binh Trung binh Cao
Véi viéc chuyén sang cho vay da dang, hoat déng
huy dong tién gt it thién vé ban lé hon nén mac do
phu thuéc vao ngudn vén LNH cé kha nang chi giam
nhe — strc ép lén hé s6 LDR va LCR duy tri @ mirc
vira phai. Strc ép 1&n hé s6 NSFR c¢6 kha néng van
& mirc cao do danh muc cho vay ky han dai, trtv khi
ngan hang kéo dai dang ké ky han ngudn vén.
Thép Thép Thép

Danh muc cho vay da dang va co sé’_tién glri manh
sé giup viéc t‘uén thd Thong tw 50 di‘én ra thuan loi,
véi diéu kién duy tri ky luat vé thanh khoan.

Trung binh Trung binh Cao

T&ng trwéng tién glri ban |1 va viéc chuyén dich
sang TPCP sé& gitp giam hé s6 LDR va LCR vé
murc trung binh, nhung strc ép 1én hé s6 NSFR c6
kha nang van & mirc cao néu khong bd sung thém
nguon von dai han.

Trung binh Cao Trung binh
Murc cdi thién duw dia hé s6 LDR Ién nhét trong
pham vi phan tich — nhé& vén CSH dbi dao va vay
nwéc ngoai (hién duoc tinh vao mau sb D) — sé
gilp strc ép 1én hé s6 LDR & mirc vira phai bat
chap ting trwdng cho vay hé sinh thai va cho vay
trung, dai han. Hé s6 NSFR s& van trong tam kidm
soat nho vén CSH ddi dao va nguon vbn nuwéc
ngoai. H& s LCR van I1a dlem chinh can theo d&i —
viéc khdi phuc dém tai san cép 1 1a yéu t thiét yéu.

Nguén: HSC
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Béao cao nganh - Ngan hang Ngay 09/10/2026

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2026.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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