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Khung quan ly thanh khoan chat ché hon dang thanh hinh

= Duw thdo thong tw clia NHNN déy manh 10 trinh trién !(hai Basel lll tai )/iét Nam vé&i yiéc gioi
thiéu cac khai niém veé ty Ié LCR, NSFR va LEV, dong thoi thay thé ty 1€ LDR bang ty &

Nguyén Thanh Tung, CFA CDR (ty I& tin dung/huy dong) chét ché hon. Ty Ié CDR du kién co hiéu lwc ngay khi thong
Trwdng phong, Nganh Dich Vu Tai Chinh tw dwoc ban hanh, trong khi ty 16 LCR/NSFR sé dwoc ap dung theo 10 trinh tir ndm 2028 va
tung.nguyenthanh@hsc.com.vn tuan tha day dd vao nam 2030-2031. Thoi gian trién khai ty 1& LEV chwa dwoc xac dinh.

+64 24 3933 4693 Ext. 4869 = Ty lé CDR Ia diém gay ap luc chinh trong ngén han do hé sé nay mé rong dinh nghfa vé tin

dung va loai trir khéi co s& huy dong ngudn vén lién ngan hang, chirng chi tién glri/trai phiéu
nam git chéo. Nhirng NHTM phu thu6c nhleu vao nguon von lién ngan hang, chirng chi
tién gli/trai phiéu ndm gi» chéo va dém vén CSH méng sé chiu ap lwc I&én hon.

Nguyén Bao Ngoc
Chuyén Vién , Nganh Dich Vu Tai Chinh
ngoc.nguyenbao@hsc.com.vn

+84 3 4605 3471 Ext. 4883 = Trong trung han, ty I&6 LCR/NSFR c6 lgi cho cac ngan hang cé vén CSH Ién hon, tién guvi
ban 1& 6n dinh, tai san thanh khoan tét hon va danh muc cho vay c6 thoi han ngan hon &

Pham Lién Ha, CFA rdi ro thap.

Giam Boc Cap Cao, Nganh Dich Vuy Tai C . . N R R 2

ha.plien@hsc.com.vn Bwéc tiep theo cua Viét Nam trén 16 trinh theo chuan mwc thanh

+84 24 3933 4693 Ext. 4852 khoan Basel lll

Dw thao stra dbi Thong tw 22/2019 ctia NHNN danh dau bwéc tiép theo trong 16 trinh trién khai
Basel Ill tai Viét Nam, tiép ndi Thong tw 14/2025 vé& hé sé an toan vén (CAR). Dy thao gioi thiéu
cac khai niém vé ty 1& bao phl thanh khodn LCR, ty 1& ngudn vén 6n dinh rong NSFR va ty 1&
don bay LEV, ddng thdi thay thé ty 1& LDR (cho vay/tién gtvi) bang ty & CDR (ty Ié tin dung/huy
déng) trong giai doan chuyén tiép. Ty I& LCR/NSFR sé& dwoc ap dung theo 16 trinh tir ndm 2028
va tuan tht day da vao ndm 2030-2031; thdi gian trién khai ty I& LEV chwa dwoc xac dinh.

Ty lé CDR la diém gay ap lwc trwce tiép nhat

Ty Ié CDR duoc dé xuét thay thé ngay lap tirc va co tac dong Ién nhat, dw kién co hiéu lyc hgay
khi théng tw mai dwge ban hanh va duy tri cho dén khi cac NHTM dap rng duoc ca yéu cau ve
ty 16 LCR va NSFR. Ty Ié CDR mé rong pham vi dinh nghia vé tin dung va siét chit co s& huy
dong bang cach loai triv ngudn vén huy doéng lién ngén hang. Nhirng NHTM phu thudc nhiéu
vao ngudn vbn lién ngan hang, ching chi tién gli/trai phiéu nam gitk chéo va dém vén CSH
moéng hon sé chiu ap Iyc I&n hon. Ching téi wéce tinh ty 1€ CDR clia cac NHTM trong pham vi
phan tich sé dao dong tir 76% dén 99%, trong d6 MSB va HDB bi tac dong it nhat trong khi TCB
va VPB chju 4p lwc nhiéu nhét.

Ty Ié LCR/NSFR sé dinh hinh lai chien lwgc huy dong va phan bo tai
san

Trong trung han, ty 1& LCR va NSFR s& khuyén khich cac ngan hang chuyén dich sang ngudn
von huy déng on dinh hon va tai san thanh khoan cao hon & rti ro thap hon. Nhitng NHTM phu
thudc nhiéu vao nguon vén ban buén, it huy ddng ban 18/DNNVV va c6 danh muc cho vay trung
& dai han I16n c6 thé dbi mat ap Ivc tuén tha cao hon. Nguoc lai, nhitng ngan hang c6 dém von
CSH manh hon, tién glri ban 1é dn dinh va tai san co thoi han ngan hon & rdi ro thap hon sé c6
vi thé thuan loi hon

Trong sb 14 ngan hang trong pham vi phan tich cGa ching t6i, TCB, STB (dang xem xét lai
khuyén nghi/gia muc tiéu) va ACB c6 vé cd vj thé tét nhat dé tuan tha ty 1& LCR, nhe ty trong tai
san thanh khoan chét lwgng cao cip d6 1 (HQLA cép do 1) va co s& tién gt ban 1& twong dbi
cao. Déi voi ty 18 NSFR, VCB, ACB, STB va LPB co vé & vi thé tét hon nhe ty trong cho vay
ngan han cao hon va ngudn vén ban I& twong dbi manh.

Ban géc bang tiéng Anh ctia bao cdo nay duoc phat hanh vao ngay 11/5.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém ning P/E (Ian) P/B (lan) L.suat cb tirc (%)
Méi M&i Th.doi (%) tang/giam (%) 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F

ACB 22,850 Mua vao - 32,000 - 40.0 6.25 5.12 1.07 0.93 3.06 4.95
BID 42,400 Tang ty trong - 46,300 - 9.20 9.89 8.74 1.51 1.32 0 0.94
CTG 36,200 Mua vao - 48,300 - 33.4 6.73 5.86 1.33 1.12 1.38 1.38
HDB 27,350 Mua vao - 33,000 - 20.7 6.47 5.09 1.46 1.16 1.83 1.83
LPB 51,800 Banra - 25,700 - (50.4) 12.5 12.3 2.77 2.38 1.93 1.93
MBB 26,150 Mua vao - 31,800 - 21.6 6.40 5.09 1.26 1.03 0 0
MSB 13,500 Mua vao - 15,400 - 14.1 6.63 6.70 0.86 0.76 - 0
OoCB 11,250 Mua vao - 15,300 - 36.0 6.43 5.59 0.79 0.71 2.67 2.67
STB 73,500 Giam ty trong - 57,600 - (21.6) 17.0 8.28 2.01 1.64 0 0
TCB 33,850 Mua vao - 44,500 - 315 7.83 6.47 1.24 1.07 2.95 2.95
TPB 16,000 Mua vao - 20,000 - 25.0 5.50 4.86 0.91 0.78 3.13 3.13
VCB 60,700 Mua vao - 73,000 - 20.3 12.8 11.0 1.81 1.61 0.85 1.40
VIB 16,050 Mua vao - 20,800 - 29.6 7.21 6.65 1.16 1.03 5.61 3.74
VPB 27,950 Mua vao - 37,300 - 33.5 7.41 6.03 1.14 0.97 1.79 1.79

Gia ¢6 phiéu tai ngay 8/5/2026.
Nguébn: Céng ty, FactSet, HSC
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Than trong hon va theo sat chuan mwc quéc té

Dw thao théng tw cia NHNN danh dau buéc tiép theo trong 16 trinh trién khai chuén
muc Basel lIl tai Viét Nam, gi&i thiéu ty 16 LCR, NSFR va LEV dbng thdi thay thé ty
& LDR bang ty 1& CDR chat ché hon trong giai doan chuyén tiép. Ty |&é CDR la thay
ddi trwc tiép va quan trong nhét VvGi viéc m& rong pham vi tin dung va siét chat co s&
huy dong thong qua loai trie ngudn vén lién ngan hang va chirng chi tlen gl & trai
phiéu nam gitr chéo. Do do, nhirng ngan hang phu thuoc nhiéu vao ngudn vén lién
ngan hang, chirng chi tlen gWri & trai phiéu ndm gitr chéo va dém vén CSH méng hon
sé chiu ap lwc Ién hon néu tinh theo ty 16 CDR. Theo ty 1&é LCR/NSFR, nhitng ngan
hang huy ddng ngudn vdn ban buén I&n trong khi huy ddng nguén vén ban 18/DNNVV
thap va danh muc cho vay trung & dai han nhiéu hon cé thé chju ap lwc tuan tha cao
hon. Nhin chung, dy thdo nay cho thay sw chuyén dich r6 rang trong dinh huo’ng,
hwéng t&i an toan hé thong va tang trwdng bén vibng, nhung ddng thoi c6 thé gia
tang strc ép huy dong, can tré tang trwdng bang can déi va anh hwéng dén kha nang
sinh 16 do chi phi huy déng cao hon, tang trwéng cho vay cham lai hoac loi suét tai
san giam xuéng.

Téng quan

Chuén muc Basel Ill dwoc gidi thiéu sau cudc khiing hodng tai chinh toan cau nham
tang cwong sy 6n dinh thanh khoan cla cac ngan hang thong qua hai ty 1& cbt 16i: Ty
lé LCR - yéu cau cac ngan hang ném gilr d0 tai san thanh khoan chat lwong cao
(HQLA) cho kich ban cang thang 30 ngay va ty 1& NSFR - thic day co cu nguon vén
on dinh hon trong dai han. Cung véi nhau, nhitng ty 1& nay thay thé viéc kiém soat
thanh khoan qua céac gi¢i han bang CDKT gian don sang phwong phép tiép can dy
trén danh gia rdi ro va cac kich ban cang thang.

Biéu dé 1: Nhirng thay déi chinh trong dw thao théng tw
Cac ty I& thanh khodn méi theo chuén Basel Il dwoc dua vao

Théng tw 22 Dw thao thong tw
Yéu cau Ty lé

Quan ly thanh khoan

LDR Téi da 85% CDR Téi da 85%, ap dung ngay
Ty lé dy tri¥ thanh khoan Téi thidu 10% LCR Téi thiéu 70% vao nam 2028 va ting thém 10%/n&m lén
Ty l1&€ LCR don gian Téi thiéu 50% 100% vao nam 2031

N . . . X <R 0, \ - 3 ~ a 0, ~ ~ 0,

Ngubn vén ngén han cho vay trung va dai han Téi da 30% NSFR Toi thieu 90% vao nam 2028 va tang thém 5%/nam lén 100%

vao nam 2030

An toan vén
Téi thidu 3%, cdng thém phan dém vén bang 50% murc yéu
LEV  cau ddi voi cac ngan hang cé tam quan trong hé thdng trong
nwéc; thdi diém ap dung cu thé hién chwa dwoc cong bd

Ngudn: NHNN, HSC

Biéu d6 2: L6 trinh ap dung
Viéc ap dung toan dién dw kién sé& hoan tat tr nam 2031

Nguén: NHNN, HSC

Theo d6, dw thdo théng tw stra déi Thong tw 22/2019 ctia NHNN danh d4u bwéc quan
trong dwa cac quy dinh thanh khoan clia Viét Nam tién sat hon v&i chuin myc Basel
lll. Theo dy thdo, ty 16 LCR va NSFR sé dwoc gidi thiéu va phai tuan tha theo 16 trinh
ké tir nam 2028. Nhirng ty 1& nay sé thay thé khung phap ly hién hanh bao gébm bén
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ty 1& lién quan dén thanh khoan, bao gom ty I& LDR, ty & du tri thanh khoan, ty 1&
LCR gidn don va ty I& nguén von ngan han dwoc str dung dé cho vay trung & dai han
(SFML).

Trong giai doan chuyén tiép, ty 1& CDR sé dwoc gidi thiéu dé thay thé cho ty 1é LDR
nham kiém soat than trong va toan dién hon déi véi thanh khoan hé théng. Dy thdo
cling gidi thiéu ty 1&é LEV nhw mét bién phap bd sung cho hé sb CAR méc du thoi gian
trién khai chwa dwoc xac dinh.

Nhin chung, sau khi ban hanh Théng tw 14/2025 vé yéu ciu hé sé CAR theo hiép wéc
Basel lll, chiing t6i danh gia du thao nay la budrc tiép theo trong viéc ciing cb hé théng
ngan hang Viét Nam va tang cwdng tinh bén virng trong dai han. Véi hai van ban
phap ly ndy, cac ngan hang Viét Nam dw kién sé tién t6i tuan tha day da tiéu chuan
Basel lll vao dau nhirng ndm 2030.

CDR thay thé LDR trong giai doan chuyén tiép
Chi tiét tinh toan CDR

Ty lé CDR duoc gidi thiéu nhw mot sy thay thé truc tiép cho ty 1é8 LDR nham thét
chat kiém soat thanh khodn va phan anh tét hon diéu kién thanh khoan trén Thi
trwong 1 (thi treong tién gri khach hang va cho vay). Nhirng thay ddi chinh duwoc dé
xuét bao gbm:

e Thay thé dw no cho vay béng tin dung, mé& réng hon cac khoan dwoc tinh
vao tlr s6. D& xuét nay nhdm phan anh tét hon hoat déng cép tin dung clia ngan
hang v&i viéc bao gdm dau tw TPDN, cac khodn phai thu lién quan dén thanh toan
L/C, chiét khdu bo chirng tr va cac cam két ngoai bang. Chung t6i cho réng viéc
dwa cam két ngoai bang vao t&* sb con nhiéu tranh cai do khodn muc nay chua
dwoc ghi nhan trén bang COKT ctia ngan hang va do dé khéng nhét thiét can ngudn
vbn ddi rng. Theo wéc tinh cla ching téi cho 14 ngan hang trong pham vi phan
tich, thay déi nay sé lam tang ttr s6 khoang 1,5% néu khong tinh cam két ngoai
bang va c6 thé tang 17% néu bao gdm cac cam két nay.

o Cho phép khau trir vén CSH khéi ttr s6 nhw mot khoan diéu chinh bu triv. Dw
thdo thong tw cho phép cac ngan hang khau trir vén CSH khai t&r sb, sau khi loai
trir phan vén CSH dwoc st dung cho du tw tai san cb dinh, dau tw cd phiéu va
loai trir 14i dw thu khoi loi nhuan chwa phan phéi. Biéu chinh nay hop Iy vi vén CSH
la ngudn vén &n dinh co thé hd tro hoat ddng cho vay. Theo wéc tinh ctia ching
t6i, diéu chinh nay sé giup t& sb gidm khoang 9% so v&i quy dinh hién hanh.

¢ That chit tinh toan mau sé vé ngudn vén. Vé phia huy dong, dy thdo théng tw
cung cép cach tinh chinh xac hon vé co s& huy dcfmg cla ngan hang voi viéc loai
trip tién gt lién ngan hang, ciing nhw chirng chi tién guvi & trai phiéu do mét té chire
tin dung phat hanh nhwng dwoc td chirc tin dung khac ndm gitr. Day la mét diéu
chinh quan trong. Tién gtvi lién ngan hang hién chiém khoang 16% tong tién guri
theo cach tinh hién hanh. Trong khi d8, theo wéc tinh clia ching t6i, chivrng chi tién
gWi va trai phiéu ndm gitr chéo chiém khoang 60% téng ngudn huy déng nay, twong
dwong tong tién glri sé giam thém khoang 6%. Tl do, tng tién glvi sé& giam téng
cdng khodng 22% chi tinh riéng quy dinh nay.

 Cho phép bao gém mét phan tién givi ky han cia KBNN vao miu sé. Dé hé

tro cac td chire tin dung, du thdo théng tw _cho phép cac ngan hang céng thém

20% tién gwri co ky han cua KBNN vao mau sb. Diéu nay tac dong tich cwc dén

vi thé huy déng ctia cac NHTM c6 vén nha nwéc (twong dwong 1,3% tdng tién gl

cta BID, 1,5% cta CTG, 1,8% clia VCB), nhwng khong dang ké & cap do tong thé,
chi twong dwong khoang 0,8% tdng tién glvi theo wéc tinh ctia chang toi.

Ty lé CDR sé c6 hiéu lyc ngay theo thong tw méi va duy tri cho dén khi cac ngan hang
dap (rng dwoc ca yéu cau vé ty 1é LCR va NSFR dat tdi thiéu 100%, nghia la muén
nhéat cho dén nadm 2031. Nhirng ngan hang da dap tng ca ty I& LCR va NSFR & muc
100% sé& khong bét budc tuan tha quy dinh vé ty & CDR nhung van phai tinh toan va
bao céo ty 1& nay cho NHNN nham muc dich théng ké. Nhitng ngan hang khong thé
ngay lap tirc tuan tha muc tran ty 18 CDR la 85% phai nop ké hoach cho NHNN dé
dam bao tuan thi vao nam 2028.
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Bang 3: So sanh c4u phan ctia LDR & CDR
CDR siét chat cach tinh dbi véi ngudn vén lién ngan hang - hién dang la mot ngu&“)n huy déng vén quan trong

Dw thao stra ddi Anh hwéng Ién chi sé

e | IOR=Grovay/Tngi | CoR=ThawelFwmavii |
Gia tri t6i da 85% 85% ‘
____
Cho vay X
DAu tw trai phiéu doanh nghiép X Tang
Uy thac cho vay ma ngan hang chiu rii ro X X
Uy thac cép tin dung khac (ngoai cho vay) ma ngan hang chiu ri ro X Tang
UPAS LC, chiét khdu bo chirng tir, cam két ngoai bang x Tang
Trer di:
Ngudn vén vay nwéc ngoai X x
S6 du tai cAp vén tir NHNN (khdng bao gém vay hé tro kha nang chi tra tam thoi) X X
Vén chii sé hiru (trlr di gia tri nguyén gia TSCD, gop vén mua cd phan, 13 dy thu) X Giam
I A
Tién gli clia khach hang X X
Trer di:
Tién gl ky quy vén chuyén dung X X
Tién glri ctia TCTD khac X Téng
Tién glri khdng ky han clia Kho bac Nha nuwéc
Tién glri c6 ky han cta Kho bac Nha nuwéc 20.0% Giam
Chtrng chi tién gtri & Trai phiéu x X
Trer di:
Nam gitr bdi TCTD khac X Tang
Ngudn vbn nhan Gy thac ma ngan hang chiu ri ro khi c&p tin dung X Giam
Nguén: HSC

Tac dong déi véi cac ngan hang

Tac dong sé phan hoa gitra cac ngan hang. Nhixtng NHTM cé dém vén CSH day sé
hwdng loi tir viéc khau trir von CSH khdi tir sO trong khi nhirng ngén hang phu thuéc
nhiéu hon vao nguon von lién ngén hang sé chiu anh hwdng tiéu cye. Tuy nhién, nhin
chung, chung t6i tin rang tac dong tlr viéc loai trir nguén vén lién ngan hang khai mau

s6 s& tac dong I6n hon so vai cac diéu chinh khac, tir d6 khién ty 1& mdi nay cao hon
so voi ty Ié LDR trwédc day.

Chung t6i wéc tinh tf/ Ié CDR binh quan theo quy dinh mé&i cho 14 ngén hang trong
pham vi phén tich & mirc 92,4% néu loai trir cam két ngoai bang va dat 108% néu
bao gébm nhirng cam két nay. Day la mirc tdng manh so véi ty 1& LDR binh quan wéc
tinh hién tai khoang 76% dwa trén di liéu Q1/2026. Chi c6 2 trong sb 14 ngan hang
trong pham vi phan tich 1a HDB va MSB (dang xem xét [ai khuyen nghi/gia muc tiéu)
duy tri dwéi mire tran 85% néu loai trlr cam két ngoai bang. Néu bao gdm cac cam
két nay, khdng c6 ngan hang nao dap (rng dwoc mic tran.

Biéu dé 4: Uéc tinh CDR, cac NHTM trong pham vi phan tich cia HSC
Chi hai ngan hang c6 thé dap rng yéu cau trong trwdng hop khong tinh cac cam két ngoai bang

LDR
(bao gbém gidy t& co gia)

LDR theo quy dinh | CDR khéng bao gém CDR bao gé

Ngan hang Hé so LDR thuan hién hanh e [ BT Thay doi so véi LDR : Thay doi so véi LDR

120.4% 94.8% 101.1% [ 421.7ppt
BID 112.5% 98.6% 81.5% 96.9% [ +15.40pt 112.3% [ +30.Bppt

CTG 110.5% 102.1% 76.1% 89.4% [ +13Bppt 104.1% [ +24.0ppt

HDB 95.9% 85.1% 67.5% 79.2% [ +1i.6ppt 84.8% [ ] +17.2ppt

LPB 116.6% 98.4% 75.2% 92.3% 95.9% [ ¥20.7ppt

MBB 118.1% 99.0% 79.1% 95.5% [ +16.4ppt 123.3%

MSB 107.2% 90.3% 59.5% 76.2% B +16. 70t 102.4%

ocB 131.1% 93.3% 71.2% 97.1% 104.9% [ +33.7ppt

STB 102.8% 97.3% 81.8% 95.3% [ +135ppt 99.0% [ ] +17.2ppt

TCB 123.9% 94.9% 78.5% 98.1% 136.0%

TPB 117.0% 97.9% 69.1% 93.6% +24 5ppt 128.8% +59.7ppt
VCB 103.2% 101.9% 83.2% 89.6% [ | +6.4ppt 100.6% [ ] +17.4ppt
VIB 121.2% 109.3% 76.3% 94.4% 102.0% [ +2b.7ppt

137.4% 116.6%

5ppt 116.6% [ +289ppt

+16.2ppt +31.8ppt

Nguén: HSC

Chang t6i gia dinh 60% chirng chi tién givi & trai phiéu dwoc nam gitk bdi cac ngan
hang khac. Gia dinh nay dwa trén ty 1€ trai phi€u va chirng chi tién gri cta cac to chire
tai chinh dwoc ndm gitr béi 14 ngan hang trong pham vi phan tich trén tdng trai phiéu
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va chirng chi tién glvi do cac ngan hang dé phat hanh. Mac du ty 1& thuc té co thé khac
nhau gira cac ngan hang nhung théng tin chinh thirc van han ché. Do d6, chung toi
thwe hién phan tich kich ban (Biéu dé 5) d& danh gia do nhay cta ty 1& CDR dwa trén
cac gia dinh khac nhau.

Biéu dé 5: Phan tich kich ban déi véi CDR cuia cac NHTM trong pham vi phan tich ctia HSC
Viéc gidam nam gi chéo chirng chi tién givi va trai phiéu sé gitp gidm ap luc 1én ty I&é CDR

Loai trir 40% chirng chi tién givi & trai phiéu Loai trir 60% chirng chi tién givi & trai phiéu Loai trir 80% chirng chi tién givi & trai phiéu
CDR khéng bao gém CDR khéng bao gém CDR khéng bao gém
cam két ngoai bang cam két ngoai bang cam két ngoai bang

LDR theo quy dinh
hién hanh

Thay déi so v&i LDR Thay déi so véi LDR Thay déi so v&i LDR

L +1230t 96.3% 101.3%
BID 81.5% 94.4% [ +12.90pt 96.9% [ +15.4ppt 99.6% [ +18.1ppt
CTG 76.1% 88.0% [ +11.9ppt 89.4% [ +13Bppt 90.8% [ +1h7ppt
HDB 67.5% 76.9% [ +dappt 79.2% [ +19.6ppt 81.5% [ +14.0ppt
LPB 75.2% 89.3% 92.3% 95.6% [ +20.4ppt
MBB 79.1% 91.9% B 12.7ppt 95.5% [ +16.4ppt 99.5% [ +20.4ppt
MSB 59.5% 73.6% 76.2% [ +16.7pgt 79.0% [ +1o5ppt
ocB 71.2% 90.6% 97.1% 104.6%
STB 81.8% 94.2% B 123Gt 95.3% [ +135ppt 96.5% [ +1h7ppt
TCB 78.5% 92.3% 98.1% 104.7%
PB 69.1% 90.1% 93.6% 97.4%
VCB 83.2% [ ] +6.1ppt 89.6% [ ] +6.4ppt 89.9% [ ] +6.7ppt

94.4% 96.4% T 20.1ppt

[ 48.3ppt 99.2% [ +1.5ppt 102.8% [ +15.0ppt

+13.2ppt 4% +16.2ppt b +19.5ppt

Nguén: HSC

Anh hwéng déi véi toan nganh

Nhin chung, chung t6i tin rang cac chuan muc phap ly méi dang di theo hwdng chat
ché hon, tién gan hon toi chudn muc qudc té va hd tro sy an toan va phat trlen bén
virng clia hé thdng ngan hang. Diéu nay phu hop vé&i cac tin hiéu chinh sach gan day
ctia NHNN, bao gom kiém soéat chat ché hon tang trwéng tin dung, déc biét trong linh
vuc BDS va sw chap nhan nhét dinh dbi véi méat bang I suat gia tang. TAt ca cac
bién phap nay déu hwéng té¢i wu tién tinh bén vibng va an toan ctia hé thdng thay vi
n&iléng diéu kién dé& ddy manh téng trwdng bang CDKT. Do dd, muc tiéu tang trwdng
GDP ¢6 thé sé& phu thudc nhiéu hon vao chinh sach tai khoa thay vi chinh sach tién
té. NHNN c6 thé van tiép tuc cung c&p hd tro thanh khoan dé gitip hoan thanh muc
tiéu tang trwdng tin dung 15% hoac muirc thap hon tuy thudc vao diéu kién vi mé, bao
gdm sy &n dinh cia lam phat va ty gia.

Tuy nhién, ching t6i cho rang viéc tuan tha ty 16 CDR dwoc dé xuat van con thach
thirc dbi v&i cac ngan hang. Cac ngan hang co6 thé can nhac gopy & mot sb Iinh vc
dé giup quy dinh ma&i tré nén thuc t& hon khi trién khai, bao gém:

e Loai trir cam két ngoai bang khoi tr sb hoac ap dung trong sé cho cac khoan muc
nay khi x&c dinh t&r s8, do nhitng cam két nay chua dwoc ghi nhan trén bang CDKT
cla cac ngan hang va do d6 khéng nén yéu cau ngudn vén déi rng; va

o Duara mét khoang thoi gian chuyén tiép dé giam tién gl lién ngan hang va chirng
chi tién glri & trai phiéu nam gilr chéo.

Céc ngan hang da chuén bi san sang cho hiép wéc Basel Il co thé ddy nhanh qua

trinh tuén tha yéu cau ve ty 1&€ LCR va NSFR, trong d6 mét so ngén hang cho biét

nhirng ty 1& nay sé dé dap trng hon so véi ty 16 CDR dwoc dé xuéat.

Trong ngan han, ap lwc huy dong c6 thé tré nén rd rang hon khi cac ngan hang chuan
bi tuén thu cac quy dinh mdi, ngay ca khi thong tw chinh thire dwa ra 16 trinh trién khai
trong nhieu nam.

Chuan muc Basel lll: Ty 1é LCR va NSFR

V& maét tbng quan, sw khac biét chinh gitra khuén khé ty 1& LCR/NSFR méi va quy
dinh hién hanh 1a viéc dwa vao céac trong sb cho tirng thanh phan cla ty l1&. Nhirng
trong s nay chuyén ddi sé liéu ké toan thuan tdy thanh cac thwéc do thanh khoan
dwoc diéu chinh theo kich ban céng thdng, khéng chi phan anh cac gia dinh hanh vi
khach hang nhw tinh &n dinh cla tién gt va ri ro rat von huy ddng, ma con ca ky han
hop ddng, loai hinh ddi tac, chat lwong tai sdn dam bao, tinh thanh khoan tai san va
tinh trang phong téa tai san.
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LCR: Bém thanh khoan ngan han cho kich ban cing thidng 30 ngay

Theo Basel lll, ty I&é LCR do lwéng bd dém thanh khoan ngan han clia ngan hang trong
kich ban cang théng 30 ngay. Tai Viét Nam, bd dém nay hién dwoc quan ly thong qua
hai ty 1&: Ty 1& dy trir thanh khoan, dwoc tinh bang tai san thanh khoan chét lwong
cao (HQLA) chia cho tdng ng phai tra, véi yéu cau tdi thiéu 10%; va ty 1é LCR gian
don, dwoc tinh bang HQLA chia cho dong tién thuan chay ra trong 30 ngay ti, voi
yéu cau t6i thiéu 50% ddi véi nghia vu bang ddng VND va 10% déi véi nghia vu béng
ngoai té.

Ty l&é LCR méi ap dung theo cong thirc gidbng nhw ty 1& LCR gidn don hién tai. Tuy
nhién, khac biét chinh ndm & céc trong sé dwgc ap dung cho HQLA, dong tién vao va
dong tién ra khi tinh dong tién thuan chay ra. Dw thdo théng tw yéu cau cac ngan hang
dat ty 16 LCR & mt&c 70% vao nam 2028, véi yéu cau tdi thidu tdng dan 1én 100% vao
nam 2031. Lo trinh nay nhin chung phu hgp v&i lich trinh trién khai ty 1é LCR theo
Basel IIl khi n6 dwoc gidi thiéu, bat dau voi yéu cau dat ti thidu 60% nam 2015 va
tang dan lén 100% vao ndm 2019.

Chung t6i so sanh Basel lll, dy thdo thong tw nay va quy dinh hién hanh trong Bang
6.

Bang 6: Tai san thanh khoan chat lwong cao, dw thao théng tw va Basel Il
Dw thao théng tw nhin chung twong ddng véi khung Basel i1

Basel Il | Dw thao thong tw Théng tw 22
Hé s tinh Hesétinh | Ghichu [ Hésbtinh

Tai san cap 1
Tién mat, dw trip tai ngén hang trung wong, chiing

khoén/céng cu no du diéu kién ctia ngan hang 100% 100%
trung wong/Chinh phi/té chic khu vuc céng

(PSE) (hé s6 riii ro 0%)

Tai san cap 2 « Tién mat, vang

T6i da 40% tai san thanh khoan chét lwgng cao 50-85% 50-85%  + Tién gtvi khong ky han

— bao goém: tai NHNN va cac ngan
Tai san cap 2A: hang khac
Tai sén cta Chinh phd/ngén hang trung wong/ + Cong cu no cda chinh
t6 chirc khu virc cong - hé sé rii ro 20% 85% 85% phud/ngan hang trung 100%
Trai phiéu doanh nghiép di diéu kién duoc wong dwoc xép hang tw
xép hang tir AA- tré Ién AA- tré 1én
Tai san cap 2B: « Trai phiéu doanh
Téi da 15% tai san thanh khoan chét lwong nghiép niém yét duoc
cao — bao gém: xep hang tlr AA- tré 1én

« Chirng khoan ddm bdo bang khoéan vay thé

chép nha & du diéu kién

e Trai phiéu doanh nghiép du diéu kién duoc 50-75% 50-75%
xép hang tir A+ dén BBB-

+ Cé phiéu phé théng du didu kién

» Chirng khoan ng cda Chinh phi/ngan hang

trung wong/té chirc khu vurc cong duoc xép

hang tir BBB- tré 1én

Nguén: BIS, NHNN, HSC
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Béao cao nhanh vé nganh - Ngan hang

Bang 7: Cach tinh dong tién ra, dw thao thong tw & Basel llI

Dw thao théng tw ap dung céach tiép can than trong hon Basel |1l & mét sd nhém chi tiéu

Tién gtvi khach hang ca nhan

Tién gwi 6n dinh

Tién gui kém én dinh
Nguén vén tir khach hang doanh nghiép khéng cé tai san dam bao

Ngudn vén tir cac DNNVV

Tién gtvi 6n dinh
Tién gtvi kém 6n dinh

Tién gl phuc vu hoat déng

Ngan hang hop tac trong mang Iwéi t chirc

TO6 chire phi tai chinh, Chinh pha, ngan hang trung wong, ngan hang

phat trién da phwong va té chirc khu vuc cong

Cac khach hang té chirc khac (bao gébm ngudn vén lién ngan hang)
Nguén vén tir khach hang doanh nghiép cé tai san dam bao
Han murc tin dung va thanh khoan cam két nhwng chwa giai ngan
Cac nghia vu tiém tang khac
Yéu céu bé sung )
(Nhu cau thanh khodn bd sung phat sinh tr viéc bj ha bac tin nhiém,
yéu cau b6 sung tai sén bdo dém/phai dinh gia lai cac hop dong phai
sinh, thay thé tai sdn bao dém va cac nghia vu ABCP/SIV/SPE dén
han)

Basel lll
Hé s6 tinh

3-5%
10%

5%
10%
5-25%
25%

20-40%

100%
0-100%
5-100%
0-100%

20-100%

Dw thao thong tw

5%
10-40%

5%

10-40%

25%

Khéng ap dung
40%

100%

0-100%
5-100%
3-100%

20-100%

Toan bd dong
tién ra trong
vong 30 ngay,
khéng phan
nhém va ap
dung chung mét
hé sb tinh

Khéng ap dung

:hsc

Ngay 12/5/2026

Thong tw 22
Hgsbtinh | Ghichi | Hésbtinh |

100%

0%

Bang 8: Cach tinh dong tién vao, dw thao thong tw & Basel Il

Nhin chung, dy thao thong tw bam sat khung Basel 111

Basel lll
Heé s6 tinh

Dong tién vao trong 30 ngay (t6i da bing 75% dong tién ra)
Cho vay c6 dam bao
Dam bao béng tai san cap 1
Dam bao béng tai san cip 2
Cho vay ky qu§ duoc bdo dam bang céc loai tai sén bao dam
khac
Khac
Tién glvi phuc vu hoat ddng tai cac ngan hang va té chirc
tai chinh khac
Han murc tin dung hoac thanh khoan kha dung
Dong tién vao khac theo déi tac:
Khodn phai thu khach hang ca nhan va khach hang DNNVV
Khoan phai thu tlr cac déi tac t& chirc phi tai chinh
Khoan phai thu tir cac t& chrc tai chinh va ngan hang TW
Dong tién vao rong tir cac hop dong phai sinh
Déng tién vao tir chirng khoan dao han (khéng bao gém
tai san thanh khoan chat lwong cao)

0%
15-50%
50%
100%
0%

0%
50%
50%

100%
100%

Theo quyét dinh
cla co quan giam

sat quoc gia

Dw thao thong tw

0%
15-50%
50%
100%
0-100%
0%
50%
50%

100%
100%

100%

Nguén: BIS, NHNN, HSC

Thoéng tw 22

Toan bd dong
tién vao dwoc
ap dung chung
mot hé sb tinh,
khéng phan
nhom

H¢ sdtinh | Ghichu | _He sbtinh_

100%

Nguén: BIS, NHNN, HSC

Nhuw trong cac Bang trén, dy thdo thdng tw nhin chung tuan theo cuing khung tinh toan
clia hiép wéc Basel Il nhwng &p dung céac gia dinh chat ché hon mét chut déi véi dong
tién ra. Viéc hiéu chinh phu thudc nhiéu vao di liéu noi bd clia tivng ngan hang khién
nhirng t6 chirc bén ngoai khé wéc tinh chinh xac tac dong.

Tuy nhién, dwa trén cac quy dinh nay, c6 thé thdy cac ngan hang cé ty trong HQLA
cép dd 1 cao hon sé& hwéng loi vi cac tai san nay nhan hé sbé trong s cao hon. Ngoai
ra, cac ngan hang cé ty trong huy déng ban Ié va DNNVV I&n hon sé it bj anh huwéng
hon so v&i nhivng ngan hang phu thudc nhiéu hon vao huy déng tir khach hang doanh
nghiép va lién ngan hang, do hé sé dong tién ra déi véi huy déng ban & va DNNVV
chi tir 5-40%, so v&i 50% dbi véi huy déng doanh nghiép va 100% déi véi huy dong

lién ngan hang.
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NSFR: Sw 6n dinh vé co cau huy déng

Trong khi ty 1& LCR tap trung vao kha nang chéng chiu thanh khodn ngén han cia
ngan hang théng qua yéu cau déy di HQLA dé vuot qua duoc kich ban cang thang
30 ngay, ty 1&é NSFR giai quyet rdi ro co cau ngudn vén dai han hon bang cach yéu
cau cac ngan hang duy tri co cAu huy doéng 6n dinh trong tdm nhin mét ndm.

Theo quy dinh hién hanh, rdi ro nay dwoc kiém soat thong qua ty 1& ngudn vén ngan
han duoc st dung dé cho vay trung & dai han (SFML). Twong ty ty 1€ LCR rat gon
hién tai, tinh toan SFML chu yeu dya trén bang CBKT tinh. Ty 1& SFML do ludng phan
cho vay trung & dai han khong duoc tai tre bdi ngudn vén dai han chia cho nguén vén
ngén han, va gi¢i han téi da & mirc 30%.

Ngucc lai, NSFR ap dung phucng phap toan dién hon. NSFR danh gia tw phia huy
déng dé xac dinh nguon von én dinh kha dung (ASF), sau d6 danh gia phia tai san va
cam két ngoai bang dé xac dinh ngudn vdn 6n dinh can thiét (RSF). Theo Basel lll,
cac ngan hang dwoc yéu ciu duy tri ty 1&6 ASF/RSF téi thiéu 100%. Dy thao théng tw
yéu cau NSFR t6i thiéu 90% vao ndm 2028, tang dan lén 100% vao ndm 2030.

Chung t6i so sanh ty Ié NSFR theo Basel Il va dw thdo thong tw nhw sau.

Bang 9: Ngudn vén én dinh kha dung (AFS) va nguén vén 6n dinh bat buéc (RSF), dw thao théng tw & Basel llI

Nhin chung, dy thdo thong tw bam sat khung Basel 111
Basel Il Dw thao thong tw
Ty lé ap dung Ty lé ap dung

Nguén vén én dinh kha dung (ASF)

Vén diéu Ié theo quy dinh va cac khoan ne dai han (2 1 nam) 100% 100%
Cac khoan no khac co ky han tiv 1 nam tré l1én 100% 100%
Tién gvi khach hang ca nhan va khach hang DNNVV dwéi 1 nam 90-95% 90-95%
Tién g¥i doanh nghiép dw&i 1 nam 50% 50%

Tién gtri phuc vu hoat déng; ngudn vén tir chinh phi/td chirc khu vire céng/ngan hang
phat trién cé ky han dudi 1 nam; cac ngudn vén khac co ky han tir 6 thang dén 1 nadm
Céc khoan ng khac (khong thuéc cac nhém trén) 0% 0%
Nguén vén 6n dinh bat budc — ndi bang (RSF)

Tién mat va dy trir tai ngan hang trung wong; cac khoan phai thu t&» ngan hang trung

50% 50%

0% 0%

wong co ky han dwéi 6 thang
Tai s&n cAp 1 va 2A khong bi cam cd/thé chap; cac khoan cho vay tb chie tai chinh 5-15% 5-15%
dwdi 6 thang
Tai san cap 2B khong bj cdm cb/thé chép; tai san thanh khoan chét Ivgng cao bi cam 50% 50%
co/thé chap trong 6 thang dén 1 nam ° ’
Céc khoan cho vay tb chirc tai chinh va ngan hang trung wong cé ky han tir 6 thang 50% 50%

A = 0 0
dén 1 nam
Cac khoan cho vay va tai san ngan han khac (< 1 nam) 50% 50%
Cac khoan vay thé chap va cho vay khéng bi cam cé/thé chap c6 ky han tir 1 65% 65%
nam tré Ién, hé so rui ro < 35%
Khoan ky qu§ ban dau cho céac hop dbng phai sinh; khoan déng gép vao quy xt ly 85% 85%
v& ng ciia CCP
Cac khoan cho vay khong bi cdm cé/thé chap c6 ky han tir 1 ndm tré 1&n, hé sé 85% 85%
rui ro > 35% ¢ ¢
Chirng khoan khéng thudc nhém tai san thanh khoan chét lwong cao cé ky han tir 1 85% 85%

nam tré [én; cb phiéu niém yét; hang héa vat chét (bao gdbm vang)
Toan bo tai san bi cdm cé/thé chap cé ky han tlr 1 nam tré lén 100% 100%
Ngudn vén én dinh bat budc — ngoai bang (RSF)

Han mrc tin dung va thanh khoén chuwa gidi ngan (khéng hiy ngang / hiy ngang c6
dieu kién)

5% phan chwa gidi ngan hién tai

Theo quyét dinh clia co 1%
quan giam sat quoc gia °

Nguén: BIS, NHNN, HSC

Cac cam két ngoai bang khac

Nhin chung, dy thdo théng tw tuan tha chat ché Basel |1l trong khuon khd NSFR.

V& phia huy déng, cac ngan hang c6 nén vén CSH manh hon, ty trong ngudn vén dai
han I&n hon va ty trong tién gtvi ban 18 va DNNVV cao hon dwoc xem la 6n dinh hon
so v&i nhitng ngan hang phu thudc vao ngudn vén huy déng doanh nghiép va lién
ngan hang ngéan han.

Vé phia tai san, cac ngan hang co ty trong cho vay ngén han va cho vay rdi ro thap
(hé sb ri ro 35%) cao hon sé& can it ngudn vén &n dinh hon so véi nhitng ngan hang
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c6 nhiéu khoan vay trung & dai han hon ho&c rii ro cao hon. Cam két ngoai bang
cling dwgc dua vao tinh toan NSFR, nghia la cac ngan hang cé cam ket ngoai bang
I&n hon sé can duy tri ngudn vén 6n dinh nhiéu hon.

Luu ¥, theo Thong tw 14/2025 vé tai san trong sé riii ro va hé sé CAR (theo Basel IlI),
cac khoan vay khach hang c6 hé so rdi ro 35% hoéc thap hon chi bao gom cho vay
nha & xa hoi va cho vay mua nha ¢ chat lwgng cao voi ty 1€ LTV thap, voi dieu kién
tai san ddm bao c6 day du ho so phap ly.

Nhirng ngan hang c6 kha nang dap rng quy dinh

Tinh toan ty 1& LCR va NSFR |a thach thirc ddi véi cac td chirc bén ngoai vi cong thirc
can st dung di¥ liéu ndi bd khéong dwoc cong bd cong khai. Tuy nhién, nhw da thao
luan & trén, cac ngan hang c6 nén vén CSH manh, ty trong huy déng ban I& cao hon
va tai san rdi ro thap, ky han ngén hon sé& dé dang tuan tha hon.

Dwa trén thong tin truyén thong, mot sé ngan hang trwéc day chia sé rdng mé hinh
ndi bd ctia ho cho ra ty 1& LCR va NSFR & murc trén 100%. Tuy nhién, nhirng cong bd
nay dwoc thyc hién vai nam truwdc khi co ciu huy dong va diéu kién thanh khoan khac
véi thoi diém hién tai. Trong s6 cac ngan hang trong pham vi phan tich ctia chang ti,
chi c6 TPB hién cong bé bao cdo dinh ky vé ty & vén va thanh khoan Basel Il (ty 1&
LCR & mtrc 153% va ty 1&6 NSFR & mlrc 124% tai thdi diém cudi ndm 2025). Theo quy
dinh méi, két qua nay phai duoc kiém toan béi bén thir ba va dwoc NHNN chép thuan.

Trong s 14 ngan hang trong pham vi phan tich cta ching t6i, cac NHTM cé vén nha
nwdc thudng co ty trong tién gul ban I& thap hon so v&i cac NHTM tw nhan va ty 1&
vén CSH so véi quy mé tai san thap hon. Tuy nhién, nhitng ngan hang nay ciing c6
ty trong cho vay ngan han thap hon binh quan. Trong sé6 cac NHTM tw nhan, nhirng
ngan hang c6 nén vén CSH manh hon cé xu huéng cho vay véi ky han dai hon. Theo
do, nhirng yéu té nay bu trir mét phan 1an nhau.

Nhin chung, ching téi tin rdng TCB, STB va ACB c6 vj thé tét nhat dé tuan tha ty 1é
LCR nho tai sdn HQLA c4p d6 1 va co sé tién glvi ban |& twong déi cao. Déi véi ty 1é
NSFR, VCB, ACB, STB va LPB c6 vé thuan lgi hon nhé ty trong cho vay ngén han
cao hon va ngudn vén ban 1& twong déi manh.

Biéu do 10: Ty trong tién givi khach hang ca nhan tai cac NHTM  Biéu dd 11: Ty 1&é von CSH/ téng tai san, cdc NHTM trong pham

trong pham vi phan tich caa HSC vi phén tich caa HSC . )
Ty trong tien gri ciia nhom khach hang ca nhan cao giup giam  Quy md von chl s& hiru cao gilp nguon von 6n dinh kha dung
ap lwc huy déng von (ASF) tang
90% 16%
80% | 14% -
70% - 12% -
60:/0 7 10% |
50% 8% |
40% o
30% 6%
20% | 4% -
10% 2%
0% - 0% -
QLR R RV LRLRXR RN LO.RO0 QRO LRLRX RO
FELL PR LLFTE CRLREFLELEITLLELL N
Nguén: Cac ngén hang, HSC Nguén: Céc ngén hang, HSC
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Biéu db6 12: Ty trong cac khoan vay ky han trén 1 ndm, cac  Biéu db 13: Ty lé tai san cp 1/ tdbng no phai tra, cac NHTM

NHTM trong pham vi phan tich caa HSC ) . trong pham vi phén tich caa HSC
Cac ngén hang co ty trong cho vay trén 1 nam thap hon sé can Cac ngan hang co ty trong tai san cap 1 cao hon sé chiu it ap lvc
nguon von 6n dinh bat budc (RSF) thap hon hon doi véi LCR
80% 18% 1
70% - 16% 1
60% - 14% 1
o
40% | o
o | 8% -
30% 6% |
20% - 4% -
10% - 2% -
0% - 0% -
RO L R RIILRXRR R XX LR RXR X LR RO R R
FEFLFLFLELEE LR L LR LR L LN
Nguén: Céc ngén hang, HSC Nguén: Céc ngén hang, HSC

LEV: Bién phap b6 sung cho hé sé6 CAR

Tiép theo Thong tw 14/2025/TT-NHNN, NHNN da gii thidu ty 16 don bay (LEV) nhu
mot yéu cau than trong bd sung bén canh hé sé6 CAR. Trong khi hé sé CAR van la
thwée do rai ro chinh vé an toan vén, ty 1& LEV déng vai trd nhw mot co ché kiém soat
don gian khoéng dwa trén ri ro, so sanh trir tiép ngudn vén clp 1 véi toan bo vi thé
khong xét dén trong hé sé rii ro. Yéu cdu méi nham han ché viéc si dung don bay
bang CDKT qua mirc, tdng cudng khad ndng hap thu tdn that clia cac ngan hang va
gitip khuén khd vén cuia Viét Nam phi hop hon véi hiép wéc Basel |l

Ty lé don bay dwoc tinh bang ngudn vén cép 1 chia cho tong vi thé. Ngudn vén cép 1
dwoc tinh toan twong ddng vai sb liéu quy dinh trong van ban vé hé sé CAR. Tdng vi
thé rong hon so véi tai san trén bang ké toan va dwoc thiét ké d& ndm bat quy mo
bang CDKT téng thé clia ngan hang. Tdng vi thé bao gém tin dung ndi bang, cam két
ngoai bang sau khi ap dung hé sé chuyén déi tin dung, vi thé phai sinh va cac khoan
muc khac nhv mot sbé giao dich tai tro chirng khoan. Noi cach khac, ty 1é LEV do lwdng
lwong von cbt 16i cia ngan hang so véi tdng quy mé kinh té vé vi thé, khéng chi danh
muc cho vay dwgc bao cio. Khudn khé don bay cla Basel dwoc xay dwng dé xac
dinh ca rai ro ndi va ngoai bang.

Sw khac biét chinh gitra hé s6 CAR va ty 1& LEV bao gédm cach x& Iy trong sé rdi ro
va k¥ thuat gidm thiéu rdi ro tin dung. Khéng nhw hé sé CAR, ty 1& LEV khoéng dwoc
diéu chinh theo trong sb rii ro, nghta la vi thé khéng dwoc diéu chinh dwa trén mirc
dd rai ro. Do dd, cac tai san cé trong sé rui ro thAp nhw TPCP hoac cho vay mua nha
chét lwong cao van dwoc bao gbm day du khi tinh toan ty 1& LEV, méc du c6 thé siv
dung it vén hon theo hé s CAR. Ngoai ra, ty I& LEV thwérng khéng cho phép giam rai
ro bang tai san dam bao, bao lanh hoac cac ky thuat giam thiéu rdi ro tin dung khac.
Do d6, khoan vay c6 tai san bao dam cé thé duwoc hwdng loi theo hé sé CAR théng
qua tai san diéu chinh rdi ro (RWA) thap hon nhwng van lam téng tdng rdi ro theo ty
l& LEV. Diéu nay khién ty 1& LEV tré thanh mét rang budc gidn don va tryc tiép hon
ddi v&i viec mé rong bang CDKT, déng vai trd nhw co ché hé tro bd sung cho hé sb
CAR.

Theo du thdo théng tw méi, cac ngan hang dwoc yéu cau duy tri ty 1& LEV tbi thiéu
3%. Dbi v&i cac ngan hang cé tAm quan trong hé thdng, ty 1&é LEV riéng 1é t6i thiéu
duoc yéu cau & mirc cao hon, tinh bang 3% cdng véi 50% dém vén cho ngan hang
c6 tm quan trong trong hé théng (D-SIB), theo quy dinh ctia NHNN trong tirng thoi
ky. Tuy nhién, th&i gian trién khai ty 1& LEV chwa dwoc xac dinh trong du théo.

Déi v&i cac ngan hang Viét Nam, ty 1& LEV nhiéu kha néng khong khac biét dang ké
S0 v6i ty 1& don bdy théng thuwdng. Hau hét cac ngan hang van theo mé hinh nhan
tién gtvi va cho vay twong ddi truyén théng véi rii ro khong 16n ddi véi cac san phdm
c6 cau tric phirc tap hodc giao dich phai sinh. RUi ro ngoai béng ciing twong d6i nhd
S0 V&i téng tai san. Theo wac tinh cla chiing t6i, gia dinh hé sé chuyén déi binh quan
50% dbi v&i khodn muc ngoai bang va loai trv rdi ro phéi sinh, tat ca cac ngan hang
trong pham vi phan tich déu dap tng yéu cau ty & LEV.
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Bao cao nhanh vé nganh - Ngan hang Ngay 12/5/2026

Biéu doé 14: Uéc tinh ty 1&é don bay, cac NHTM trong pham vi phan tich ctia HSC
Theo wéc tinh clia ching t6i, toan bo cac ngan hang déu dap (ng mirc yéu cau vé ty 1&
don bay toi thieu
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Nguén: Céc ngan hang, HSC

Két luan téng thé va y nghia

Nguyén tic than trong: Dy thao théng tw thé hién sw chuyén dich ré rang trong
khuén khd quan tri rii ro theo hwéng than trong hon ciia Viét Nam tir cac hé sé bang
CDKT don gian hon sang cac chuan muyc thanh khoan & don bay theo Basel lIl. Theo
chuing téi, day 1a hwéng di tich cwe cho sw &n dinh hé théng va tinh bén virng dai han
clia nganh ngan hang vi diéu nay sé& khuyén khich cac ngan hang gia tang ngudn vén
&n dinh, ndm gitr nhiéu tai san thanh khoan hon va kiém soat tang trwéng bang COKT
thén trong hon.

Ty Ié CDR la diém nghén trong ngan han. Ty & CDR loai trir ngudn vén lién ngan
hang va chirng chi tién guri/trai phiéu ndm git» chéo khéi co s& huy déng, diéu nay co
thé mé ra nhirng khoang tréng huy dong khong thdy dwoc trong ty 1é LDR hién tai va
c6 thé lam gia tang canh tranh huy dong, dac biét dbi véi cac ngan hang phu thudc
nhiéu vao nguén von lién ngan hang, ngudn chirng chi tién guvi/trai phiéu nam gi
chéo hodc dém vén mong.

Ty Ié LCR/NSFR sé dinh hinh lai bang CDKT. Trong trung han, cac ngan hang cé
thé chuyén dich sang tién gri ban I8/DNNVV én dinh hon, ngudn vén dai han hon va
tai san thanh khoan hon, ky han ngan hon, ri ro thip hon. Didu nay c6 thé lam han
ché tbc do tang trwdng tin dung, dac biét 1a & cac ky han dai ho&c rii ro cao hon, tiy
do khién chét lwong bang CDKT tré thanh yéu t6 phan biét rd rang hon gitra cac ngan
hang.

P6i véi tang trwéng, loi nhuan va ap lwe tuan tha: Khudn khé phap Iy nay kho c6
thé tao ra strc ép vé ty |é an toan vdn ngay lap tirc Vi tat ca cac ngan hang trong pham
vi phan tich cda chung t6i déu co vé dap rng yéu cau vé ty & LEV téi thiéu. Tac dong
I&n hon nam ¢ thanh khoan, co cau ngudn vén va loi nhuan. Nhirng ngan hang co6
nguén von ban 1é on dinh, d&m vén CSH manh hon, HQLA cép d6 1 cao va danh muc
cho vay ky han ngén hon sé it dbi mat ap lwc tuan tha va co thé gianh duoc loi the
twong ddi. Nguworc lai, nhirtng ngan hang khac cé thé can giam sy phu thudc vao nguén
von lién ngan hang/ban buén, kéo dai ky han huy déng, gia tang ty trong tai san thanh
khoan cao hodc quén ly chat ché danh muc cho vay trung & dai han, tir d6 dbi mat
véi ap lwc tang trwdng bang COKT cham hon, chi phi huy déng cao hon, lgi suét tai
san thap hon va ap luc 1&n ty 1& NIM trong giai doan chuyén tiép. Ban hiéu chinh cubi
cling va giai doan chuyén tiép sé la chia khoa dé xac dinh liéu sy diéu chinh c6 dién
ra cé trat tw hay gay gian doan nhiéu hon déi véi cac ngan hang cé vi thé yéu hon.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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