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Bao cao nhanh vé nganh Ngay 16/4/2026

NHNN thic day ha l&i suat nhwng thanh khoan van
cang thang

Pham Lién Ha, CFA . - * NHNN da yéu cau cac NHTM ha Iai sudt huy dong & cho vay dong thoi cam két hé tro
Giam Boc Cap Cao, Nganh Dich Vu Tai C thanh khodn. Tuy nhién thanh khoan hé thong ngén hang van trong trang thai cang
ha.plien@hsc.com.vn thang mang tinh cau trac khi tang trwdng tin dung tiép tuc vwet tang trwdng huy déng.
+84 24 3933 4693 Ext. 4852

= Chung t6i cho rang dong thai chinh sach nay hd trg sw 6n dinh cua thj treong trong
Nguyén Bao Ngoc ngan han nhwng chwa du dé giai quyét tinh trang mét can bang ngudn vén.
Chuyén Vién , Nganh Dich Vu Tai Chinh = Tailiéu DHCP ciing cho thay trién vong 2026 van twong déi tich cwc, trong d6 cac
ngoc.nguyenbao@hsc.com.vn NHTM tw nhan dat myc tiéu tang truéng LNTT trung binh khodng 20%, nhin chung s&t

+84 3 4605 3471 Ext. 4883 véi dw bao co s clia ching t6i. K& hoach tang trwéng huy dong noi chung cao hon

tbc do tang trwdng tin dung, cho thay ap lwc vé ngudn vén van tiép dién.

Cat giam lai suat & hd tro thanh khoan: Giam ap lwc trong ngan
han nhwng chwa du

Sau cudc hop ngay 9/4/2026 do tan Théng déc Pham Birc An cha tri, NHNN da yéu cau
cac ngan hang giam lai sut huy déng va hd tro' giam l4i suét cho vay, ddng thoi tai khang
dinh cac muc tiéu I&n 14 hd tro ting trwdng, ddng thei duy tri dn dinh kinh té vi mé, dn dinh
Iai suat va bn dinh ty gia. Ké tir thdi didm d6, 13 trong s6 18 ngan hang I&n ching téi theo
déi da giadm |4 suat niém yét tlr 10-50 diém co ban, trong d6 cac NHTM tw nhan nhin
chung gidm lai suat & nhiéu ky han hon trong khi cac NHTM ¢6 vén nha nwéc cha yéu tap
trung vao cac ky han dai.

Binh hwéng chinh sach nay sé gitp kiém ché canh tranh 1ai sut tién g va gidm bién
dong trén thi trwéng lién ngan hang trong ngén han. Tuy nhién, thanh khoan hé théng van
cang thang: L&i suét cho vay qua dém LNH da duy tri & mirc cao ké& tir d4u nam, ting
trwéng tién gli chi dat 0,78% tinh dén cudi thang 3 so v&i tang trudng tin dung dat 2,65%
va hé s LDR cia hé théng da tang 1én 112%. Theo quan diém cla ching t6i, viéc gidam
15i suat huy dong niém yét khong tw dong ddng nghia vai viéc chi phi von thuc té sé& giam
twong wng khi thanh khoan van han hep.

Ké hoach nam 2026: Cac NHTM tw nhan dat ké hoach ting
trirng LNTT 20%

Tai lieu PHCD ctia cac NHTM cho thay trién vong ndm 2026 van kha quan. Trong do, cac
NHTM tw nhan trong pham vi phan tich ctia ching tdi dat k& hoach téng trwéng LNTT binh
quén khoang 20%, trong dé6 HDB, OCB va VPB dat ké hoach tham vong nhét, trong khi
LPB, STB va TCB than trong hon. Nhin chung, dy bao theo kich ban co s& clia ching toi
kha twong dong vai ké hoach ctia BLD. Tuy nhién nhu cau huy dong vén dang tang lén
khi nhiéu ngan hang d&t k& hoach tang truong huy déng cao hon tang trwdng tin dung.
Ngoai cau chuyén loi nhuan, chién lwgc m& rong hé sinh thai, cac sang kién lién quan dén
VIFC va viéc kéo dai 16 trinh tai co' cAu cla STB 1a cac chu dé dang chu y cGa nganh.

Tai dinh gi4 hién tai, chung t6i tiép tuc wa thich cac NHTM co tiém nang tang trudng manh
mé (HDB, MBB, TCB, VPB) hoac cé bang can d6i mang tinh phong thd (ACB, CTG, VCB).

Ban géc béng tiéng Anh cta béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 14/4.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang P/E (lan) P/B (l4n) L.suét cb tirc (%)
Méi Mé&i Th.déi (%) ting/giam (%) 2024F 2025F r{rZlig 2025F 2024F

ACB 23,750 Mua vao - 32,000 - 34.7 7.27 7.81 1.46 1.29 3.18 3.66
BID 40,350 Tang ty trong - 46,300 - 14.7 11.0 9.31 1.99 1.69 0 1.12
CTG 34,800 Mua vao - 48,300 - 38.8 10.7 7.81 1.83 1.51 0 1.29
HDB 25,900 Mua vao - 33,000 - 274 9.14 7.25 2.14 1.72 3.86 0
LPB 47,950 Banra - 25,700 - (46.4) 14.7 12.5 3.31 3.04 0 5.21
MBB 26,450 Mua vao - 31,800 - 20.2 9.33 7.96 1.90 1.57 1.25 0.86
MSB 12,800 Mua vao - 15,400 - 20.3 7.24 7.10 1.08 0.94 0 0
OoCB 11,500 Mua vao - 15,300 - 33.0 9.65 7.60 0.97 0.90 0 5.64
STB 67,300 Giam ty trong - 57,600 - (14.4) 12.6 21.4 2.31 212 0 0
TCB 31,900 Mua vao - 44,500 - 39.5 10.4 8.94 1.55 1.33 4.70 3.13
TPB 16,350 Mua vao - 20,000 - 22.3 711 6.15 1.15 1.07 3.06 6.12
VCB 59,200 Mua vao - 73,000 - 23.3 14.6 141 2.49 217 0 0.76
VIB 17,750 Mua vao - 20,800 - 17.2 8.35 8.28 1.44 1.29 7.04 3.94
VPB 26,900 Mua vao - 37,300 - 38.7 13.5 8.90 1.50 1.27 3.72 1.86

Gia cé"phiéu tai ngay 13/4/2026.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Béao cao nhanh vé nganh - Ngan hang Ngay 16/4/2026
NHNN thac day ha lai suat nhwng thanh khoan van
thit chit

NHNN d& dé& nghi cac ngan hang ha lai suét tién glri va cho vay déng thdi cam két
hd trg thanh khoan, nhung thanh khoan hé thdng van dang that chat vé mat cAu tric
do téng truwdng tin dung tiép tuc vwot tang trwdng huy dong. 13 trong s6 18 ngan
hang 16n ching t6i theo déi da cé dong thai ha I4i suét tién gri niém yét. Tuy nhién
murc giam khong déng déu gitra cac ky han va nhdm ngan hang. Chung t6i cho rang
dong thai chinh sach nay sé hd tro 6n dinh thi trwéng trong ngén han nhung khéng
da dé giai quyét tinh trang mét can bang nguén vén.

NHNN thuc day ha lai suat va git» nguyén cac muc tiéu chinh
sach chung

Sau cudc hop ngay 9/4/2026 do tan Théng déc Pham Blrc An cha tri, NHNN da chi
thi hé thdng ngan hang ha lai suét tién glri va hd tre gidm lai suét cho vay, déng thoi
tai khdng dinh cac muc tiéu Ién 1a hé tro tang trwdng, duy tri dn dinh kinh t& vi mé, 6n
dinh 1ai suét va 6n dinh ty gia. Ngoai ra, NHNN cho biét sé& ting cwdng giam sat lai
suét thj trwdng, trién khai minh bach hon trong viéc céng bé 13i suat va hé tro thanh
khoan khi can thiét. Trong khi gitr nguyén lai suét diéu hanh, NHNN d& cho thay viéc
s8n sang hé tro thanh khoan théng qua thi trwéng mé khi can thiét va van dang hwdng
t&i muc tiéu tang trwéng tin dung hé théng khoang 15% trong nam 2026.

Sau yéu cau ha lai suét tién gii t» 50-100 diém co ban dbéi véi cac ky han trén 6
thang, 13 trong sd 18 ngan hang I&n chung t6i theo ddi da giam 10-50 diém co ban
i suét niém yét. Khodng mét nira trong d6 da giam lai suat & ky han 12 thang, ky
han phd bién hon di v&i khach hang gt tién. Tuy nhién, cac NHTM c6 vén nha nwéc
cht yéu gidm lai suat dbi voi cac khodn vay ky han 24 thang tré Ién, trong khi gitr
nguyén lai suét dbi v&i cac ky han ngan hon, cé thé do van gitr dwoc chénh léch I
suat hién tai so v&i cac NHTM tw nhan vao khoang 30 diém co ban. M6t sb ngan hang
tw nhan ciing ap dung mirc cat gidm nhd hon dbi v&i ky han ngan so véi ky han dai
hon.

Biéu do 1: Pwong cong lai suét tién givi, cac NHTM c6 vén  Biéu db 2: Dwdng cong lai suét tién givi, cac NHTM tw nhan
Nha nwéc

Cac ngan hang quéc doanh da giam 50 diém co ban Iai suat tién  Phan I6n cac ngan hang tw nhan da giam 1ai suat tién guvi tir 10-
glri doi v&i cac ky han tr 24 thang tré 1én, trong khi gitr nguyén 50 dlem co ban déi véi cac ky han tir 6 thang tro’ Ién, trong khi

15i suét ky han tir 12 thang tré xudng mot sb ngan hang téng 13i suat & cac ky han ngan
mmmmm T3NQ S0 V&I dAu ndm (cot phai) Murc gidm l&i suat (cot phai) s TaNg S0 VOi dAu nam (cot phai) Murc giam i suét (cot phai)
Cubi 2025 e 10/4/2026 Cubi 2025 e 10/4/2026
— 13/4/2026 — 13/4/2026
70 8.0 r 0.8
50 - 6.0 - - 0.6
30 - 40 - - 04
1.0 - 2.0 - - 02
-1.0 0.0 - - 0.0
-3.0 - 06 20 - 02
1 2 3 6 9 12 18 24 36 1 2 3 6 9 12 18 24 36
thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang thang
Nguén: Céc ngén hang, HSC Nguén: Céc ngén hang, HSC
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Bang 3: Mirc diéu chinh l3i suat tién gri theo ngan hang
Khoang 20 NHTM da thwc hién cat giam lai suat tién gui

(diém %) Murc giam lai suat Ky han ap dung Mtrc giam lai suat ky han 12 thang

VCB 0.5 24 thang X
CTG 0.5 24, 36 thang X
BID 0.5 24, 36 thang X
AGRB 0.5 24, 36 thang X
EIB 0.5 18, 24, 36 thang X
VPB 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.5
TCB 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.5
ACB 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.5
VAB 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.5
STB 02— 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.5
LPB 02— 04 6,9, 12, 36 thang 0.3
OCB 02— 0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.2
NAB 02— 0.5 6,9, 12 thang 0.2
MBB 0.1 —-0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.2
TPB 0.1 —-0.2 1, 3, 6, 12, 18, 24 thang 0.2
ABB 0.1 —-0.5 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.1
NCB 0.1 6,9, 12, 18, 24, 36 thang 0.1

Nguén: Céc ngén hang, HSC

Diéu kién thanh khoan van that chat

Tinh trang thanh khodn ctia hé théng van cang thang ké tir d4u nam. Lai suét cho vay
qua dém LNH da tang manh Ién 17% vao ngay 4/2/2026, vwot mirc 10% & mot sb
phién thang 3 va duy tri & mtrc khoang 9% vao dau thang 4, cho thay 4p lwc huy dong
tiép tuc gia tang trén toan hé thong.

Lai suat tién gvi cling tang dang k&, dac biét Ia dbi v&i ky han trén 6 thang. Lai suét
tién gri 3 thang niém yét da tang khoang 50 diém co ban ké tir dau nam, trong khi lai
suat 12 thang da tang khoang 100 diém co ban. Tuy nhién, tang trudng tién gtvi van
yéu, chi dat 0,78% ké ti» ddu nam, thdp hon dang ké so vai tang trwdng tin dung la
2,65%. Theo d6, hé s6 LDR cla hé thdng tiép tuc tang Ién 112% t&» mirc da cao trwéc
dé 1a 110%, cho thay thanh khoan clia hé thdng van han ché bt chap cac dot ting
i suét gan day.

Biéu d6 4: Lai suat LNH qua dém 20 nam qua, Viét Nam Biéu do 5: Lai suat LNH qua dém va ky han 3 thang gan day,
Viét Nam
Lai sudt LNH qua dém gan day da vwot mirc ghi nhan trong giai  Lai sut qua dém duy tri & mirc cao va bién dong manh tir dau
doan 2011-2012 nam dén nay. L&i suat LNH ky han 3 thang & mtrc khoang 8%,
cao hon dang ké so véi lai suat tien gri cung ky han
25% —— 3 thang Qua dém
18%
o |
20% 16%
0, -
15% 14%
12%
10% 10% 7
8% -
5% 6% 1
4%
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 20/ a
0 OO O «~—~ AN M T W OMNOWOWOOO T~ ANMT U © °
geec T T T T T o SN d 0
B S S S A S S S A H B A A U OA) ! ! ! ! ! ! !
FFEFFEFFEFFEFFEFFEFFEFFEFFEFEFERFEERERRERERERERE T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 T1/26 T2/26 T3/26 T4/26
Nguén: CEIC Nguén: CEIC
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Biéu db 6: Lai suét tién guri binh quan 3 thang Biéu do 7: Lai suat tién gtri binh quan 12 thang
Lai suat ngan han niém yét da tang khoang 50 diém co ban tiv ... trong khi 13i suét dai han tang khoang 100 diém co ban so v&i
dau nam den nay... dau nam, cao hon so v&i cac ky han ngan do khéng chju tran 1i

suét theo quy dinh

12 thang (nhém NHTM quéc doanh)

—— 3 thang (nhém NHTM quéc doanh)

= 3 thang (nhém NHTM tw nhan) e 12 thang (nhdm NHTM tw nhan)
7.0% - 9.0%
60% B 80% i
5.0% -
4.0% | 7.0% |
3.0% - 6.0% -
2.0%
5.0%
1.0% -
0.0% : : : : : 4.0% : : : : :
T4/19 T4/20 T4/21 T4/22 T4/23 T4/24 T4/25 T4/26 T4/19 T4/20 T4/21 T4/22 T4/23 T4/24 T4/25 T4/26
Nguédn: Céac ngén hang, HSC Nguén: Cac ngén hang, HSC

Biéu d6 8: Hé s6 LDR, ting trwdng tin dung va ting trwéng tién gipi
Tinh dén cudi thang 3, tang trwdng tién giri van & mirc thap, dat 0,78% tir dau nam dén nay, tiép tuc thap hon so vai tang trudng tin
dung ké tir dau nam la 2,65% va tir d6 day ty 1& LDR cua toan hé théng 1én 112%

Hé sb LDR (cot phai) e TANg trrdng tin dung so v&i cung ky

T&ng trwdng tién giri so véi cling ky 112%

25% | \ 115%
- 110%
20% -

- 105%
15% - - 100%
L 0,
10% - 95%
- 90%
5% 1 - 85%
(]
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Nguén: NHNN, HSC

Anh hwéng téi hé thong

o] cap do hé thong diéu hay hé tro sy 6n dinh ngan han vi sé gitp han ché canh tranh
|ai sut tién g, gidm bién dong lién ngan hang va trdn an cac ngan hang rang NHNN
sé hd tro thanh khoan khi can thiét.

Tuy nhién, diéu nay khoéng gidi quyét dwoc van dé gbe ré 13 tinh trang mét can bang.
Van dé cét I6i van |a cAu tin dung dang cao hon dang ké so véi tbc dd huy dong tién
gtvi. Néu tinh trang nay tiép dién, hé théng van sé& phu thudc vao viéc bom thanh
khoén ctia NHNN, s linh hoat chinh sach va sw phéi hop hanh chinh dé duy tri trat
tw vé diéu kién huy dong.

Trong bdi canh thanh khoan khan hiém vé mat cau trac, viéc gidam lai suat huy dong
niém yét khdng tw dong déng nghia véi viéc chi phi von thuc té sé gidm twong Gng.
Thay vao d6, canh tranh c6 thé chuyén sang cac cong cu thay thé hodc cac wu dai
ngam tri khi giam sat dd nghiém ngét trén dién rong. Theo d6, dinh hwéng chinh sach
la nhat quan nhwng c6 rii ro cao vé kha nang thuc thi. Hiéu qua cla cach lam nay
phu thudc chi yéu vao kha nang NHNN dong thi 6n dinh thanh khoan, ky vong ty gia
va ap lwc lam phat, hon la cac ménh Iénh hanh chinh.

Nhw da phan tich trong cac bao cao trwdc day clia chidng téi, ménh Iénh hanh chinh
va viéc bom thanh khoadn ngén han théng qua thi trong OMO c6 thé khong da. Bé
hé tro tang trudng tin dung trén toan hé théng ngan hang, NHNN va B¢ Tai chinh

cling c6 thé can xem xét dén bd sung/stra doi cac quy dinh phap ly, bao gom 1) cho
phép bao gbém tién giri KBNN vao tinh toan hé sb LDR; 2) nang mdc tran cho phép
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ngudn vén nhan réi ctia Kho bac cé thé gvi vao cac NHTM cé vén nha nuéc, hién &
mirc 50%; va 3) cung cap cac khoan vay tai cap vén, trong d6 cac NHTM c6 vén nha
nwéc va’hoac cac NHTM tw nhan Ién déng vai tro trung gian, cho cac dy an co sé ha
tang trong diém.
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Ké hoach nam 2026: Cac NHTM tw nhan dat ké hoach
LNTT tang trwéng 20%

Hau hét cac ngan hang da cong bd tai liéu PHCD, trong dé néu rd k& hoach kinh
doanh, ké hoach cd ttrc va cac wu tién chién lwvoc trong nam 2026. Cac NHTM tw
nhan trong pham vi phan tich cGa ching téi dat ké hoach LNTT tang trwéng binh
quan khoang 20%, trong khi cac NHTM ¢6 vén nha nwéc nhw thwong 18 khdng cong
bb ké hoach cu thé. Dy béo theo kich ban co' s& clia chiing t6i nhin chung sat véi ké
hoach ciia BLD. Nhu cau huy dong dang téng Ién, trong d6 muc tiéu tang trwdng huy
dong nhin chung cao hon tang trwdng tin dung, dac biét la tai VPB va mot sb ngan
hang Tier 2. Chién lwgc mé rong hé sinh thai, cac sang kién lién quan dén VIFC va
viéc kéo dai 19 trinh tai co cu ctia STB la cac chu d& dang cha y ctia nganh.

Ké hoach loi nhuan

11 trong s6 14 ngan hang trong pham vi phan tich ctia ching t6i da céng bé ké hoach
lgi nhuan cho nam 2026, trong d6 LNTT tang trwdng binh quan khoang 20%. HDB,
OCB va VPB la nhitng ngan hang dat ké hoach tham vong nhat, v&i muc tiéu LNTT
tang trwdng lan lwot 41%, 39% va 35%. Ngwoc lai, LPB va STB chi dat ké hoach
LNTT ting trwdng lan lwot 5% va 6%, trong khi TCB dat ké hoach tang truéng ti 8-
15% va la ngan hang duy nhat dua ra kich ban tiéu cwc phan anh tac dong tiém an ti
cudc xung dot & Trung Bong. Nhin chung, méc du ké hoach ctia cac NHTM ¢ chénh
léch so v&i dy bao cla ching téi & clp dd tirng ngan hang, ké hoach ting trwdng
binh quan nhin chung van sat véi dy bao tdng thé cia chung toi.

Bang 9: Ké& hoach kinh doanh va chinh sach cb tirc
Ké& hoach t&ng trwdng binh quan nhin chung van sat véi du bao tdng thé ctia ching toi

Ké hoach LNTT Bang CDKT ké hoach Ké hoach ting vén

ESOP (% sé Phat hanh quyen

Ngan hang LNTT 3 % dwbao | Tangtrwéng | Tang trwéng 96 tire RC?) tive Iwong ¢ “‘:Z’n ‘;hlz‘(':/fzg
(ty dong) 0 cua HSC tin dung huy dong tien mat co phieu P'I‘;Zuh‘lznh% |u,0ng ¢ phiéu
ACB 22,338 14% 95% 16% 16% 7% 13%
BID N/a N/a N/a N/a N/a N/a
CTG N/a N/a N/a N/a N/a N/a
HDB 30,100 41% 110% 37% 27% 0% 30%
LPB 14,982 5% 97% 12% 12% 30% 0%
Quyén mua
MBB 39,400 15% 94% 30% 30% 10% 15% ohat
at hanh
riéng & 2.5%
MSB 8,000 13% 101% 18% 24% 0% 20%
ocB 6,960 39% 120% 15% 17% 0% 15%
STB 8,100 6% 79% 12% 10% 0% 0%
0, 0,
TCB 2?:288 1202 2202 12% 12% 0% 0% 0.2%
TPB 10,300 12% 102% 15% 16% N/a N/a
VCB N/a N/a N/a N/a N/a 10%
VIB 11,550 27% 116% 15% 26% 9% 10% 0.2%
VPB 41,323 35% 105% 34% 40% 5% 26%
Binh quan 19% 100% 20% 21%

Nguén: Céc ngan hang, HSC
Mé& réng bang can doi

Ngoai trir TCB, cac ngan hang khac déu dat ké hoach tang trwéng tin dung vwot han
mirc ban dau, cho thy cac BLD lac quan vé kha nang dwoc cAp thém han mirc trong
ntra cudi nam 2026. Tuy nhién, chung t6i tin rdng nhi*ng muc tiéu nay 1a rat thach
thirc va hau hét déu & mirc cao hon so véi dw bao cd ndm cla chang t6i.

Nhu cau thanh khoan ngay cang gia tang khi ké hoach tang trwéng nguon vbn, bao
gdm tién glri & gidy to cé gia, cao hon tbc dd tang truong tin dung tai hau hét cac
ngan hang. Diéu nay d& nhan thay nhét tai VPB va mét s6 ngan hang thuéc nhém 2,

www.hsc.com.vn Trang 6

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Bao cao nhanh vé nganh - Ngan hang Ngay 16/4/2026

bao gbm VIB, MSB va OCB, phan anh hé sé LDR cao va su phu thudc vao ngudn vén
ban budn hién dang cé chi phi cao.

Bang 10: Muc tiéu ting trwéng tin dung so v&i dw bao, cac  Biéu db 11: Muc tiéu tang trwéng tin dung va tang trwdng

NHTM trong pham vi phén tich cua HSC huy déng, cac NHTM trong pham vi phan tich cua HSC
Nhiéu ngéan hang ky vong tang trwdng tin dung cao hon so v&éi  Phan I&n cac ngan hang dat muc tiéu tang treéng huy dong cao
han mdc ban dau cling nhw dw bao cla chung toi hon tang trwdng tin dung, dang cha y Ia VPB va nhém ngan hang

quy mo6 nho hon

So vé&i ké hoach

Ke hoach 2026 HSC dw bao ctia ngan hano mTang triedng tin dung mTang tredng huy dong

MSB 18.0% 13.2% -4.8 45% -
HDB 37.0% 33.0% -4.0 40% -
OCB 15.0% 12.5% -2.5 35% -
ACB 16.0% 14.0% 2.0 30% -
VIB 15.0% 14.0% -1.0 25% -
VPB 34.0% 33.2% -0.8 20% -
STB 12.0% 12.0% 0.0 15% -
TPB 15.0% 15.2% 0.2 10% -
LPB 11.7% 14.0% 2.3 5% -
TCB 12.0% 15.0% 3.0 0% -~

0, 0,
I\B/II%B 30.’(\)l //:1 ?gg 0;: 3.8 LLELLLL \&&i&‘:’@o L
i N/a 14.8% &%
VCB N/a 14.0%

Ngudn: Cac ngén hang, HSC Nguén: Céc ngén hang, HSC

Ké hoach ting vén

Dang chud y nhét 1a t& trinh clia MBB vé viéc nang sb lwong cd phiéu phat hanh riéng
& tr 68 triéu cb phiéu, twong dwong 0,84% tdng sb cb phiéu dang lwu hanh, nhw da
dwoc phé duyét trwdc dd, 1én 200 triéu cb phiéu, twong dwong 2,5% sé lwong cb
phiéu dang Iwu hanh. Trong s cac ngan hang dwoc phan bd han mic ting trwéng
tin dung cao nh& viéc tham gia tai cAu trdc ngan hang ‘0 déng’, MBB c6 hé sé CAR
thép hon dang ké & mdrc 11,6%, so v&i 16,7% cia HDB va 14,3% cua VPB, phan anh
nhu cau tang vén cép thiét hon.

Ké hoach co cau doanh nghiép

Céc ngan hang tiép tuc mé rong hé sinh thai tai chinh, hoan thién cac mang mai gidi,
quan ly qu§ va bao hiém theo ké& hoach da cdng bd ndm ngodi. HDB ndi bat voi ké
hoach IPO c& cong ty con méi gi¢i chirng khoan HDBS (hién dang s& hiru 30% cb
phan) va céng ty con tai chinh tiéu dung HDSaison (hién dang s& hivu 50% cb phan
va dy kién tang 1én 75% cb phan) trong nam 2026. Trong tai lieu DPHCD, STB dang
trinh cd dong phé duyét viéc kéo dai thoi gian tai ciu tric tlr cudi ndm 2025 sang cubi
nam 2030 do ty 1& no' xAu cao va qua trinh phap ly cham chap trong viéc x ly cac tai
san ton dong. Do d6, chung t6i tin rang thwong vu dau gia cd phan khé cé thé hoan
thanh trong nam 2026.

Vi viéc cac Trung tam Tai chinh Quéc té Viét Nam da bat du khéi dong tor cubi nam
2025, HDB, TPB va VCB la nhitng ngan hang dau tién cong bb ké hoach thanh lap
cac ngan hang con tai cac trung tam nay, véi von diéu |é ban dau & muc téi thiéu theo
quy dinh I& 3.000 ty ddng. Sang kién nay cung véi cac co ché cta VIFC hién van &
nhirtng bwédc dau. Ching t6i sé tiép tuc theo ddi dién bién va cap nhat khi c6 thay dbi
dang ké.
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Bang 12: Hé sinh thai ngan hang va dich vu tai chinh, cac NHTM trong pham vi phan tich cia HSC

HDB, TPB va VCB da dé xuat thanh 1ap cac ngan hang con tai Trung tam Tai chinh Quéc té Viét Nam (VFIC)
Ngéan hang

- Céng ty Lo 21z Bao hiém Ngan hang
cz:,:;é cho thué :i-g:‘%hd:h Cong ty CK Bni%:'ﬁ:; phi nhan Bancaas::; con tai
tai chinh 9 0 tho VFIC
C6 ké
ACB X X X X hoach X
thanh lap
BID X X X X X X X
CTG X X X X X X X
Co ké
HDB X X hoach
thanh lap
LPB X X
MBB X X X X X X X
C6 ké
MSB X hoach mua X
lai
OCB X X
Co6 ké
STB X X hoach mua X X
lai
TCB X X X X X
Co ké
TPB X X hoach
thanh lap
Co ke
VCB X X X X X hoach
thanh lap
VIB X X
C6 ké Co6 ké
VPB X X hoach mua X hoach X X
lai thanh lap

Nguén: Céc ngén hang, HSC

Bang 13: Nhirng sw kién khac ctia cac NHTM trong pham vi phan tich cia HSC
HDB thé hién tham vong 16n v&i ké hoach IPO hai céng ty lién két/cong ty con trong ndm nay

HDB IPO cong ty chirng khoan HDBS (ty & s& hru: 30%)
IPO céng ty tai chinh tiéu dung HDSaison (ty 1é s& hivu: 50%, du kién tang 1én 75%)
STB LUi thoi han tai co cdu dén nam 2030

Nguén: Cac ngén hang, HSC

www.hsc.com.vn Trang 8

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



|
:hsc
Béao cao nganh - Ngan hang Ngay 16/4/2026

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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