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Ap dung Basel 3: Muc tiéu CAR & CCB dat 10,5% vao

nam 2033

Nguyén Thanh Tung, CFA = Thoéng tw 14/2025 gitr nguyén ty 1& an toan vén (hé s6 CAR) téi thiéu & mic 8% va
Trwéng phong, Nganh Dich Vy Tai Chinh dwa ra hé sb mai: ty 1& von 16i cap 1 (tbi thidu 4,5%) va ty 1& von cap 1 (toi thiéu 6%).
tung.nguyenthanh@hsc.com.vn Thoéng tw ciing bd sung ty 1&é bd dém bao toan vén, sé tang dan 1én 2,5% cham nhat
+84 24 3933 4693 Ext. 4869 vao nam 2033.

Pham Lién Ha, CFA = Théng tw ciling diéu c’hinhicéch tinh E‘UI ro tin dung, Vél rﬂi.[o hoat d@qg_thgg khucj)n khé
Giam dbc, Nganh Dich Vu Tai Chinh Basel 3. Phwong phap xép hang néi bd (IRB) lan dau tién dwoc gid¢i thiéu. Cac quy
ha.plien@hsc.com.vn dinh méi dwoc dy béo sé& lam gidm tong tai sén c6 rdi ro tin dung binh quan (RWA).
+84 24 3933 4693 Ext. 4852 = Khung phap Iy méi dwoc ky vong sé co loi cho cac NHTM voi viéc cho phép danh gia

riii ro chi dong hon va téi wu hda ngudn vén. Hau hét cac NHTM da co du von va it
kha nang phai d6i mat v&i ap lwe tang von trong ngan han.

Nhirng théng tin chinh

Thong tw 14/2025 giir nguyén hé s6 CAR téi thiéu & mirc 8% va gi&i thiéu vé ty lé
vén cap 1 (6%) va ty 1é vén 16i cap 1 (4,5%) dé nang cao chét lwong von téng thé.
Cac ngan hang phai nang dan ty 1& bd dém bao toan vén (CCB) Ién 2,5% cham nhat dén
ndm 2033, néu khong tuan tha sé bj han ché chi tra cb tirc. Ngoai ra, ty 1& bd dém vén
phan chu ky (CCyB) (0-2,5%) c6 thé dwgc NHNN kich hoat dé tang cudng sy 6n dinh tai
chinh trong céc chu ky kinh t& khac nhau.

Théng tw sé& c6 hiéu lwc tlr thang 9/2025, cho phép tw nguyén thuwc hién dén cubi ndm
2029 va chuyén sang bat budc tuan tha ké tir ndm 2030.

Théng tw nay diéu chinh cach tinh rai ro tin dung & rii ro hoat déng theo khuén khé
Basel 3. Cac ngan hang co thé ap dung phwong phap tiéu chuan hodc phwong phép xép
hang néi bod (IRB) dé tinh toan rdi ro tin dung, trong khi phuong phap tiéu chuan thay thé
phwong phap chi sé co ban (BIA) cho rii ro hoat ddng. Nhirng diéu chinh nay cé thé gitp
cac ngan hang gidm tbng tai san co rai ro tin dung (RWA), dic biét 1a dbi véi cac danh
muc cho vay ¢4 rii ro thap hon ddng thei khuyén khich cac hoat dong cho vay hwéng dén
cac khoan vay va dw an cé chét lwgng cao hon, rii ro thdp hon, dic biét 1a dbi véi nganh
BDS.

Tac dong tich cwc Ién cac ngan hang néi chung

Hé sb CAR clia cac NHTM Viét Nam theo khudn khd Basel 3 dw bdo sé cai thién nhe
nhwng c6 nhiéu kha ndng van & murc thdp so véi khu vue. Khung phap Iy méi tac dong
tich cuc dén nganh ngan hang béng cach khuyén khich quan Iy rii ro chi déng, phan bd
tai san tbi wu va st dung vén hiéu qua. Ching téi tin rdng cac NHTM sé& c6 dong lyc dé
nhanh chéng ap dung phuong phap tiéu chudn theo khudn khd Basel 3 do dé& trién khai
va c6 thé giam RWA.

Ap luc téng vén trong ngén han nhin chung khéng I&n; tuy nhién, cac ngan hang co ty Ié
vén tw co thap (vi du: STB, BID, CTG) hodc cac ngan hang d&t muc tiéu tdng trudng manh
mé (vi du: MBB, HDB) c6 thé s& can téng vén CSH s&m hon duy kién.

Ban géc béng tiéng Anh cta béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 22/7.

: Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) ZEXED) L.suéat cb tirc (%)
M&i M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2024F  2025F 2024F  2025F 2024F

ACB 22,650 Mua vao - 29,300 - 29.4 6.93 6.60 1.39 1.21 3.34 3.84
BID 38,350 Tang ty trong - 42,500 - 10.8 10.5 9.81 1.89 1.60 0 1.04
CTG 45,050 Mua vao - 50,000 - 11.0 9.54 7.59 1.64 1.37 0 0
HDB 24,400 Mua vao - 28,200 - 15.6 6.62 5.58 1.56 1.25 4.10 2.05
LPB 34,600 Banra - 21,700 - (37.3) 10.6 9.78 2.38 2.25 0 7.23
MBB 27,200 Mua vao - 29,900 - 9.93 7.27 6.73 1.48 1.24 1.61 1.10
MSB 13,250 Mua vao - 14,900 s 12.5 6.24 6.03 0.94 0.81 0 0
OCB 12,200 Nam gitr - 12,700 - 4.10 9.48 9.01 0.95 0.90 0 5.74
STB 50,200 Téng ty trong - 50,100 - (0.20) 9.38 8.12 1.72 1.44 - -
TCB 36,250 Tang ty trong - 36,400 - 0.41 11.9 10.1 1.76 1.65 4.14 2.76
TPB 15,100 Tang ty trong - 15,900 - 5.30 6.57 6.11 1.06 1.01 3.31 6.62
VCB 61,900 Tang ty trong - 66,300 - 7.1 15.3 14.8 2.60 2.09 0 0
VIB 17,100 Tang ty trong - 17,807 - 4.13 8.03 7.15 1.39 1.22 4.10 3.59
VPB 21,350 Mua vao - 23,000 - 7.73 10.7 8.68 1.19 1.07 4.68 2.34

Gié co phiéu tai ngay 18/7/2025.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Bwéc Ién mét tieu chuan quan tri rai ro cao hon

Sau khi hau hét cac ngan hang ap dung khudn khé Basel 2, NHNN ban hanh Théng
tw 14/2025 theo khudn khd Basel 3, dat ra yéu ciu vé hé s6 CAR tdi thiéu 8% vao
nam 2030 va téng hé s6 CAR & CCB dat t6i thiéu 10,5% cham nhat vao ndm 2033,
ddng thoi cap nhat cach tinh vén, tin dung & rdi ro hoat déng. Khung phap ly méi
nay dwoc ky vong sé co loi cho cac ngén hang vi cac NHTM sé dwoc phép chi dong
hon khi danh gia rdi ro, phan bd tai san va téi wu héa vén. Dwa trén kinh nghiém
quéc te hé sb CAR thwong duwgc cai thién theo khudn khé Basel 3, cho thay strc ép
tang vén trong ngén han la khéng Ién. Tuy nhién, cac ngan hang hién co6 vén thap
hoéc c6 ké hoach téng truédng tham vong cé thé van can cai thién nén vén théng qua
lgi nhuan gilr lai hoac phat hanh von trong nhirng nam t&i.

Trién khai thanh cong khuén khé Basel 2 va tién t&i khudn khé
Basel 3

Vao nam 2014, Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) bat dau trién khai khudn khé Basel 2
théng qua mot chwong trinh thi diém véi sy tham gia ctia 10 NHTM hang dau Viét
Nam. Sau d8, Théng tw 41/2016 dwoc ban hanh quy dinh ty 1& an toan vén téi thiéu &
murc 8%, ap dung phwong phép tiéu chuan thudc Tru cot 1, va Thong tw 13/2018 tap
trung vao giam sat va ky luat thi trwdng thudc Tru cét 2 va 3.

Hién nay, hau hét cac ngan hang Viét Nam da ap dung thanh cong khudn khé Basel
2,' dat hé s6 CAR binh quan ,12,‘5%, cao’ho'n nhiéu so v&i mirc toi thieu yéu cau. Mét
s0 ngan hang tham chi da bat dau thi diém ap dung Basel 3.

Dé tiép tuc nang cao nang lwc quan tri rdi ro ctia cac ngan hang va cung cé tinh 6n
dinh tai chinh tdng thé, NHNN gan day d& ban hanh Théng tw 14/2025, thay thé Théng
tw 41/2016 (va cac van ban stra dbi, bd sung). Théng tw méi nay cé hiéu lwc tlr ngay
15/9/2025, cho phép cac ngan hang tw nguyén ap dung Basel 3 cho dén hét ndm
2029 sau do sé bat budc phai tuan tha ké tir thang 1/2030. Thong tw stra dbi cac
phwong phap tinh toan rii ro vén, rii ro tin dung & rii ro hoat déng, trong khi gitr
nguyén phwong phap tinh toan rdi ro thj tredng.

Biéu d6 1: L6 trinh trién khai chuan mwc Basel clia cac ngan hang Viét Nam
Phan I&n cac ngan hang da hoan tat viéc 4p dung Basel 2 va dang tién t&i trién khai Basel 3

Thi didm trién khai Ban hanh TT13/2018 ) Bét buoc thuc hién
Basel 2 véi 10 ngan {quy dinh Pillar 2 & 3, Ban hanh TT14/2025 Basel 3, TT41/2016
hang top déu Basel 2) (quy dinh Pillar 1, Basel 3) hét hiéu luc
¢ ’ ° ’
® ° ® ) °
Ban hanh TT41/2016 TT13/2018  TT41/2016 c6 hiéu Céc ngén hang cha Toan b cac
(quy dinh Pillar 1, Basel 2) co hidu lyc  luc, thiét lap hé sé déng xin ap dung ngén hang phai dap
CAR & mtkc 8% Basel 3 rng CAR + CCB

t6i thidu 10.5%

Nguén: NHNN, HSC
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Bang 2: Hé s6 CAR binh quan cta cac cac NHTM, nganh Ngan hang
Phan Ién cac ngan hang da ap dung chuan myc Basel 2. Hé s6 CAR clia nhém cac NHTM
c6 von Nha nwéc duy tri & mire khiém ton.

Téng nguon vén

Phan loai Hé s6 CAR
Ngan hang ap dung Thong tw 41/2016 (Basel 2) 2,141 12.5%
Nhom NHTM c6 vén Nha nwédc 755 10.6%
Nhém NHTM tw nhan 1,032 12.2%
Ngéan hang nwéc ngoai — Chi nhanh 354 23.3%
Ngan hang ap dung Thong tw 22/2019 (Basel 1.5) 18 12.5%
Nhém NHTM c6 vén Nha nwédc - -
Nhém NHTM tw nhan 14 12.5%
Ngéan hang nwéc ngoai — Chi nhanh - -
Ngan hang hop tac xa 4 12.5%

Ghi chu: Khéng bao gém cac ngén hang co von chi sé hitu 4m
Nguén: NHNN, di liéu tinh dén cudi thang 11/2024

Nhirng thay déi chinh & Basel 3
Yéu cau vén cao hon, ca vé dinh tinh va dinh lwong

Théng tw yéu cau hé sb CAR tbi thiéu & mirc 8% va ty 1& vdn cép 1 téi thiéu 6% (quy
dinh treoc day da co dinh nghia vé vén cap 1 nhung khong néu ré mirc toi thiéu).
Théng tw cling gidi thiéu vé mot ty 1& vén mai: ty 1& von 16i cap 1 tbi thleu & mirc 4,5%.
Nhirng chi s6 m&i nay nh&n manh trong tdm nang cao chét lwong von va sy virng
manh vé cAu tric thay vi chi tp trung vao quy mo vén. Tac dong ngan han déi voi
cac ngan hang trong pham vi phan tich dw kién la khong dang ké do vén I8i cAp 1 hién
chiém phan I&n tbng vén.

Ngoai ra, théng tw con gigi thiéu bo dém an toan vén (CBB), c6 tinh chat cia vén ct
I6i cAp 1, bat dau tir 0,625% trong ndm dau (mudn nhét [4 ndm 2030) va tang dan 1én
2,5% trong 4 n&m tiép theo. Do d6, tdng hé s6 CAR & CCB sé dat 10,5% mudn nhét
vao nam 2033. Mac du khong bt budc nhung hé s& CCB sé han ché kha nang chi
tra cb tirc bang tién mat clia cac ngan hang. Cac ngan hang chi dwoc phép chi tra cé
tirc néu duy tri dwoc tng ty 1& an toan vén theo quy dinh (hé s6 CAR, vén cép 1 va
vbn 16i cap 1), bao gébm ca hé sb CCB.

Ngoai ra, thong tw con gidi thiéu ty 1& bd dém vén phan chu ky (CCyB), dao dong tir
0%-2,5%. NHNN c6 thé kich hoat b6 dém nay trong giai doan tang trwdng tin dung
quéa noéng va rat lai khi tinh hinh tr& lai binh thwéng, nham muc dich ting cudng tinh
dn dinh cla hé thdng ngan hang va hé tro sw 8n dinh ctia nén kinh té.

Nhin chung, Théng tw 14 khong chi nang cao tiéu chuén vé vén clia cac ngan hang
veé mat luong ma ca ve mat chat. Ca yéu cau ve hé so CAR, ty 1€ von 16i cap 1, ty 1&
von cap 1, hé s6 CCB va hé s6 CCyB déu phu hop véi khudn kho Basel 3.

Bang 3: Cac ty Ié quan trong theo quy dinh mé&i
Téng ty I& an toan vén (CAR) va bo dém bao toan vén (CCB) duwoc yéu cau tang 1én 10,5%

sau 4 nam trién khai

B6 dém bao toan vén (CCB) 0.625% 1.25% 1.875% 2.5%
Vén cép 1 cét 16i & CCB 5.125% 5.75% 6.375% 7.0%
Vén cép 1 & CCB 6.625% 7.25% 7.875% 8.5%
CAR & CCB 8.625% 9.25% 9.875% 10.5%

Nguén: NHNN, HSC

Thay déi cong thirc tinh vén

Théng tw 14 quy dinh chi tiét hon vé cach tinh vén cap 1 va vén cép 2 va vén 16i cap
1., Ngoai ra, thélng tw con phan biét ré rang gitra cac khoan muc dwoc loai trir khéi von
cap 1 va von cap 2, tach thanh hai danh sach riéng biét.

Déi v&i vbn 16i cap 1, vdn nay bao gdm cb phleu phd thdng, cac quy va dw trl, loi
nhu@n chwa phan ph0| cung mét sb khoan bo sung va khau trir. Vén cép 1 bang vén

[o]] cap 1 cong voi cac cong cu bd sung vén cap 1 ¢6 dac diém twong tw nhw cac cong
cu vén CSH c6 tinh chat ng (vi du: ¢b phiéu wu dai). Tuy nhién, vdn cp 1 cla cac
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ngan hang Viét Nam hién nay gan nhu toan bd Ia vén 16i cap 1 vi cac cong cu bd sung
von cap 1 khéng duwoc str dung pho bién trong nganh.

Nhirng didu chinh nay cling v&i nhitng yéu cau khat khe hon vé ty 18 vdn I8i cap 1 va
ty 1& von cap 1 da duoc néu trwdc do, phan anh mét sw chuyén dich chinh sach cé
chu dich nham bét budc cac ngan hang phai nang cao chét lwong vén. Diéu nay ciing
thay ddi hanh vi clia cac ngan hang & bén phan tai san vi tai san khong cét 16i (vi du:
tai san vo hinh, dau tw vao cac td chirc khac) cang cao hoac trich l1ap dw phong cho
cac khoan no xau cang thap thi mire khau trir vén sé cang cao.

Nhirng thay ddi chinh & céng thirc tinh vén nhw sau:

Bang 4: Nhirng thay ddi chinh trong céng thirc tinh vén

Théng tw 14 quy dinh chi tiét hon vé cach tinh vén cép 1 va vén cép 2

Quy dinh méi Quy dinh hién tai Tac dong lén ngudn vén

Vén 13i cap 1/vén cép 1
Thém céc cong cu bd sung vén cép 1 co dac diém twong tw nhw cac
cong cu von CSH c6 tinh chat no.

Bb sung cac quy khac thudc vén CSH.

Trir di chénh léch duong giira ton that du kién va dw phong rdi ro.
Dbieu nay chi ap dung cho cac ngan hang chi str dung phwong phap
IRB.

Triv di mdt phan cda tai san ¢ dinh v6 hinh va tai san thué thu nhap
hoan lai vwot qua nguwdng quy dinh.

Trir mot phan cta dau tw vao céac td chivc khac dworc tai tro tir von
CSH vwot qua ngwdng quy dinh.

Vén cap 2

Khéng bao gdém cong cu vén CSH cd tinh chéat ng vao vén cép 2
(nhiéu kha néng bao gém trong vén cap 1 theo quy dinh m&i).

Phuong phap tiéu chudn: Thém 80% dw phong chung

Phuong phap IRB: Thém phan chénh léch dwong gitra dw phong rdi
ro va ton that du kién. (*)

Trir phan gia tri chénh léch dwong gitba gia tri khodn muc & trén (*)
va 1,25% “Téng tai san co rdi ro tin dung khach hang” hodc 0,6%
“Téng tai san c6 rdi ro tin dung khach hang” theo IRB.

Trir mét phan dau tw vao tb chirc khac duoc tai tro bang no thir cép,
cao hon mét mirc nhat dinh.

Cong cu von CSH cd tinh chat
no duoc bao gom trong vén cap
2 (thay vi vén cap 1).

Bao gom trong von cép 2 (thay
vi vén cép 1).

N/A

N/A

Truwéc d6 b trir khdi tdng vén.

Cong cu von CSH c6 tinh chat
no dwoc bao gdm trong vén cap
2.

Phwong phap tiéu chudn: Thém
80% dw phong chung.

N/A

Trir khéi téng vén.

Téac dong tich cuc téi vc"gn céQ1 nhung
tac déng khéng dang ké t&i tong von.

Tac dong tich cwe téi von cap 1 nhung
tac dong khong dang ké téi tbng vén.
Tac dong trai chiéu. Trich lap dw
phong khéng dd cé thé gidm vén cap
1.

Tiéu cwe. Cac NHTM c6 tai san cb
dinh v6 hinh cao hon sé& chiu anh
hwdng I&n hon.

Tac dong tiéu cyc Ién ty 1é von cép 1
nhwng tac dong khéng dang ké téi
tdng vén.

Tac dong tiéu cyc Ién ty Ié von cép 2
nhwng tac dong khéng dang ké téi
tong von.

Pbi véi véi ngan hang ap dung
phwong phap IRB, dw phong vuot
murc c6 thé nang vén cép 2.

Trai chidu. Trich lap dw phong khong
da c6 thé giam vén cép 2.

Tac dong tiéu cwc lén ty 1é von cap 2
nhung tac déng khong dang ké toi
tdng vén.

Cap nhat tinh toan RWA

Ri ro tin dung 1a cu phan I&n nhét trong tinh toan hé s CAR. Hién tai, tinh toan rai
ro tin dung dwoc thye hién theo phwong phap tiéu chuan Basel 2, trong do tai san
dwoc phan loai thanh cac nhom véi trong sd rui ro (RW) cu thé do NHNN quy dinh.
Nhirng trong sé rdi ro nay diéu chinh tdng gia tri tai san va tao ra téng tai san ¢ rii ro
tin dung (RWA). Theo quy dinh mé&i, cac ngan hang sé cé hai Iya chon ap dung, st
dung phwong phép tiéu chuan hoac sir dung phwong phap IRB dé xac dinh RWA.

Diéu chinh phwong phap tiéu chuan

Nguén: NHNN, HSC

Déi voi phwong phap tiéu chuén, Thong tw 14/2025 dwa ra mét s6 stra dbi dé pha
hop hon véi Basel 3. Nhirng thay dbi chinh bao gébm:

e Giam hé s6 rui ro cho cac khoan vay DNNVV ti» 90% xubng 85% theo tiéu chuén

Basel 3.

e Giamtrong s6 rui ro cho cac khoan vay doanh nghiép co6 vc‘),n CSH am, tr 250%
xudéng 200%. Tuy nhién, mlrc nay van cao hon hé soé rui ro toi da cho cac khoan
vay doanh nghiép theo Basel 3, hién la 150%.

e Phan loai cu thé hon cho cac khoan vay chuyén biét. Phan biét rd rang gitra
giai doan tién van hanh va giai doan van hanh trong tai tro dw an. Cép tin dung giai
doan van hanh dy an cung véi cap tin dung tai tro hang héa, duwoc ap dung trong
s rhi ro thp hon, phi hop véi cac khuyén nghi ciia Basel 3.
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¢ Diéu chinh cach tiép can déi v&i cho vay bat déng san, tap trung hon vao yéu
t6 rdi ro ciia BDS. BDS dwoc phan loai thanh du tiéu chuén hoac khéng du tiéu
chuén dwa trén tinh trang xay dung, tinh trang phap ly va liéu ngan hang cd quyén
hop phap dé xt ly tai sén thé chap hay khong. Sy khac biét chinh gitra khoan cho
vay BDS du tiéu chuén va khong du tiéu chuén nadm & gidy chirng nhan quyen st
dung dat & quyén s& tai san trén dat hop 1&. Cac khoan vay dwoc bdo dam bang
BDS hoadc dy an da tiéu chudn sé dwoc hudng trong sb rii ro thap hon. Nhivng
yéu tb khac &nh hwéng dén trong sb rii ro clia khoan vay dwoc bado ddm béng BDS
bao gdm: Hé sé LTV, loai hinh BDS (nha & hodc thwong mai) va ngudn trad no
(nguon thu nhap khac hoac phu thudc hoan toan vao tai san thé chap).

Nhin chung, HSC tin rdng cac NHTM sé& hwéng loi tlr nhirng quy dinh méi vi gi¢i han
trén cla trong sb rdi ro cho tirng loai tai sén van gan nhw khéng dbi, trong khi gi¢i han
dwéi da dwoc gidm xudng. Nhirng thay déi nay nham phan héa rui ro gitra cadc nhém
tai san, tlr d6 cé thé giém RWA binh quan cho nhirng phan khc rii ro thdp hon trong
danh muc cho vay cua cac ngan hang. Ngoai ra, nhirng thay ddi nay c6 thé khuyén
khich cac ngan hang chuyén dich dong vén cho vay sang cac khoan vay va dy an
chét lwong cao hon, dac biét 1a o nganh BDS. bang chu y, khung phap ly moi co vé
chat ché hon va &p dung trong s rii ro cao hon cho mét sb loai tai san so véi Basel
3.

Bang 5: So sanh quy dinh hién tai, Thong tw 14 va Basel 3
Nhin chung, quy dinh m&i dwgc ky vong sé gilp cac ngan hang giam RWA binh quan

‘a . . - Théng tw

Cac khoan vay ngoai BDS
Theo quy dinh truwdc day, chi cac khoan vay ca nhan méi dwoc
coi la khodn vay ban & trong khi Théng tw 14 bd sung thém
Ban Ié 75% 75% 75% cac khoan vay clia cac td chirc khdng cé tw cach phap nhan.
Ca hai quy dinh déu loai trlr cac DNNVV c6 dic diém ban 18,
vbn ndm trong pham vi ap dung clia Basel 3.

No6ng nghiép 50% 50% N/A
DNNWVV 90% 85% 85%

Khung phap ly m@i str dung cuing cach phan loai nhw quy dinh
Doanh nghiép Ién 50%-250% 50%-200% 20%-150% trwéc d6, dua trén doanh thu, ty 1& don bay va  gia trj von CSH.

Trong Basel 3, viéc phan loai dwa trén xep hang tin dung

bén ngoai.

Théng tw 14 4p dung céc tiéu chuan mai tir Basel 3, bao gém
viéc phan chia cac dy an thanh giai doan tién van hanh (co
160%-250% 100%-200% 80%-150% trong s6 rdi ro cao hon) va giai doan van hanh (c6 trong sé rai
ro thdp hon). Tai tro hang hoéa ciing dwoc &p dung trong sb

Khoan cép tin dung chuyén
biét (tai tro duw an, tai tro
may moc, thiét bj, tai tro

hang hoa)‘ rdi ro thap hon theo quy dinh méi, phii hop véi Basel 3.
E;‘O,"ay G U By 150% 150% N/A
oan/cho vay ky quy
Cho vay BDS
Cho vay nha & xa hoi 20%-50% 20-50% N/A  Thay dbi quan trong ndm & tidu chi phan loai. Quy dinh mai va
BDS nha & 25%-100% 25%-150% 20%-150% Basel 3 tép trung vao cac yéu t0 rdi ro cua ‘BDS‘(t‘Inh trang xéy
dwng va tinh trang phap ly) bén canh nguon tién trd ng’ va hé
. sb LTV. Nguwoc lai, quy dinh trwéc day phan loai cac khoan vay
BBS thwong mai 75%-200% 50%-200% 20%-150% BDS chi yéu dwa trén hai yéu té phia sau va chi sé kha nang
thanh toan no.
Khac
No x4u 50%-150% 100%-150% 100%-150%

Nguén: NHNN, BIS, HSC

Gi&i thiéu phwong phap xép hang néi bd (IRB)

Khung phap ly méi gidi thieu phwong phap IRB dé tinh RWA, danh dau 1an dau tién
phuwong phap nay dwoc ap dung tai Viét Nam, trong khi quy dinh hién hanh chi ap
dung phwong phap tiéu chuén theo Basel 2. D& chinh thirc 4p dung phuong phap
IRB, cac ngan hang can phai:

e Hoan thanh giai doan 2 nam thtr nghiém.

o Nop ké hoach trién khai toan dién kém theo két qua ap dung mé hinh IRB, yéu ciu
danh gia doc lap b&i bén th ba.

e Cung cép tat ca tai liéu can thiét d& NHNN danh gia, sau do co thé phé duyét viéc
trién khai phwong phap IRB chinh thirc trong thdi gian danh gia téi da 12 thang.
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Nhirng thdng tin quan trong:

e Khoéng phai tat ca tai san trong bang CDKT déu phai ap dung phuong phap IRB.
Cac tai san nhw cac khoan phai doi chinh pha, té chirc tai chinh va cho vay chuyén
biét sé tiép tuc str dung phuwong phap tiéu chuan. Cac ngan hang cé thé lwa chon
gitra phwong phap tiéu chuan va IRB cho tirng phan khic nhw sau: (1) Doanh
nghiép va DNNVV (khéng bao gébm cho vay chuyén biét): phwong phap tiéu chuan
ho&c phuong phap IRB co ban (F-IRB) va (2) Ban 1é: phwong phéap tiéu chuan
hodc phwong phap IRB nang cao (A-IRB).

e Céac ngan hang ap dung phuong phap IRB phai ddm bao bao phu tbi thiéu 70%
RWA cho cac loai tai san dwoc lwa chon.

e Tylésandaurala72,5%, phu hgp v&i Basel 3, dam bao RWA duworc tinh toan theo
phwong phap IRB khdng thap hon 72,5% RWA duoc tinh toan theo phwong phap
tiéu chuan.

Céac thuoc do dugc str dung trong phuong phap IRB bao gdm xac suét vé no (PD),
ty 1é ton that khi khach hang v& ng (LGD), ky han hiéu lwc cia khoan phai doi (M). Cu
thé nhu sau:

 F-IRB cho cac khoan phai doi doanh nghiép Ion va DNNVV: Cac ngan hang ty tinh
toan PD, trong khi NHNN cung cap cac théng s6 cho LGD, EAD va M.

¢ A-IRB cho khoan phai doi ban Ié: Cac ngan hang co toan quyén tw chd trong viéc
tinh toan tat ca cac thong so.

e Tuy nhién, NHNN thiét 1ap ngwéng PD tbi thiéu trén tit ca cac khoan phai doi va
LGD téi thiéu cho cac khoan phai doi ban 1é.

¢ M6 hinh F-IRB ciing bao gém hé sé twong quan khi tinh toan vén. So véi cac khoan
phai doi ctia khach hang doanh nghiép I&n, cac khoan phai doi cia DNNVV (khach
hang cé doanh thu hang ndm tir 200-300 ty ddng, twong dwong khodng 8-12 triéu
USD tuy thudc vao nganh) cé hé sé twong quan thap hon, do d6 lam gidm yéu cau
vé vbn so v&i cac khoan phai doi ctia khach hang doanh nghiép Ién.

Theo danh gia cltia ching t6i, phwong phap tiéu chuén thuwéng dat ra wéc tinh rii ro
than trong hon so véi phuong phap IRB, do d6 NHNN &p dung mirc san dau ra 72,5%
dé dam bao mdrc sw than trong trong viéc tinh toan RWA theo phwong phap IRB. Mac
du viéc trién khai ban dau cé thé gé&p phai nhirng thach thirc lién quan dén chat lwong
va tinh kha dung cta di¥ liéu lich str, viéc ap dung phwong phap IRB dwoc ky vong
sé cai thién dang ké do chinh xac cla viéc do lwéng rii ro, nang cao hiéu qué phan
bd vén va cé thé gidm RWA tdng thé. Do d6, nhitng NHTM c6 co s& ha tng dir liéu
manh mé va hé théng xép hang noi bo tién tién sé c6 dong lwc dé chuyén déi sang
phuong phap IRB.

Biéu dd 6: Dv no cho vay ban Ié va cho vay DNNVV, cac Biéu dé 7: Dw no cho vay BPS va xay dwng, cac NHTM trong

NHTM trong pham vi phén tich cua HSC pham vi phén tich caa HSC
Chg vay KH ca nhan va DNNVV co6 tiem nang dwoc hwéng loi Hoat dong cap von cho cac dw an BDS dwoc dy bao sé huwdng
nhiéu hon lgi it hon
m Khach hang ca nhéan m Khach hang DNNVV m Doanh nghiép phat trién BDS m Xay dwng
100% 40%
90% - 35% -
80% o/
70% - 30%
60% 25% 7
50% - 20% -
40% 15% -
30% 7 o/
20% - 10%
10% - 5% 1
0% - 0% -
LRI LRLRLRRRR O RXORL R QRO XXX QLR XRX0O0L0RR
T L E PR KL G FERHTE S @ EE
Nguén: Di¥ liéu céc ngén hang, HSC uéc tinh Nguén: Di¥ liéu céc ngén hang, HSC uéc tinh
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Thay déi cach tinh rai ro hoat dong

Hién nay, cac ngan hang ap dung phuwong phap BIA theo Basel 2. Theo phwong phap
nay, cac ngan hang phai tinh toan rdi ro hoat ddng bang 15% (mét ty 1& alpha cb dinh
do Uy ban Basel quy dinh) trung binh hang ndm cla tdng thu nhap gop dwong (Chi
s6 Kinh doanh - Bl) trong 3 nam trwéc dé.

Thoéng tw 14/2025 ap dung phwong phap tiéu chuén tiy Basel 3. Theo phuwong phap
nay, cau phan rdi ro hoat dong dworc tinh bang cach nhan cau phan chi s6 kinh doanh
(BIC) v&i hé sb tdn that noi bo (ILM). Cu thé:

¢ BIC duoec tinh bang cach nhan cac chi sb Bl clia ngan hang véi hé sb bién do co
guan quan ly xac dinh (alpha).

o ILM Ia hé s ty I& dwa trén mdrc ton that hoat dong binh quan trong qua khir clia
moi ngan hang.
Nhirng khac biét chinh bao gdm:

e Ty lé phan tram alpha khac biét, hién & mirc 12%, 15% hoac 18%, tuy thudc vao
quy md cua BI, trai ngwoc véi ty 1€ dong nhat trvde day 1a 15%.

e Két hop yéu té ILM, vbn khong co trong khudn khé trwdc day.

Mac du nhirng diéu chinh nay cé thé lam gidm nhe rii ro vén hoat déng bét budc do
yéu t6 ILM, nhuwng tac dong chung dén hé sd CAR clia cac ngan hang wéc tinh 1a
khong dang ké, xét dén viéc rai ro hoat dong thwérng chi chiém chwa dén 15% tbng
vbn bat budc theo Gy ban Basel.

Ap dung Basel 3: Lo ich va thach thirc cho cac NHTM

Téac dong clia cac quy dinh mai 1én hé s6 CAR co thé sé& khac nhau dang ké gilra cac
ngan hang, do sy khac biét trong co' cau danh muc cho vay, co s¢ dir liéu va thong
é kiém soat rii ro ndi bd, cling nhw cac diéu chinh quy dinh cu thé ma mdi ngan hang
phai d6i mat.

Loi ich cta viéc ap dung quy dinh méi:

e Co6 kha ndng gidm RWA binh quan va cai thién hé sé6 CAR, dic biét la cac ngan
hang ap dung phwong phap IRB.

e Cai thién khung & thong 1é quan trj rdi ro.

e Tang cuong tinh 6n dinh clia hé théng ngan hang, do yéu ciu vé vén, bao gém hé
s0 CCB, cao hon so véi cac quy dinh trwéc day.

Thach thirc:

e Viéc thiéu co s& di¥ lieu va co s& ha tAng day du cé thé can trd viéc ap dung
phuwong phap IRB.

o Mot s ngan hang hién co ty 1& vén cap 1 th&p c6 thé can gil lai loi nhuan hodc
huy déng vén dé dap (rng cac tiéu chudn méi trong khi theo dudi muc tiéu tang
trwdng tai san.

o Viéc khong duy tri va cai thién hé s CCB sé han ché kha nang chi tra cd tic tién
mat cla cac ngan hang.

HSC tin [éng cac ngan hang da tuan thp Basel 2 c6 thé s€ s&m ap dung phwong phap
tiéu chuan theo khung phap ly méi, nham hudng loi tir tiém néng giam RWA, dac biét
la vi nhi*ng thay doi vé phan loai tai san theo phuwong phap ti€u chuan stra doi twong
doi dé thwe hién. Nguoc lai, cac ngan hang coé thé s& mét thém nhiéu thoi gian hon
dé trien khai phwong phap IRB.

Strc ép tang von: Khéng cap bach nhwng can thiét trong trung
han

Kinh nghiém quéc té: Uy ban Basel wéc tinh viéc trién khai ddy da khuon khé Basel 3
co the giam 80 diém co ban yéu cau von cap 1 doi v&i cac ngan hang Ion tai khu vie
chau A - Thai Binh Duwong. Fitch Ratings ciing cho biét ty 1é von cap 1 clia cac ngan
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hang Uc da cai thién 100 diém co ban khi trién khai Basel 3, chli yéu nhe cach tinh
RWA t6i wu hon va it than trong hon.

Trong bdi cdnh ngan hang Viét Nam, mét sé ngan hang - bao gdm OCB, HDB, VIB,
NAB, SSB, LPB, TCB, VPB, STB, MSB, ABB - cho biét & hoan thanh thanh céng cac
danh gia ndi bé vé Basel 3. Mét sb ngan hang nhuw Vietcombank (VCB; Mua vao,
66.300d) va Ngan hang TMCP A Chau (ACB; Mua vao, 29.3004) cho biét hé s6 CAR
c6 xu hwéng on dinh va cai thién sau khi nhirng danh gia ndi bo vé Basel 3.

Hé sb CAR cla cac ngan hang Viét Nam van twong dbi thdp so véi cac ngan hang
trong khu vire, ngay ca sau khi ap dung Basel 3 theo Théng tw 14. Tinh trang thiéu
von tac dong nhiéu hon dén cac NHTM c6 vén nha nuwéc so voi cac NHTM tw nhan.
Mac du nhiéu ngan hang hién cé dd vén dé dap tng quy dinh sap t&i nhwng mot sé
ngan hang nhw STB, BID va CTG cd thé s& can thém vén, thong qua lgi nhuan git lai
ho&c phéat hanh tang vén, dé tuan thi cac quy dinh nghiém ngat hon cla Basel 3.
Ngoai ra, nhirng ngan hang nhw MBB va HDB, méc du hién dap (rng cac quy dinh vé
vbn, cling c6 thé can tang vén dé hé trg cho muc tiéu tang trwdng tai sdn tham vong.

Mac du viéc dv bao chinh xac hé sé CAR trong twong lai la rat kho, chung t6i cho
rang chénh léch hién tai gitra cac ngan hang Viét Nam va khu vic sé van ton tai, do
tang trwdng tin dung clia Viét Nam cao hon va phu thudc nhiéu hon vao tin dung ngan
hang so vé&i khu v,

Biéu d6 8: Hé s6 CAR nam 2024, Viét Nam va cac quéc gia Biéu db 9: Hé s6 CAR va ty 1é von cap 1, cac NHTM trong
trong khu vwe pham vi phan tich cia HSC

Hé sd CAR cla cac ngan hang Viét Nam dwoc ky vong sé cdi  Phan Ién cac ngan hang sé khong chiu ap lwc dang ké vé vén
thién, tuy nhién nhiéu kha nang van sé& duy tri khoang cach so véi  trong ngan han

cac nudc trong khu vire

=== Hé s6 CAR

300% T s> a X A
Ty lé von cap 1
. a= o o HésbCAR vabod dém bao toan vén téi thiéu (theo TT14)
25.0% | = o oTyl&vén chp 1vabod dém bao toan vén téi thidu (theo TT14)
18.0%
20.0% -
15.0% - =
15.0% -
12.0% - 7177jww
10.0% - —o—o—‘—. ¢ emp (o emm ¢ e o o amm
9.0% o Em e = — e (= (o e [ e -
5.0%
6.0%
0.0%
Q& J e} L & o @ o g 3.0% |
NS }oo & & & & I &
KN @ N ¥ L& ¢
é’b@ <& Q< N & 0.0% : : : : : : : . . . . . :
4@\ Q>\<> C,}Co é& &Q ?*62) A«’ chb @éb Ocjb &Q‘b \9<b on‘b &O‘b AQQ)
Ghi chu: * la dw bao clia HSC. . Dér liéu cudi ndm 2024
Nguén: NHNN, CEIC Nguén: D liéu cac ngan hang, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc v& CTCP Ching khoan Thanh phé Hd Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwoc HSC hodc mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phéi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
dAu tw t& chirc chuyén nghiép la khach hang ctia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctvu phan tich danh cho khach hang té chire
clia HSC. Néu quy doc gid khong thudc ddi twong nha dau tw néi trén, béo cao nay sé khong nham phuc vu quy ddc gia va quy doc gia
khéng nén doc hoac dwa vao ndi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ciru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cAp nhirng thong tin khai quat dén nha dau tw td chirc. Bao cdo nay
khong nhdm t&i nhivng muc tiéu dau tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cia bét ky ngwdi nao nhan dwoc hodc doc
bao cdo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh cla riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu du tw cu thé cia minh. Céac thong tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat civ chirng khoan, quyén chon, hop déng tuwong lai hay
coéng cu phai sinh nao tai bat ky 1anh thd c6 quyén tai phan nao. Bdng thi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao céo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bét ct¥ cdng cu tai chinh nao.

Y kién, dw bao va wéc tinh chi thd hién quan didm clia ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khong dwoc xem 1a quan diém ctia HSC va co
thé thay ddi ma khéng can théng bao. HSC cé thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac dbi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra ddi bao cao nay dwdi moi hinh thirc ciing nhw théng béo voi
ngwdi doc trong trdng hop cac quan diém, dw bao va wéce tinh trong bao cao nay thay déi hodc tré nén khdng chinh xac. Théng tin trong
b&o cao nay dwoc thu thap tlr nhiéu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw dé chinh xac cla théng
tin.

HSC c6 thé str dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quj ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng goi y vé giao dich ngan han cla cac chuyen gia phan
tich trong bao céo nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai nguoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bao céo nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé co loi ich tai chinh & nhitng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu cd
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc d& cap dén
trong bao cao nay.

Nha dau tw phai lvu y rang gia va khéi lvong giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé Ién hoac xudng. Nhikng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Béo c4o nay la tai sn clia HSC va khong duoc cdng b rong réi ra cdng ching, vi vay khéng ai dwgc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phdi b4t ky ndi dung ndo clia bdo cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng co6 van ban chap
thuén ctia HSC. Moi ca nhan, té chirc s& chju trach nhiém déi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoac khach hang cua
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh ctia phap luat.

Giai thich cac mrc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tr 5% dén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
N&m gil: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwdi 5% trong khodng thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tr 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

sNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3033 4822

E: info@hsc.com.vnh  W: www.hsc.com.vn
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