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Bao cao nhanh vé nganh Ngay 17/9/2024

Bao Yagi: Anh hwéng tiéu cwec nhwng khéng 1&n

= Theo mét bao cao clia NHNN, dwa trén di¥ liéu tir 20 tinh thanh chiu tac dong cla

Pham Lién Ha, CFA con béo Yagi, khoang 80 nghin ty ddng dw ng cho vay da bj anh hwéng (twong

Giam dbc, Nganh Dich Vu Tai Chinh duwong 0,55% tong dw ng tin dung).

ha.plien@hsc.com.vn = M6t s6 NHTM cé vdn nha nwéc & tw nhan da trién khai chwong trinh giam |4i suét

+84 24 3933 4693 Ext. 4852 tr 0,5-2%, tly thudc vao tirng ngan hang, ciing nhw cac diéu khoan va hinh thic
vay.

= Du6i goc do nganh, HSC dy bao ty 1& NIM sé& giam nhe, ng xau téang nhe va nhu
cau tin dung tang vira phai trong Q4/2024.

» Dua trén so liéu hién co, cac NHTM cd vdn nha nwdc dwdng nhw bi &nh huédng
nhiéu hon cac NHTM tw nhan.

banh gia tac dong ban dau cua con bao Yagi doi véi cac NHTM
Theo mét bao cao ciia NHNN, dwa trén di liéu tir 20 tinh thanh chiu tac dong ctia con bao
Yagi, khoang 80 nghin ty ddng dw ng cho vay da bi anh huéng (twong dwong 0,55% téng
dw no tin dung). Cu thé, tai Quang Ninh va Hai Phong, 11.700 khach hang da chiju anh
hwéng, v&i dw no cho vay khoang 23,1 nghin ty dong.

Theo danh gia so bd ciia CTG (Mua vao, gia muc tiéu 41.0004), 195 khach hang doanh
nghiép & Quang Ninh va Hai Phong da chju anh hwéng cta bao Yagi, véi dw ng cho vay
18 nghin ty déng, chiém 1,1% tdng dw ng cho vay clia ngan hang nay. Twong tw, theo
wéce tinh cia VCB (Mua vao, gia muc tiéu 106.5004), 6.000 khach hang chju anh hwéng
¢6 dw ng cho vay 71 nghin ty ddng (bang 5,1% téng dw no cho vay cta VCB), trong d6
230 khach hang & Quéng Ninh & Hai Phong cé dw ng' cho vay 13,3 nghin ty ddng (bang
1% tdng dw no cho vay ciia VCB). Agribank (Chwa niém yét) ciing cong bd 12.000 khach
hang v&i dw ng cho vay 21 nghin ty déng (béng 1,35% téng dw no cho vay clia Agribank)
(Bang 1).

Théng tin cu thé tir nhitng ngan hang khac chua dwoc cong bd nhung ching téi cho rang
cac NHTM c6 vén nha nwéc chiu anh hwéng ndng né hon cac NHTM tw nhan. Trong sb
cac NHTM tw nhan, nhirng ngan hang tap trung nhidu hon vao mién Bic, nhv MBB, TCB
va VPB, c6 thé sé c6 nhidu khach hang chiu anh hudng hon so véi nhitng ngan hang tap
trung nhiéu hon vao mién Nam, nhu ACB va STB.

Nhanh chéng dwa ra nhirng chwong trinh hé tro giam lai suét
cho vay

Dé (rng pho vei tinh hinh khé khan cdia khach hang, mot s6 NHTM c6 vén nha nudce va tw
nhan da trién khai chwong trinh gidm I4i suét tir 0,5-2%, tly thudc vao tirng ngan hang,
cling nhu diéu khoan va loai hinh vay no. Nhitng chwong trinh hé tre nay duw kién sé kéo
dai 4-5 thang, ap dung cho ca nhirng khodn vay méi va khoan vay hién hivu, cung cp hé
tro tai chinh tam thoi cho nhirng khach hang chju anh hwédng. Ngoai chwong trinh gidm
15 suat, HSC dy doan NHNN sé& cé thém nhirng dong thai hé tro tiép theo, nhuw gia han
th&i han khoan vay, hoén thanh toan 13i suét va tai co cAu cac khoan vay.

Bén géc béng tiéng Anh clia bao céo nay duroc phét hanh vao ngay 16/9.

5 Khuyén nghi Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) P/B (lan) L.suéat cb tirc (%)
Mé&i (of1] Mé&i Th.ddi (%) tang/giam (%) 2024F  2025F 2024F  2025F 2024F

ACB 24,400 Mua vao s 30,600 - 25.4 6.35 5.68 1.30 1.11 3.56 4.10
BID 48,200 Tang ty trong - 52,800 - 9.54 10.6 8.95 1.92 1.61 0 1.24
CTG 34,900 Mua vao - 41,000 - 17.5 8.35 6.02 1.30 1.08 - -
HDB 26,400 Tang ty trong - 27,700 - 4,92 5.98 5.12 1.36 1.10 1.89 1.89
LPB 30,450 Banra - 18,000 - (40.9) 11.2 10.5 1.90 1.61 0 0
MBB 23,900 Mua vao - 29,500 - 23.4 6.00 5.40 1.14 0.96 2.10 2.41
MSB 11,400 Mua vao - 14,000 - 22.8 5.45 5.38 0.81 0.71 0 0
OoCB 11,400 Tang ty trong - 14,250 - 25.0 6.31 5.59 0.85 0.74
STB 29,800 Mua vao - 37,200 - 24.8 6.03 4.39 1.03 0.84 - -
TCB 22,200 Mua vao - 28,250 - 27.3 6.82 577 1.06 0.92 3.38 3.38
TPB 18,150 Tang ty trong - 20,400 s 12.4 6.77 5.38 1.06 0.92 275 4.41
VCB 89,900 Mua vao - 106,500 - 18.5 14.0 12.4 2.53 1.97 0 0.89
VIB 18,000 Tang ty trong - 20,171 - 12.1 6.74 5.27 1.22 1.05 3.80 4.75
VPB 18,450 Mua vao - 23,000 - 24.7 9.18 7.60 1.02 0.95 5.42 5.42

Gid co phiéu tai ngay 13/9/2024.
Nguébn: Céng ty, FactSet, HSC
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Bao cao nhanh vé nganh - Ngan hang Ngay 17/9/2024

Tac dong tiéu cwc t&i cac ngan hang nhwng khé lwong
hoéa & théi diem hién tai
Mac du van chwa danh gia dwoc day du tac dong tai chinh déi véi cac ngan hang do

thiéu s6 lieu, HSC cho rang nhitng xu huwéng sau day sé dién ra (chd yéu trong
Q4/2024):

o Tylé NIM gidm nhe
e No x4u tdng nhe

« Nhu cau tin dung tang vira phai do khach hang chiu anh hwéng can nguén vén dé
xay dwng lai nha & va khoéi phuc san xuat kinh doanh.

Bang 1: Tac dong cla bao Yagi dén danh muc cho vay cua cac ngan hang & nhirng bién phap hé tro’ cia cac ngan hang
Khoang 80 nghin ty ddng dw no' cho vay (chiém 0,55% tdng tin dung toan hé théng) da chiu anh hwéng tir con bao Yagi

S6 lwong khach hang  So6 dwchiu | % tin dung
chiu anh hwéng anh hwéng Q2/2024

Chwong trinh hé tror

(1) Chwong trinh cat giam 1-2% lai vay
ACB (2) Lai suét 6% cho cac khoan vay kinh doanh méi dé
khéi phuc sau bao

BID (1) Tai co chu cac khoan vay: kéo dai ky han, cat giam Iai suét
(2) Chuwong trinh lai suat ho tro

18 nghin ty

CTG 195 (KH doanh nghiép) ddng

1,14%

Chuong trinh cét gidam 1% |&i suét:
MSB + Péi twong ap dung: Doanh nghiép nhd & vira, hd kinh doanh
gia dinh chju anh hwéng, thdi han vay 1én téi 60 thang
Giam t&i 50% tién i hién tai:

+ Thoi han: dén hét thang 1/2025

TPB + Ddi twong ap dung: cac tinh thanh chiu anh hwéng &
mién Bac

+ Quy mb goéi hd tro I5i suat: 2.000 ty déng

Chuong trinh cét gidm 0,5% lai suét:

+ Thoi gian ¢6 hiéu lwc: tr 6/9/2024 dén hét ndm 2024

+ Péi twong &p dung: cac khoan vay kinh doanh

+ Quy mo vay: 130.000 ty ddng; ~20.000 khach hang
Chuong trinh cat giam lai suat 1% (cac khoan vay trung-dai
han) & 0,5% (céc khoan vay ngén han):

VPB + Thoi han: tir 13/9 dén hét nadm 2024
+ Dbi twong ap dung: cac tinh thanh chju anh hwéng &
mién Bac

1,35% Chuong trinh cét giam 0,5%-2% lai suét

Ngudn: Céc ngan hang, phuong tién truyén thong

71 nghin ty

VCB 6.000 3
dong

5,15%

AGRB )
(khdng niém yét)

21 nghin ty

12.000 ddng

HSC woec tinh tac dong cua nhirtng chuwong trinh hd trg nay 1&n thu nhap 1ai, va loi
nhuén, cla cac ngan hang sé twong doi nhd. Vi dy, VCB wac tinh chi phi cia chwong
trinh ho tro ma ngén hang nay ap dung sé la khoang 100 ty dong, twong dwong lan
lwot 0,72% va 1% thu nhap 1ai thuan va LNTT cua VCB trong Q2/2024.

Biéu d6 2: Thiét hai do bao Yagi theo tinh/thanh phd, wéc tinh ban dau

Quang Ninh, Hai Phong, Yén Bai, Lao Cai la céc tinh chju anh hudng nang né nhét
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Quang Hai YénBailLao Cai Thai Hai Lang Thai Nam B4c Phu B4c Sonla Cao Tuyén Ha
Ninh  Phong Binh Dwong Son Nguyén Binh  Giang Tho Kan Bang Quang Giang

Nguén: Phuong tién truyén théng
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Béao cao nganh - Ngan hang Ngay 17/9/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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