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Tang trwéng van tich cwec nhwng lam phat dang tién
sat muc tiéu 4,5%

= Thwong mai tiép tuc tich cuc véi tdng kim ngach thwong mai 8 thang dau nam 2026
dat hon 770 ty USD, trong khi chi s6 PMI tédng nh& san lwong va sb lwong don dat
hang méi manh hon méc du sb lwgng don hang xuét khau gidm nhe.

* PAu tw va nhu cau trong nuwéc tiép tuc 1a didm twa vibng chic trong khi s lwong du
khach quéc té tang 14,4% trong 8 thang dau nam 2026, twong dwong 64% muc tiéu
ca nam cla Chinh phu.

= Dong VND vén 6n dinh, tang 0,9% trong 8 thang dau nam 2026 bt chap dong USD
manh Ién trong cung giai doan, gitp kiém ché ap lwc lam phat nhap khau.

= Lam phat hién 1a ri ro chinh trong phan con lai ciia ndm. CPI thang 8 tang tdc 1&n
4,89% so v&i cung ky, twong dwong lam phat binh quan dat 4,45% trong 8 thang dau
nam 2026. CPI theo thang can tang binh quan dwéi 0,2% méi thang trong 4 thang cubi
nam dé duy tri lam phat dwéi muc tiéu 4,5%. Theo d6, nhitrng phan (rng chinh sach
ctia NHNN sé ngay cang dwoc thi trrdng quan tam.

Tang trwéng tiép tuc duy tri tich cwe nhwng lam phat tré thanh
thach thirc chinh

Tang trudng kinh té thang 8 Viét Nam tiép tuc tich cwc va dién ra trén dién rong bao gém thuong
mai quoc té, san xuat, FDI, dau tw cong va nhu cau trong nwéec.

Téng kim ngach thuwong mai dat mirc cao ky luc 770,1 ty USD trong 8 thang dau nam 2026, tang
28,7% so v&i cung ky, trong d6 KNXK tdng 22,4% so vé&i cung ky dat 374,8 ty USD va KNNK tang
35,3% so v&i cling ky dat 395,3 ty USD, twong dwong tham hut thwong mai Iy ké dat 20,5 ty
USD, méc du tham hut theo thang da thu hep manh xudng 0,1 ty USD trong thang 8. Hoat déng
san xuét tiép tuc cai thién vai chi s PMI tang 1én 53,3 nho san lwong va sb lwong don dat hang
méi tdng nhanh hon, mac du sé lwgng don hang xuét khdu mai gidm nhe. FDI van Ia diém sang
I&n, trong d6 ca FDI thure hién va dang ky déu dat mtre cao ky luc, trong khi dau tw cdng va doanh
s6 ban 18 hang héa va dich vu tiép tuc ting manh lan luot 18,5% va 13,3% so voi cling ky trong 8
thang dau nam 2026. Hoat dong du lich ciing hé tro' dang ké cho nhu cu trong nuéc véi sb lvong
du khach quéc té tang 18,4% so véi ciing ky 1&n 1,99 triéu lwot khach trong thang 8, twong dwong
15,9 triéu lwot khach trong 8 thang dau ndm 2026, tang 14,4% so véi cling ky va hoan thanh 64%
muc tiéu ca nam 2025 triéu lwgt khach ctia Chinh pha.

Déng VND ciing téng gia 0,9% so v&i ddng USD trong thang 8, twong dwong ting 0,9% trong
8 thang dau ndm 2026, trong khi chi s& DXY téng 1% ké tlr ddu nam. Tuy nhién, lam phat ngay
cang tr& thanh van dé chinh can theo déi trong nhitng thang cubi ndm. CPI tdng thé tang téc
Ién 4,89% so v&i cung ky trong thang 8, twong dwong lam phat binh quan dat 4,45% trong 8
thang dau nadm 2026 va tién sat muc tiéu 4,5% cta Chinh phi. HSC wéc tinh CPI theo thang
can tang binh quan dwéi 0,2% so v&i thang trwdc trong 4 thang cudi ndm dé lam phat ca ndm
duy tri trong nguwdng muc tiéu.

Trong béi canh hoat déng kinh t& van tich cuc va bat én tai eo bién Hormuz van kéo dai, dw dia
dé& hap thu thém nhirng bat ng® vé& lam phat ngay cang han ché. Thj truong sé theo ddi chat
ché phan tng ctiia NHNN trwdce ap Iwc lam phat gia tang, déc biét tredc da muc tiéu duy tri tang
trwdng kinh té tich cwe va duy tri lam phat dudi mirc muc tiéu 4,5%. Sw cén béng gitra hé tro
tang trwdng va n dinh kinh té vi mé nhiéu kha ning sé ngay cang tré nén quan trong trong
nhirng thang t&i.

Ban géc bang tiéng Anh ctia béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 8/9.

Biéu d6 1: Xu hwéng cla cac chi sé kinh té vi mé chinh, Viét Nam
CPI thang 8 tang lén 4,89% so vai cuing ky, trong khi chi s6 PMI cho thay Iinh virc san xuét tiép tuc mé rong trong thang thir 14 lién

tie
. T7/25 T8/25 T925  T10/25  T11/25  T12/25 T1/26 T2/26 T3/25 T4/26 T5/26 T6/26 T7/26 T8/26
CPI (y/y%) 3.19 3.24 3.38 3.25 3.58 3.48 2.53 3.35 4.65 5.46 5.60 4.69 4.45 4.89
Doanh sé ban 1& (y/y%) 86 10.4 111 12.3 36 14.8 82 14 :3 111 17.5 15.3 16.2 16.7 149
Kim ngach xuét khau (y/y%) 16.5 14.8 250 19.3 15.8 239 299 203 22 18.0 281 250 26.0
Kim ngach nhap khau (y/y%) 18.0 18.1 251 18.7 16.6 27.5 493 ﬂ 279 35.7 33.8 45.2 41.4 37.9
Cén can thuong mai (triéu USD) 2,402 3,666 2,854 2619 1,133 -554 -1,784 1,045 -677 -3,993 -5212 -2,644 -3'573 -113
San xuét céng nghiép (y/y%) 7.4 8.7 12.7 10.4 9.1 10.1 21.2 0.6 8.7 10.6 10.1 12.9 15.4 14.4
Markit PMI index 524 50.4 50.4 54.5 538 53.0 525 54.3 512 50.5 52.8 51.8 52.9 53.3
L&i sudt LNH (qua dém) 3.35 2.03 4.38 3.20 540 1.77 5.00 470 9.57 388 6.97 12.49 5.72 1.19
Ty gid (VND:USD) (y/y%) -3.68 -5.64 =7/ -3.97 -3.87 -3.12 -3.39 1.98 -2.94 -1.30 A1 -0.70 -0.39 1.05
VN Index (y/y%) 20.06 31.03 29.02 29.67 35.23 40.87 44.58 44.05 28.13 51.19 39.84 35.17 15.52 8.91
Ty gia (VND:USD) 26,199 26,3451 26,427 26315 26,365 26,300/ 25940 26,045 26,340 26,337 26,313 26,315 26,301 26,073
VN Index \ 1,503 1,682 1,662 1,640 1,691 1,784 1,829 1,880 1,674 1,854 1,863 1,860 1,736 1,832
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Kinh té Viét Nam: Tang trwéng tich cwe nhwng rui ro
lam phat gia tang

Kinh té Viét Nam duy tri tang tredng tich cuc trong thang 8, dan dét b&i hoat dong
thwong mai, FDI, dau tw cong va nhu ciu trong nwdc. KNXK va KNNK tang lan lwot
22,4% va 35,3% so v&i cung ky trong 8 thang dau nam 2026, twong dwong tham hut
thwong mai dat 20,5 ty USD, mac du tham hut theo thang da thu hep dang ké trong
thang 8. Chi s6 PMI san xuét ting lén 53,3 v&i sén lwong va sé lwong don dat hang
ma&i tang tdc, nhuwng sé lwgng don hang xuat khdu méi gidm nhe. FDI déng ky va
thwe hién dat mdre cao ky luc, tang 1an lwot 55,4% va 12% so voi cung ky trong 8
thang dau nam 2026. Dau tw cdng va doanh sb ban & hang héa va dich vu tang 1an
lwot 18,5% va 13,3% so v&i cung ky trong 8 thang dau ndm 2026. Bong VND tang
gia 0,9% so v&i dong USD trong thang 8 va 8 thang dau nam 2026. Tuy nhién, CPI
tang toc 1&én 4,89% so véi cung ky trong thang 8, twong dwong lam phat binh quan
8 thang dau nam 2026 dat 4,45%. Nhin chung, ting trwéng kinh t& van manh mé
nhwng lam phét gia tang sé& han ché dw dia n&i 1dng chinh sach tién té.

KNXK va KNNK ting lan lwot 22,4% va 35,3% so véi cung ky
trong 8 thang dau nam 2026

Trong thang 8, KNXK va KNNK tang 1an lwot 26% va 37,9% so vai cung ky (Biéu do
2-3), vuot duw bao cla chung toi.

Biéu dé 2: Péng gop vao ting tridng KNXK, Viét Nam

KNXK tang 26% so v&i cling ky trong thang 8 (tang 3,2% so voi thang trwdc) va tang 22,4%
so v&i cung ky tinh chung 8 thang dau nam 2026
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Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC
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Biéu do 3: Péng gop vao ting trwdng KNNK, Viét Nam
KNNK téng 37,9% so voi cung ky trong thang 8 (nhung giam 3,1% so voi thang trwde) va
tang 35,3% so v&i cung ky trong 8 thang dau nam 2026

mmmm May tinh & thiét bi dién bién thoai cac loai
mmmm May tinh & thiét bi Vai
mmmm St thép Nhya
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Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC

KNXK sang My tang 22,4% so v&i cung ky (gidm 7,4% so v@&i thang trwdec), twong
dwong 31% téng KNXK cta Viét Nam. Trong khi d6, KNNK ti Trung Quéc tang 44,2%
so vé&i cung ky (tang 1,3% so véi thang trudce), twong dwong 43% téng KNNK (Biéu
dd 3). Trong 8 thang dau nam 2026, KNXK sang My va KNNK tir Trung Quéc tang lan
lwot 23,2% va 37,3% so v&i cung ky.

Biéu dd 4: Viét Nam: KNXK sang My & KNNK tir Trung Quéc

KNXK sang My va KNNK t&r Trung Quéc ting 1an luot 22,4% va 44,2% so véi cing ky
trong thang 8. Liy ké 8 thang dau nam 2026, hai chi tiéu nay tang lan lwot 23,2% va 37,3%
S0 V@i cung ky

KNXK sang My (ty USD) ——— KNNK tir Trung Quéc (ty USD)
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Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

So v@i thang trvde, KNXK tang 3,2% trong khi KNNK gidm 3,1%. Theo do, trong 8
thang dau nam 2026, KNXK va KNNK tang 1&n lwot 22,4% va 35,3% so voi cung ky,
déu vuwot dw bao ca nam clia chung toi (tang trwédng lan lwot 17,5% va 22,2%). Ngoai
ra, khu virc san xuét ca Viét Nam tiép tuc cai thién trong thang 8 véi chi s6 PMI ting
Ién 53,3 tir 52,9 trong théng 7, thang tang thv 14 lién tiép va mulrc cai thién diéu kién
kinh doanh manh nhat ké tir thang 2. San lwong tang véi tbe do nhanh nhét trong hon
2 nam, trong khi sé Iu(yng don dat hang mai tang tdc 1én mirc cao nhat ké tir thang
10/2025 nh& cac san pham mai ra mat, ngudn cung nguyén vat liéu cai thién va ap
Ilwc gid ha nhiét. Tuy nhién, sb lwong don hang xuat khau mai giam nhe trong boi
canh bét dinh dia chinh tri, trong khi s6 lwong viéc 1am tiép tuc giam bat chdp lwong

www.hsc.com.vn Trang 3

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f25d3bbda6a34959b47f3acb561dd1de
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f25d3bbda6a34959b47f3acb561dd1de

:hsc

Bao cao Vi mo Ngay 14/9/2026

cong viéc tén dong tang, cho thay cac doanh nghiép tiép tuc nang cao nang suét lao
dQng. Trong khi do, lam phat chi phi dau vao va gia dau ra tiép tuc ha nhiét, mac du
niém tin kinh doanh gidm nhe so vé&i thang 7.

May tinh, san pham dién t& va linh kién (t&ng 55,9% so véi cung ky), dién thoai (tang
23,8% so vé&i cung ky) va may mdc, thiét bi, dung cu va phu tung (tdng 34,3% so voi
cung ky) van la nhixtng mat hang déng gép I&n nhat vao tang trwdng xuat khau trong
thang 8, 1&n t&i 54,5% tbng KNXK (Biéu dd 5). KNNK may tinh, san pham dién t&r va
linh kién tang 80,4% so v&i cung ky, thang tang thir 39 lién tiép va déng gop 46,7%
tbng KNNK (Biéu db 6). Dau thé va cac san pham xang dau tinh ché cung 6 t6 cling
tang rat manh trong thang.

Bang 5: Cac san pham déng goép nhiéu nhét & it nhat vao ting trwdng KNXK trong thang 8, Viét Nam
May tinh, thiét bi dién, may méc, dién thoai cac loai va rau qua 1a nhirng m&t hang déng gép chinh vao tang trwdng KNXK trong thang
8

Gia tri % téng Giatri % téng

Cac mat hang xuét khau

Cac mat hang xuét khau

y y KNXK
Sét thép 98.0% 880 1.6% Gao -34.7% 280 0.5%
Hoa chét 88.2% 467 0.9% Cac SP khac -32.9% 1,373 2.5%
May tinh & thiét bj dién 55.9% 15,854 28.9% May anh, may quay phim, linh kién -20.2% 667 1.2%
Rau qua 44.5% 1,373 2.5% Cao su -7.6% 332 0.6%
Day & cap cach dién 41.7% 557 1.0% Hat diéu 0.2% 475 0.9%
May madc, thiét bi 34.3% 6,970 12.7% Giay dép 0.8% 2,013 3.7%
Kim loai thwong khac 25.2% 483 0.9% Db choi & dung cu thé thao 2.0% 1,091 2.0%
Ca phé 24.1% 572 1.0% Hang dét may 3.2% 3,997 7.3%
bién thoai cac loai 23.8% 7,085 12.9% Thay san 6.4% 1,142 21%
SP st thép 20.9% 544 1.0% Gb6 &SP gb 7.3% 1,584 2.9%

Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

Bang 6: Cac san pham déng goép nhiéu nhét & it nhat vao tang trwéng KNNK trong thang 8, Viét Nam
May tinh, thiét bi dién, diu tho, san phadm dau mé va 6 té nam trong nhém nhirtng mat hang ghi nhan murc ting trwdng cao nhét trong

thang 7 i i
Céc mit hang nhap khau S L Céc mit hang nhap khiu R e
SP dau mé 149.6% 1,376 2.5% Hat diéu -24.2% 298 0.5%
Qudng va cac khoang san khac 109.3% 446 0.8% Cac SP khac -10.8% 1,866 3.4%
Than da 90.9% 720 1.3% Ngbé -6.8% 291 0.5%
May tinh & thiét bj dién 80.4% 25,616 46.7% Dbién thoai cac loai -6.1% 1,041 1.9%
Cotton 32.3% 301 0.5% Thay san -1.1% 275 0.5%
Kim loai thwong khac 31.0% 1,194 2.2% Nhwa 0.6% 1,032 1.9%
Dau thd 26.3% 821 1.5% Vat liéu dét may, da giay 2.4% 599 1.1%
Linh kién & phu tung 6 to 25.2% 575 1.0% Duworc liéu 3.5% 319 0.6%
O t6 nhap khau nguyén chiéc 24.4% 450 0.8% Vai 4.9% 1,220 2.2%
Hoa chét 24.3% 792 1.4% Thirc an gia suc 4.9% 404 0.7%

Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

Tham huyt thwong mai ctia Viét Nam thu hep dang ké xudng 0,1 ty USD trong thang 8,
thang tham hut thir 9 lién tiép, twong dwong tham hut Idy ké 8 thang dau nam 2026
dat 20,5 ty USD, so véi thang dw 14 ty USD trong 8 thang dau ndm 2025. Khu vuc
trong nwéc chiém mirc tham hut 30,6 ty USD, trong khi khu vwe FDI duy tri thang dw
10,1 ty USD. Nguyén liéu dau vao san xuét chiém 94,1% tébng KNNK, bao gém may
mac, thiét bj va phu tung (57,6%) va nguyén nhién vat liéu (36,5%).

Doéng VND tang gia 0,9% trong 8 thang dau nam 2026

Mé&c du chi s6 DXY tang 1% tlr dau nam, déng VND tang gia 0,9% so vé&i USD trong
thang 8, twong dwong tang 0,9% trong 8 thang dau nam 2026 (Biéu db 7-8). Do do,
VND & dbng tién 6n dinh thir tw trong sb cac ddi tac thwong mai chinh cla Viét Nam,
sau dong KRW, CNY va SGD (Biéu dd 7), va van thap hon dang ké so véi du bao
mét gia c& nam cla ching t6i (2,6%). Tuy nhién, trong dai han, birc tranh kém thuan
loi hon: ddng VND da mét gia téng cong 13,3% so véi ddng USD ké tir nam 2022, tré
thanh déng tién yéu thi hai trong nhém so sanh, chi tét hon déng JPY (mét gia 31%)
(Biéu db 9).
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Biéu dd 7: Bién déng ciia mot s6 dong tién I&n so véi ddng  Biéu do 8: Bién dong hang thang cia mot sé dong tién Ion

USD ké tir ddu nam 2026 SO VOi dang usb
DPoéng VND tang gia 0,9% trong 8 thang dau nam 2026 DPdng VND tang gia 0,9% trong thang 8
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Biéu dd 9: Bién dong ctia mot s6 dong tién I&n so véi déng USD trong giai doan
2022-2026
Ddng VND gidm 13,3% trong giai doan 2022-2026
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Ngué: Investing.com, CEIC & HSC

FDI thwe hién va dang ky tang lan lwot 12% va 55,4% so voi
cung ky trong 8 thang dau nam 2026

Trong thang 8, FDI thwc hién tdng 13,9% so v&i cung ky (Bidu dd 10), trong khi FDI
dang ky maéi tdng 25,5% so véi cling ky. Trong 8 thang dau nam 2026, FDI thuc hién
dat mirc cao ky luc 17,25 ty USD (tdng 12% so véi cuing ky), trong khi tng FDI dang
ky cling tang mrc cao ky luc 40,63 ty USD (tang 55,4% so voi cung ky). Bang chu y,
ca FDI thyc hién va dang ky déu vwot dw bao ca ndm ciia chung toi (tang trwdng lan
lwot 8,6% va 6,2%).

Theo co ciu dau tw, vén FDI dang ky cap méi, vén dang ki diéu chinh cho cac dw an
hién hiru, va gép vén mua c6 phan tang lan luvot 96,8%, 14,7% va 50,1% so v&i cung
ky (Biéu dé 11).
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Biéu do 10: FDI thwe hién hang thang, Viét Nam
FDI thyc hién tang 13,9% so vai cung ky trong thang 8 va tang 12% so voi cung ky trong
8 thang dau nam 2026

FDI gidi ngan hang thang (ty USD) (c6t trai)
—— FDI gidi ngan (so v&i dau ndm y/y%) (cot phai)
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Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

Biéu doé 11: FDI dang ky theo hinh thirc, Viét Nam
Liy ké 8 thang dau ‘nam 2026, FDI dang ky tang 55,4% so voi cung ky, trong do von FDI
dang ky cap mai, vbn dang ky bd sung tir didu chinh dw an va vén ding ky mua cb phan
tang 1an lwot 96,8%, 14,7% va 50,1% so véi cung ky

s \/6n dang ky cap méi Vén dang ky bd sung
Vén dang ky gép vén, mua cb phan Tbng vén FDI dang ky
50 T
40.63
40
Q 30 -
D
,E, 2 16.78 19.19 : :
7 2.0
297 wIe 5.72 1045 .
101 751 Ece] - _— 21.72
635 945 12.01 11.03 .
0 : — [ ||
8T22 8T23 8T24 8T25 8T26

Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

DPau tw coéng tang 24,1% so v@&i cung ky trong thang 8 va tang
18,5% trong 8 thang dau nam 2026

Trong thang 8, vén dau tw thwe hién tlr ngudn ngan sach Nha nwéc tang 24,1% so
v&i cung ky, so va&i tang 33,5% so vdi clng ky trong thang 8/2025 va tang 21,4% so
v&i cung ky trong thang 7. Vén dau tw thwe hién tlr ngudn ngan sach Nha nwéc wéc
tinh dat 546,8 nghin ty déng trong 8 thang dau nam 2026 (50,5% ké hoach nam) va
tang 18,5% so vé&i cung ky, so véi tdng 26,4% cung ky ndm 2025 (Biéu db 12). Trong
khi d6, chi dau tw phat trién tr ngan sach Nha nwéc dat tbng cong 514,6 nghin ty
dong, twong dwong 45,9% ké hoach ngan sach Nha nwéc nam 2026 (1,12 triéu ty
ddng) va tang 35,4% so vé&i cung ky.
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Biéu d6 12: Pau tw str dung ngan sach Nha nwéc, Viét Nam
Dau tuw cong hang thang tang 24,1% so v&i cung ky trong thang 8 & tang 18,5% so voi
cung ky trong 8 thang dau nam 2026

mmmm DAu tw cdng hang thang (cot trai)
Dau tu cdng hang thang (so véi dau nam yly%) (cot phai)
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Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC

Uéc tinh, thu ngan sach Nha nwéc dat twong duwong 80% ké hoach nam 2026, trong
khi chi ngan sach dat 50,9% ké& hoach c& nam. Theo d6, ngan sach Nha nwéc ghi
nhan thang dw khodng 415,5 nghin ty déng trong 8 thang dau nam 2026, vuot dang
k& so v&i ké hoach ngan sach ca nam, vén du kién tham hut 605,8 nghin ty dong (theo
Quyét dinh 4035 cta Bo Tai chinh).

Biéu doé 13: Doanh s6 ban Ié hang héa va dich vu hang thang, Viét Nam

Doanh sb6 ban 18 tdng 14,9% so véi cuing ky (tang 1,6% so voi thang trwdc) trong thang 8
va tang 13,3% so véi cung ky trong 8 thang dau nam 2026

Du lich va céac dich vu khac
mmmm Dich vu lwu tri & &n ubng
mmmm Hang hoa
Doanh sé ban 18 (so v&i dau ndm yly%) (cot phai)
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Nguén: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

Doanh s6 ban Ié hang héa va dich vu ting 14,9% so véi cung
ky trong thang 8 va tang 13,3% so v&i cung ky trong 8 thang
dau nam 2026

Trong thang 8, tdng doanh sb ban & hang héa va dich vu dat 679,8 nghin ty déng,
tang 14,9% so v6&i cung ky va ting 1,6% so véi thang trwéc (Biéu dd 13). Doanh s
ban 1é hang hoa, chiém 75% doanh sb ban 18 hang héa & dich vu, tdng 13,8% so v&i
cuing ky, trong khi doanh thu dich vu lwu tra va an uéng, chiém 13,3%, tdng 21,5% so
v&i cung ky.

Trong 8 thang dau nam 2026, tdng doanh sbé ban 1é hang héa va dich vu ting 13,3%
s0 vé&i cung ky, so véi tang 9,4% trong 8 thang dau nam 2025 va vwot du bao ca ndm
clia chung téi (tang trwdng 12%).
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S6 lweng du khach qudc té ting 18,4% so vé&i cling ky trong
thang 8 va tang 14,4% trong 8 thang dau nam 2026

Trong thang 8, sb lwong du khach qudc té dat 1,99 triéu lwot khach, tang 19,7% so
véi thang trwdc, twong dwong tang 18,4% so véi cuing ky, cham dit 6 thang sut gidm
lién tiép (Biéu dd 14—15). Trung Quéc van 14 thj trwong Ion nhét cha Viét Nam voi
457.468 lwot khach, twong dwong 95% murc trwdc dich COVID (nam 2019), tiép theo
la Han Quéc véi 372.050 lwot khach (93% mirc ndm 2019), chau Au véi 329.407 luot
khach, vt mirc trvdc dich COVID 83%.

Trong 8 thang dau nam 2026, sb lwong du khach quéc té dat 15,9 trieu lwot, tang
14,4% so v&i cung ky va twong dwong 141% murc trwde dich COVID ghi nhén trong
cung ky nam 2019. Cho nam 2026, Chinh pha dat muc tiéu dén 25 triéu lwot khach
qubc té (tang trwdng 18%) va 150 triéu lwot khach noi dia (so véi 135 triéu trong ndm
2025), véi tdng doanh thu du lich dw kién dat 1.125 nghin ty déng (tdng trwéng 11%),
twong dwong 8% GDP danh nghia.

Biéu dé 14: S6 lwong khach du lich quéc té hang thang

Sé lwgng khach du lich trong thang 8 dat 1,99 triéu (tang 18,4%
S0 v6&i cuing ky) va dat 15,9 triéu lwot trong 8 thang dau nam 2026
(tang 14,4% so va&i cung ky)

= Trung Quéc = Han Quéc EU

Nhat Ban My = Tbng
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Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC
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Biéu d6 16: Lam phat téng thé, Viét Nam
CPI téang |1én 4,89% so v&i cung ky trong thang 8

Bang 15: S6 lwong khach quéc té hang thang theo quéc gia
Trung Quéc, Han Quéc, EU, Dai Loan, Nhat Ban, My va
Campuchia chiém ty trong 75%

Quéc gia Sélwgng Sovéicungky Ty trong
Trung Quéc 457,468 10% 23%
Han Quéc 372,050 -3% 19%
EU 329,407 53% 17%
Dbai Loan 113,656 11% 6%
Nhat Ban 91,161 1% 5%
My 72,433 42% 4%
Campuchia 63,690 47% 3%
Malaysia 45,203 12% 2%
Australia 44,715 30% 2%
Thai Lan 40,279 29% 2%

Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC

Biéu db 17: Pong gop vao lam phat téng thé, Viét Nam
Chi phi giao thong Ia yéu t6 chinh chinh thic day lam phat tong
thé tang

Lam phat co ban .
Lwong thwe, thwe pham
Lam phat tbng thé

----- Lam phat binh quan 12 thang
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Ngudn: Cuc Théng ké, CEIC & HSC

mmmm L rong thie, thue phdm
Giao thong

mmmm Gido duc

Lam phat tdng thé

Nha & & xay dwng
Thubc & dich vu y té
Khéac

6 r6
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T8/21
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Déng gép vao lam phat tng thé (diém %)
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Ngudn: Cuc Thdng ké, CEIC & HSC

CPI ting téc Ién 4,89% so v&i cung ky trong thang 8 va tang
4,45% trong 8 thang dau nam 2026

Trong thang 8, CPI tbng thé tang tbc 1én 4,89% so v&i cung ky (tdng 0,47% so v&i
thang trwdc), so voi tang 4,45% so véi cung ky trong thang 7, cao hon dw bao cla
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chung t6i (Biéu d6 16—17), chi yéu do chi phi giao théng ting 4,09% so v&i thang
trwdc khién lam phat nhom giao thong tang 8% so v&i clng ky (so voi tang 3,7% so
v&i cung ky trong thang 7). Két qua nay chl yéu do gia nhién liéu trong nwéc tang
9,53% so v&i thang trwéc sau nhiéu dot tang gia. Trong khi d6, gia nha &, dién nudc,
chét dét va vat liéu xay dwng tang 0,1% so véi thang truwéc, twong dwong lam phat
6,6% so v&i cung ky, ha nhiét nhe tir mrc 6,7% trong thang 7. Gia lwong thyc va thuc
pham gidm nhe 0,03% so v&i thang trwéc, mac du lam phat theo ndm ting nhe [&n
4,7% so v&i cung ky tir 4,6% so v&i cung Ky trong thang 7.

Nguworc lai, lam phat co ban, khéng bao gi‘)m nhom lvong thye thue phém, nang lvgng
va cac méat hang do Nha nwéc quan ly, gidam nhe xudng 4,55% so véi cung ky tw
4,63% trong thang 7. Nhin chung, lam phat téng thé binh quan tang I&n 4,45% so voi
cuing ky trong 8 thang d&u nam 2026 (Biéu dd 18), van thAp hon mét chut so véi muc
tieu lam phat cdia Chinh pha (4,5%) va dw bao cd nam cda chung t6i (4,7%). Tuy
nhién, lam phat c6 thé vwot muc tiéu 4,5% néu CPI theo thang tang binh quan trén
0,2% méi thang trong 4 thang con lai cta nam.

Biéu dd 18: Lam phat téng thé & lam phat co’ ban binh quan, Viét Nam
Tinh chung 8 thang dau ndm 2026, lam phat tdng thé tang 4,45%, thAp hon mét chut so
v&i muc tiéu ctia Chinh pht (4,5%) va dw bao cd ndm cutia chung t6i (4,7%)

Lam phat tdng thé binh quan 8 thang m Lam phat co ban binh quan 8 thang
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Nguén: Cuc Théng ké, CEIC & HSC

www.hsc.com.vn Trang 9

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



| |
hsc
Bao cao Vi mo Ngay 14/9/2026

Bang 19: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dyw bao cua HSC

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2027F 2028F
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,300 27,000 27,500 27,800
Ty gia (VND: CNY) 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,761 4,060 4,167 4,212
GDP va viéc lam
Téc do tang trwdng GDP hang nadm (%) 2.87 2.55 8.54 4.98 7.04 8.02 8.50 8.00 8.00
GDP (ty USD) 346 370 411 433 476 514 545 576 621
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,558 3,757 4,132 4,316 4,702 5,026 5,279 5,537 5,910
Tai khoan vang lai/GDP (%) 4.35 -2.20 0.34 5.96 6.41 6.38 -0.92 0.35 0.48
No cong/GDP (%) 43.5 44.2 37.0 36.5 37.0 36.8 37.3 39.0 40.6
No Chinh pht/GDP (%) 38.3 39.2 34.7 329 33.0 33.2 34.1 36.1 37.9
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.7 25 3.0 2.8 2.8 3.6 42 5.1 5.2
Téng dw ng tin dung / GDP 114 123 124 131 136 145 148 153 157
FDI gidi ngan / FDI (%) 5.8 5.3 54 54 53 54 5.5 55 5.6
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 2.22 2.60 2.50 2.50
Gia ca
Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.3 4.7 4.2 4.1
CPI, cubi nam (% so véi cuing ky) 0.2 1.8 4.5 3.6 2.9 35 5.1 4.5 43
Tién té va lai suat
Lai suét diéu hanh (%) 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 1.8 4.0 4.0 4.0
Tang trwéng tin dung (yly %) 12.2 13.6 14.2 13.8 15.1 19.0 14.0 135 13.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 12,111 13,402 14,227 15999 17,915 20,781 23,482 26,418 29,588
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 16.0 13.0 12.5 12.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 95 107 85 90 81 83 90 95 100
Lai suét tién gvi 12 thang (%) 5.6 5.5 7.4 4.8 4.6 52 5.9 6.0 6.0
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.3 42 43 44
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 2.0 2.9 4.8 22 2.8 3.8 44 45 4.6
Thwong mai va kinh té déi ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 19.9 3.3 12.1 28.4 24.9 20.0 2.2 5.2 71
Tai khoan vang lai (ty USD) 15.1 -8.1 1.4 25.8 30.5 32.8 -5.0 2.0 3.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 263 333 360 326 381 455 540 594 679
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 19.4 18.7 10.0 14.3
Kim ngach xuét khau (ty USD) 283 336 372 355 406 475 542 599 686
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.4 17.0 14.2 10.5 14.5
No nwéc ngoai (ty USD) 129 140 149 142 155 169 179 189 205
No nwéc ngoai/GDP (%) 37.3 37.7 36.2 32.7 32.6 32.8 32.8 32.8 33.0
Vén FDI giai ngan (ty USD) 20.0 19.7 22.4 23.2 254 27.6 30.0 31.9 345
Vén FDI cam két (ty USD) 28.5 31.2 27.7 39.4 38.2 38.4 40.8 45.0 48.0
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi nam) 51.7 52.5 46.4 489 49.8 53.8 50.0 51.0 51.0

Chi sb san xuét cong nghiép (% so v&i cing ky)

PYa 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 10.1 10.5 8.0 9.0
(cudinam) o .
Chi s0 san xuat nganh ché bién, che tao 131 10.9 06 76 102 10.9 11.0 90 10.0
(% so voi cung ky) (cudi nam) ) ’ : : ’ ’ ’ : : :
Chi s6 san xuat nganh ché bien, ché tao hang nam 4.9 6.0 8.0 36 98 105 1.0 95 10.0
(%) . . . . . . . . .
Doanh s6 ban 1& danh nghia hang nam (%) -0.9 -9.1 19.8 94 9.0 9.2 12.0 13.0 13.0

Ghi chu: Lam phéat binh quén 12 thang la lam phat binh quan truot 12 thang cla lam phat tc‘Sng thé so voi cung Ky, str dung phép tinh trung binh nhan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Bang 20: Lich cac sw kién kinh té

Thei gian Céng ty / T6 chirc
Viét Nam: CPI, gia tri san xuét cong nghiép, doanh sb ban I8, . A A
thwong mai (T8-26) Thtr 5, 3/9/2026 Ha Noi Cuc Thong ké
Cudc hop FOMC (vé&i ban tém tat cac dw bao kinh té) 15 — 16/9/2026 My  Cuc Dw trir Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T9-26) The 7, 3/10/2026 0:30 UTC Anh S&P Global
Q3/26: GDI_:’, gia tri san xuat cong nghiép, CPI, doanh so ban Ié, The 7, 3/10/2026 Ha N&i Cuc Théng ké
thwong mai (T9-26)
Cudc hop FOMC 27- 28/10/2026 My  Cuc Dv trir Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T10-26) Thtr 2, 2/11/2026 0:30 UTC Anh S&P Global

Viét Nam: CPI, gia tri san xuét cong nghiép, doanh sb ban 18,

; Thir 3, 3/11/2026 Ha Noi Cuc Théng ké
thwong mai (T10-26)
Viét Nam: PMI san xuét (T11-26) Ther 3, 1/12/2026 0:30 UTC Anh S&P Global
Viét Nam: CPI, gia tri san xuét cong nghiép, doanh sb ban I8, . A £ R
thong mai (T11-26) Thir 5, 3/12/2026 Ha Noi Cuc Thong ké
Cudc hop FOMC (vé&i ban tém tét cac du bao kinh té) 8 —9/12/2026 M§  Cuc Du tri Lién bang

Nguén: S&P Global, Fed, Cuc Théng ké, HSC

Biéu dé 21: Can can thwong mai hang thang cua Viét Nam

mmmm Can can thwong mai (cét phai) e KNXK = KNNK
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Ngudn: Cuc Théng ké, HSC

Biéu dé 22: KNXK cuta Viét Nam trong 8 thang dau nam 2026

O Tang trong 8T25 Tang trong 8T26  + % tdng KNXK tir dau nam 2026 (cot phai)
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Ngudn: Cuc Théng ké, HSC
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Biéu do6 23: KNNK cua Viét Nam trong 8 thang dau nam 2026

O Tang trong 8T25 Tang trong 8T26 + % tdng KNNK tir ddu ndm 2026 (c6t phai)
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Ngudn: Cuc Théng ké, HSC

Biéu dd 24: Viét Nam: Chi sé PMI san xuét va chi sé san xuét nganh ché bién, ché
tao (% so vé&i cung ky)

——— Chi s6 san xuét nganh ché bién, ché tao (cot trai)

——— PMI san xuét ctia Viét Nam (cot phai)
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Ngudn: Cuc Théng ké, HSC

Biéu db 25: Cac chi bao kinh té quan trong trong 8 thang dau nam 2026, Viét Nam

8T25 m8T26
Sé lwgng khach du lich (triéu) — 159
CPI (yly%) = 45
Doanh sé ban 18 (y/y%) — 133
Dau tw cong (y/y%) — 185
FDI déng ky (y/y%) | 55.4
FDI gidi ngan (y/y%) — 12,0
San lwgng dién (y/y%) =21
San xuét cong nghiép, ché tao (y/y%) |— 12,5
Can can thwong mai (ty USD) -20.5 e—
KNNK (y/y%) —— 353
KNXK (y/y%) ‘ | [— 224 ‘ |
-40 -20 0 20 40 60

Ngudn: Cuc Théng ké, HSC
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Biéu db 26: S6 lwong doanh nghiép gia nhap va rat khaéi thi trwong

=== S6 doanh nghiép gia nhap thj trwong m==m S6 doanh nghiép rat khaéi thj triéng
—¥— S6 doanh nghiép dang hoat déng
1,200

1,000 -

800

600 -

Nghin

400 297.5

4533 1653 1775 179

200

Ngudn: Cuc Théng ké, HSC

Biéu db 27: Can ddi ngan sach Nha nwéc tir ddu nam 2026 (ty dong)

600,000

496,000

445,800 470,300

500,000

419,100 415,500

400,000 -
290,300 299,30

300,000 A 207,700

200,000 -

100,000 -
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T1/26 T2/26 T3/26 T4/26 T5/26 T6/26 T7/26 T8/26

Ngudn: Cuc Théng ké, HSC

Biéu d6 28: Tinh hinh thwc hién ngan sach Nha nwéc tir ddu nam

Udic tinh thang du (tham hyt) ngan sach| K&t qua ca nam d3 kiém toan

Udctinh thing du (tham hu) % k& hoach thu ngan sach cA nim| % ké& hoach chi ngan sach cd nim| K& hoach ca ndm (nghin ty dong) (nghinty dong)
nghin ty dong)

ngén sach (nghin ty dong) 12 thang (nghin ty dong)

8121
8722
8723
8124
8125
8726

Nguén: Cuc Théng ké, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2026.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

www.hsc.com.vn Trang 14

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


mailto:info@hsc.com.vn
http://www.hsc.com.vn/

	Kinh tế Việt Nam: Tăng trưởng tích cực nhưng rủi ro lạm phát gia tăng
	KNXK và KNNK tăng lần lượt 22,4% và 35,3% so với cùng kỳ trong 8 tháng đầu năm 2026
	Đồng VND tăng giá 0,9% trong 8 tháng đầu năm 2026
	FDI thực hiện và đăng ký tăng lần lượt 12% và 55,4% so với cùng kỳ trong 8 tháng đầu năm 2026
	Đầu tư công tăng 24,1% so với cùng kỳ trong tháng 8 và tăng 18,5% trong 8 tháng đầu năm 2026
	Doanh số bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tăng 14,9% so với cùng kỳ trong tháng 8 và tăng 13,3% so với cùng kỳ trong 8 tháng đầu năm 2026
	Số lượng du khách quốc tế tăng 18,4% so với cùng kỳ trong tháng 8 và tăng 14,4% trong 8 tháng đầu năm 2026
	CPI tăng tốc lên 4,89% so với cùng kỳ trong tháng 8 và tăng 4,45% trong 8 tháng đầu năm 2026


