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M6i gi¢i BDS Q2/2026: Loi nhuan sut giam trwdc strc ép
thi trwdong tram lang

Bui Thi Thuy Trang = Nhirng khé khan kéo dai trén thj trwng BBS nha & tiép tuc dwoc thé hién qua KQKD
Chuyeén Vién , Nganh Bat Bong San kém tich cuc cla cac cong ty méi gi¢i BDS trong Q2/2026. Hoat doéng méi gidi cbt 16i
trang.btt@hsc.com.vn kha am dam dung nhw dw bao, khi mé&t béng 1ai suat cho vay mua nha neo & mdc cao
+84 28 3823 3299 Ext. 172 tiép tuc kéo giam khdi lwong giao dich.
Nguy&n L& Cam Ly * Viéc DXS ghi nhén I~6 thuan phan anh dung rdi ro cau tric trong mé hir}h kinh doanh
Chuyeén Vién, Nganh Bat Bong San BDS ma chung t6i da nhan manh trong cac bao cao trudc day. Cac khoan dat coc cho
ly.nlc@hsc.com.vn cac chu dau tw nhé dé gianh quyen phan phoi tré nén rdi ro hon khi thi treong tram
+84 28 3823 3299 Ext. 172 lang kéo dai, tao thém ap lwc tai chinh I1én cac doi tac, dan dén chi phi trich 1ap dw
phong clia DXS tang cao. Trong khi dé, diéu kién thi trweéng khéng thuan lgi cling lam
H6 Thi Kiéu Trang, CFA cham tién d6 ghi nhan doanh thu tlr dw an Louis City cla CRE.

Giam dbc, Nganh Bat béng San , . % . i a R , . n e . .
trang.htk@hgc.com.vn g = HSC dang xem xét lai khuyén nghi, gia muc tiéu va dw bao lgi nhuén doi véi DXS va

+84 28 3823 3299 Ext. 129 CRE.
KQKD Q2/2026 thap hon dw bao, phan anh sw suy yéu ctia mang méi gi&i

KQKD Q2/2026 ctia cac cong ty moi gi¢i BDS kém kha quan. DXS ghi nhan 16 thuan, khéng
dat ky vong cla chung t6i do chi phi trich 1ap dw phong cao hon du kién, trong khi KQKD
clia CRE ciing thap hon ky vong do doanh thu tir dy an Louis City thap hon dw béo.

DXS cong bd KQKD Q2/2026 v&i khoan 16 thuan 37 ty ddng — so véi loi nhuan thuan 216
ty ddng trong Q2/2025 va 189 ty ddng trong Q1/2026 — trén doanh thu 627 ty déng (-35,1%
svck; -55,7% svat). KQKD clia cong ty thap hon ky vong cla ching t6i chi yéu do chi phi
dw phong cao hon dw bdo. Theo BLD, khoan chi phi dw phdng chi yéu phat sinh tir cac
khoan ti&én d&t coc cho chl dau tw nhd nhdm gianh quyén phan phéi doc quyén. Cac khoan
dat coc nay thwdng dwoc gitk trong 1 dén 2 nam, twong (ng véi chu ky mé ban cia dw
an. Tuy nhién, thj trueng BDS suy yéu gay ap lwc tai chinh lén cac chid dau tw nhé, lam
tang rai ro tin dung va budc coéng ty trich Iap dw phong cao hon.

Loi nhuan thuin Q2/2026 cltia CRE dat chi 3 ty ddng (-92% svck; -81,3% svqt) trén doanh
thu 450 ty ddng (+28,7% svck va di ngang so v&i quy trwde). Két qua nay sat véi dy bao
cua chung t6i, nhung chét lwong loi nhuan kha kém, chi yéu do déng gop tir dw an Louis
City thAp hon dw bao, trong khi mang méi gidi cét I6i di ngang.

Hoat dong thi trwéng tiep tuc tram lang trong ngan han

HSC du bao mang méi gi¢i cbt 16i cuia cac cong ty moéi gi¢i BDS sé tiép tuc suy yéu trong
khi céc diéu kién thi truo’ng trong ngén han van con nhiéu thach thirc. Thanh khoan thj
trwdng nhiéu kha nang van am dam do mat bang |i suat cho vay mua nha neo & muirc cao
lam gidm kha nang chi trd. Didu nay dwoc thé hién rd qua ty 1& hap thu kém & ca hai thi
trweng Ha Noi va TP.HCM. Ty Ié hép thu trong quy giam xuéng 68% tai Ha Noi va 73% tai
TP.HCM (so v&i 88% trong Q1/2025 va 66% trong Q1/2026) danh dau quy th& hai lién
tiép nguon cau & murc thép, ngay ca khi ngudn cung mé ban moi tiép tuc cai thién. Chung
t6i cho rang thi trwerng khé cai thién rd rét trong 1-2 quy téi néu mat bang 1ai suat va diéu
kién tin dung nhuw hién tai tiép tuc kéo dai.

Xem xét lai khuyen nghi doi vé&i DXS va CRE

HSC dang xem xét lai khuyén nghi, gia muc tiéu va dw bao lgi nhudn d6i véi DXS va CRE.
DXS dang giao dich v&i P/E trwot dw phéng 1 nam 13 9,6 1an, th&p hon 0,4 d6 léch chuan
so v&i binh quan 3 ndm & mdc 26,4 1an. Cb phiéu c6 P/B trvot dw phéng 1 nam la 0,49
1&n, thdp hon 1,3 d6 léch chuén so vé&i binh quan 3 ndm & mirc 0,72 14n. CRE dang giao
dich vé&i P/E trwot dw phodng 1 ndm la 25,8 Ian, thap hon 0,8 d6 léch chuan so v&i binh
quan 3 nam & murc 54,4 14n. C4 phiéu cé P/B trwot dw phéng 1 nam 1a 0,57 14n, thap hon
0,8 d6 léch chuan so véi binh quan 3 nam & mdc 0,65 lan.

Ban géc béng tiéng Anh cla bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 7/8..

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang PIE (lan) P/B (l4n) L.suét cb tirc (%)

Méi (1] M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2024F 2025F r{rZig 2025F 2024F 2025F

CRE 7,100 Tang ty trong - 8,900 - 25.4 78.4 46.9 0.59 0.58 -
DXS 5,880 Mua vao - 11,000 - 87.1 24.0 9.92 0.56 0.54

Gia cé phiéu tai ngay 6/8/2026.
Ngudn: Céng ty, FactSet, HSC
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KQKD cua cac cong ty méi gi¢i chju ap Iwc tir thi
trwrdng tram lang

KQKD Q2/2026 ctia cac cong ty méi gi¢i BDS tiép tuc kém kha quan. DXS ghi nhan
16 thuan, khong dat ky vong clia HSC do trich 1ap dw phong cao hon dw bao, trong
khi KQKD cua CRE ciing thap hon dw bao do doanh thu tir dw an Louis City thap hon
dy kién. Thanh khoan thi treong tram lang tiép tuc tao ap Iwc ngan han Ién hoat dong
clia cac cong ty méi gi¢i BBS. Chung t6i cho rang thi trvdng kho cai thién rd rét trong
1-2 quy t&i néu mét bang |&i suét va diéu kién tin dung nhw hién tai tiép tuc kéo dai.

Ty I1é hap thu van yéu trong Q2/2026

Lai suét cho vay mua nha & muc cao tiép tuc de nang Ién tam ly thi treong trong
Q2/2026, dan dén ty I& hap thu van & mic thap va chwa ghi nhan sy cai thién dang
ké so v&i Q1/2026.

Ty lé hép thu tang n~he Ié'n 68% tai Hé No6i va 73% tai TP.HCM (ttr 66% va 70% trong
Q1/2026), nhwng van thap hon nhieu so voi mire 98% va 88% trong Q2/2025 — thoi
diém trwde khi lai suat tang.

Cu thé, tong s6 Ivong can ho tiéu thu dat 5.800 can (+8,1% svat; +11,5% svck) tai Ha
Noi va 4.772 can (+62,8% svqt; -20,9% svck) tai TP.HCM. Téng sb can ho ban dwoc
cai thién chu yeu nhd ngudn cung mé ban méi tang, méc du ty 1& hap thu van twong
dbi yéu. Ngudn cung can hd méi tai Ha Noi trong Q2/2026 tang 26,8% so véi cung ky
va tang 7,7% so véi quy truwdc, dat 8.623 can. TP.HCM ciing ghi nhan ngudn cung
mé&i tdng manh 1én 6.537 can (+6% svck; +56,1% svqt).

Biéu dé 1: Téng ngudn cung va s san pham cao tang da Biéu d6 2: Téng ngudn cung va sb san pham cao ting da
ban, Ha Noi ban, TP.HCM
Ty 1& hép thu gidm xudng con 68% tai Ha Noi va ... ... 73% tai TP.HCM trong béi canh ngudn cung va lai suat ting
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KQKD Q2/2026 va nira ddu nim 2026 thap hon dw bao

Tbng doanh thu ctia 2 cdng ty moéi gi¢i dat 1.077 ty ddng trong Q2/2026 (-18,1% svck,
-42,3% svqt). Trong d6, doanh thu méi gidi cbt 16i dat 546 ty dong (-33,4% svck, -
39,5% svqt), phan anh ding tam ly trAm lang cla thij trwéng do 1&i suét cao, dung nhw
dw bdo. Mac du vay, doanh thu méi gi¢i cia DXS va CRE c6 sy phan hda trong
Q2/2026. Doanh thu cia DXS gidm manh so véi quy trwéc va so véi cung ky, trong
khi danh thu ctia CRE b4t ng& cao hon so véi quy truéec.

Xét theo tirng coéng ty, doanh thu méi gi¢i cia DXS gidm manh 56,1% so v&i quy
trwéc xubng 322 ty dong, nhwng van cao hon mirc 224 ty ddng clia CRE. Doanh thu
ctia DXS giam manh so véi quy trwde chi yéu do so véi mire nén cao trong Q1/2026,
thoi diém doanh thu méi gi¢i tang dot bién nhd hach toan céc giao dich hoan thanh
trong Q4/2025. Ching t6i cho rang KQKD kém tich cuc trong Q2/2026 phan nao phan
anh hiéu &ng do tré tir cac giao dich trdm I&ng trén thi trudng so' cap trong Q1/2026.
So v&i cung ky, doanh thu méi gi¢i ciia DXS gidm 45,3%, thap hon nhiéu so véi dién
bién chung cla thi triérng nha & (tdng sé can hd dwoc ban tai Ha Noi va TP.HCM chi
gidm 5,9% so v6&i cling ky). Chung téi cho rang diéu nay phan anh su canh tranh ngay
cang gay gat trén thi trudng maéi gidi, qua dé gay ap lwc lén thi phan cta DXS.
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Téng loi nhuan thuén‘ cua cac cong ty mdi giGi trong danh sach khuyén nghj chuyén
sang 10 thuan 34 ty dong (loi nhuan thuan 256 ty dong trong Q2/2025 va 206 ty dong
trong Q1/2026) — thap hon dy bao.

Bang 3 KQKD Q2 va 6 thang dau nam 2026, DXS va CRE

Q2/25

Doanh thu

DXS 965 627 -35.1% 1,478 2,042 38.2%
CRE 350 450 28.7% 504 900 78.6%
Téng 1,315 1,077 -18.1% 1,982 2,943 48.5%
Le¢i nhuén

thuan

DXS 216 (37) -117.0% 256 152 -40.5%
CRE 39 3 -92.0% 42 20 -53.1%
Téng 256 (34) -“113.1% 299 172 -42.3%

Nguén: di liéu cac cong ty, HSC

DXS: Lei nhuan Q2/2026 thap hon ky vong - L6 thuan do trich lap dw phong

DXS céng b6 KQKD Q2/2026 v&i khoan 16 thuan 37 ty ddng — so v&i loi nhuan thuan
216 ty déng trong Q2/2025 va 189 ty déng trong Q1/2026 — trén doanh thu 627 ty
ddng (-35,1% svck; -55,7% svqt). KQKD clia cong ty thap hon ky vong ctia HSC chu
yéu do chi phi dw phong cao hon du kién.

Chi phi quan ly tang manh 163% so v&i cung ky va tang 44,3% so v&i quy trwedce lén
124 ty ddng do chi phi dw phong tang cao. Theo BLD, chi phi dy phong phat sinh chd
yeu tir cac khoan tién dat coc cho chl du tw nhé nham gianh quyéen phan phdi doc
quyén. Céac khoan tién coc nay thudng dwoc gilr trong 1 dén 2 nam, twong &ng v6i
chu ky m& ban cla dw an. Tuy nhién, thj treéng BDS suy yéu gay ap luc tai chinh lén
cac cht dau tw nhé, lam tang rai ro tin dung va budc cong ty trich 1ap dw phong cao
hon.

Chung t6i da nhan manh rii ro nay trong bao cao da phat hanh, ‘Nganh méi giéi BES:
Céac khodn phai thu khé doi lam mo di trién vong lac quan’, mé hinh kinh doanh BDS
ctia DXS ¢é sy han ché trong viéc kiém soat tién do phat trién dw an, khién cong ty
dbéi mat vai rdi ro no xau gia ting, dac biét 1a trong diéu kién thj trwérng day thach thire
nhw hién tai.

Mac du vay, BLD cho rang rdi ro tén that van han ché do cac khoan dt coc duoc dam
bao b&i mdi quan hé hop tac dy an dang dién ra va dy kién sé dwgc thu hoi sau khi
dy an hoan thanh.

Nhin chung, trong ntra dau nam 2026, lgi nhuan va doanh thu thuan dat lan lwot
59,5% va 47,5% dy bao cho ca nam cuda ching téi, trong khi hoan thanh 28,9% va
38,5% muc tiéu ctia BLD dé ra.

Doanh thu cia DXS thap hon nhiéu so véi ky vong ctia chung téi do doanh thu méi
gi¢i cbt 16i gidm manh va phai hoan nhap doanh thu ban b4t déng san da hach toan
trwdc dé. Doanh thu thuan gidm manh cung véi ap luc ti chi phi quan ly tang vot
163% so v&i cung ky (Ién 124 ty ddng) da khién cong ty phat sinh 16 thuan.

e Doanh thu méi gi&i giam xubng 322 ty déng (-45,3% svck; -56,1% svqt) do giao
dich so cAp cham lai dwéi tac dong cla lai suét cao va chinh sach siét chat tin
dung BDS. Ty suét loi nhuan gop clia mang nay tang lén 65,2%, cai thién so voi
murc 58,6% trong Q2/2025 va 55,7% trong Q1/2026.

¢ Doanh thu kinh doanh BDS am 7 ty ddng (so v&i 311 ty dong trong Q2/2025 va
682 ty déng trong Q1/2026), chiu tac dong tr viéc hiy doanh thu da ghi nhan trwéc
dé. HSC ky vong mang kinh doanh BDS ctia DXS sé& duoc hd tro tir viéc ghi nhan
doanh thu tr cac dy an Solera Quy Nhon (Regal Vitality, quy m6 500 can), dy an
Victoria (98 can) va dy an Ngoc Dwong Riverside (533 can).

Tinh dén cudi Q2/2026, dw no thuan clia DXS & mirc 2.280 ty ddng, cao hon mirc
1.816 ty déng vao cubi Q2/2025 va 2.092 ty déng vao cudi Q1/2026. Ty 1& no
thuan/vén CSH dat 0,25x, cao hon so vé&i mirc 0,21 1an tai thoi diém cudi Q2/2025 va
0,23 Ian trong Q1/2026. Bbi canh lai suét neo & mirc cao cung quy mé no vay thuan
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I&n mang lai rdi ro tai chinh dang ké& cho DXS, khi chi phi l3i vay gia tang sé truc tiép
bao mon ty suat lgi nhuan cla cong ty. Trwdc nhivng &p lwe no vay nay, BLD cho biét
DXS dang tich cwc lam viéc véi cac ngan hang lién quan dé tim ra cac phwong an tra
no cu thé va ké hoach thu xép vén.

Bang 4: KQKD Q2 va 6 thang dau nam 2026, DXS

% ké hoach

cong ty

Doanh thu thuan 965 627 -35.1% 1,478 2,042 38.2% 59.5% 38.5%
Loi nhuan gop 576 246 -57.3% 806 899 11.6%
Thu nhép tai chinh 7 10 36.9% 11 15 34.7%
Chi phi tai chinh (22) (28) 28.1% (44) (80) 82.7%
Chi phi l&i vay (21) (27) 24.6% (43) (63) 45.4%
Chi phi BH&QL (226) (290) 28.4% (380) (573) 50.8%
Loi nhuan hoat dong 335 (64) -119.2% 393 259 -34.1%
LNST 316 (45) -114.3% 360 245 -31.8%

Loi nhuan thuan 216 (37) -117.0% 256 152 -40.5% 47.5% 28.9%

Nguén: DXS, HSC

KQKD Q2/2026 cia CRE thap hon dw bao do doanh thu ghi nhan tir dw an Louis
City thap hon ky vong

Loi nhuan thuan trong Q2/2026 cla CRE dat chi 3 ty dong (-92% svck; -81,3% svqt)
trén doanh thu 450 ty déng (+28,7% svck va gan nhuw di ngang so véi quy trudc). Két
qué nay sat v&i dy bao clia chung t6i, nhwng chét lwong loi nhuan kha kém, chu yeu
do déng gop dén tir dw an Louis City thdp hon dy bao, trong khi mang méi gi¢i cét 16i
di ngang.

Nhin chung, trong ntra dau nam 2026, lgi nhuan va doanh thu thuan dat lan lwot
11,9% va 34,7% dy bao cho ca nam clta HSC, trong khi hoan thanh 9% va 26,3%
muc tiéu cta BLD dé ra.

= Doanh thu dich vu méi gi&i dat 224 ty dong (-4,4% svck; -32,7% svqt), cho thay
khéi lwong ‘giao dich so' cap chju anh hwéng tiéu cye trong moi trudng 1&i suét
cao. Ty suét lgi nhuan gdp trong Q1/2026 gidm xuéng mirc 13,6% (so véi 18%
trong Q2/2025 va 22,4% trong Q1/2026).

¢ Doanh thu dau tw thir cap ting hon gap déi Ién 209 ty déng, chd yéu nhe ghi
nhan doanh thu tr dw an Louis City. Cac can ho/dat nén con lai chwa ban tai dy
an Louis City duw kién sé tiép tuc dwoc ghi nhan doanh thu sang ndm 2027, mang
lai trién vong doanh thu ré rang cho cac nam tiép theo. Ty suét lgi nhuan gop cta
mang nay cai thién 1én 22,3%, so v&i mirc 16,4% trong Q1/2026.

Tinh dén cudi Q2/2026, dw no thuan ctia CRE & mirc 657 ty déng, thAp hon mirc 792
ty déng vao cudi Q2/2025 nhwng cao hon mirc 530 ty ddng vao cudi Q1/2026. Ty lé
no thuan/vén CSH dat 0,11 1an, thdp hon so v&i mirc 0,14 1an tai thoi diém cudi
Q2/2025 (so v&i mirc 0,09 1an vao cudi Q1/2026). Trong moi trwdng 1&i suat cao, quy
mé no vay lén lam téng rdi ro tai chinh, d& ndng 1én ty suat loi nhuan vén da méng
clia CRE.

Bang 5: KQKD Q2 va 6 thang dau nam 2026, CRE

og’ogg % ké hoach

HSCF cong ty

Doanh thu thuan 350 450 28.7% 504 900 78.6% 34.7% 26.3%
Loi nhuan gop 101 76 -24.9% 147 162 10.0%
Thu nhap tai chinh 5 3 -50.6% 10 6 -41.9%
Chi phi tai chinh (21 (17) 17.2% (39) (31) -19.0%
Chi phi l&i vay (21) (17) -17.2% (39) (31) -19.0%
Chi phi BH&QL 33 48 46.8% 60 100 67.9%
Loi nhuan hoat déng 53 13 -75.0% 59 36 -38.5%
LNST 41 4 -89.7% 44 21 -53.2%

L¢i nhuan thuan 39 3 -92.0% 42 20 -53.1% 11.9% 9.0%

Nguén: CRE, HSC
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Xem xét lai khuyén nghi d6i véi DSX va CRE

HSC dang xem xét lai khuyén nghi, gia muc tiéu va dw bao lgi nhuan dbi véi DXS va
CRE.

° DX§ dang giao dich v&i P/E trwot dw phéng 1 nén] la 916 lAn, thép hon 0,4 d6 l1éch
chuan so v&i binh quan 3 nam & mirc 26,4 lan. CO phieu c6 P/B trwot dy phdng 1
nam la 0,49 lan, thap hon 1,3 d6 léch chuan so v&i binh quan 3 nam & murc 0,72
lan.

¢ CRE dang giao dich vé&i P/E trwot dw phéng 1 ndm la 25,8 1an, thap hon 0,8 do
léch chudn so vé&i binh quan 3 ndm & mdc 54,4 14n. C6 phiéu c6 P/B trwot dw
phéng 1 ndm 1a 0,57 1an, thAp hon 0,8 dd léch chuan so v&i binh quan 3 ndm &
mrc 0,65 1an.

Ca hai cb phiéu hién dang giao dich v&i P/E va P/B thap hon so v&i binh quan 3 ndm,
diéu ma chang téi cho rang da phan nao phan anh KQKD kém tich cuc trong niva dau
ndm 2026. Chung t6i chd doi cac tin hiéu hdi phuc rd nét hon tir thj trweng trwée khi
chuyén sang quan diém tich cuwc déi véi toan nganh.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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