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Chỉ số TT
Việt Nam

GT cuối
tháng

T11% 11T%

VNI 1,691.0 3.1 33.5
VN30 1,923.9 2.0 43.1
VN Mid 2,295.7 -2.2 20.8
VN Small 1,510.0 -2.0 4.1
HNI 259.9 -2.2 14.3
HN30 567.5 -1.0 18.7

GT vốn hoá cuối tháng
(tỷ USD)

T10/25 T11/25

HSX 276.0 284.6
HNX 17.6 17.0
UPCOM 56.3 56.9

Tổng cộng 349.9 358.6

Thanh khoản (triệu USD) T10/25 T11/25

GTGD TB/ngày (bao gồm thoả thuận)
HSX 1,275.8 863.9
HNX 94.8 66.7
UPCOM 26.7 30.2

Tổng cộng 1,397.3 960.8

KN mua ròng T10/25 T11/25
HSX -842.4 -261.2
HNX -72.6 -2.2
UPCOM -1.6 -49.1

Tổng cộng -916.6 -312.4

Diễn biến các chỉ số
ASEAN 4

T11% 11T%

Việt Nam (VNI) 3.1 33.5
Thái Lan (SET) -4.0 -10.2
Philippines (PCOMP) 1.6 -7.8
Indonesia (JCI) 4.2 20.2

P/E (trượt 12T) T10/25 T11/25

Việt Nam (VNI) 15.9 16.4
Thái Lan (SET) 16.7 13.0
Philippines (PCOMP) 10.1 10.1
Indonesia (JCI) 22.0 21.3

Nguồn: Bloomberg, HSX, HNX

Đào Minh Quang
quang.dao@vietcap.com.vn
+84 24 6262 6999. Ext.365

Hoàng Thúy Lương
luong.hoang@vietcap.com.vn
+84 24 6262 6999. Ext.368

VN-Index hồi phục trong tháng 11 sau 2 tháng giảm
VN-Index phục hồi 3,1% trong tháng 11 sau khi giảm điểm hai tháng liên tiếp. Tiếp
nối xu hướng điều chỉnh của tháng 9 và 10, trong những ngày đầu tháng 11 chỉ số tiếp
tục chịu áp lực bán mạnh từ cả nhà đầu tư trong nước và nước ngoài. Tính đến ngày
10/11, VN-Index giảm 3,6% so với cuối tháng 10, xuống còn 1.580,5 điểm – mức thấp
nhất trong gần bốn tháng. Tuy nhiên, sau mốc thời gian này, chỉ số đã hồi phục trong
phần lớn thời gian còn lại của tháng (+7,0% từ 10/11 đến 28/11) và đóng cửa tháng 11
tại 1.691 điểm, tăng 3,1% MoM. Một số yếu tố hỗ trợ đà tăng của VN-Index trong giai
đoạn này bao gồm:

(1) Hoạt động bắt đáy gia tăng sau hơn 2 tháng giảm liên tiếp;

(2) Nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn dẫn dắt đà phục hồi, đặc biệt là đóng góp từ VIC
(10/11 đến 28/11: +30,9% & +27,6% so với cuối tháng 10);

(3) Ngày 21/11, Chủ tịch Fed chi nhánh New York John Williams cho biết ông vẫn thấy
có dư địa để Fed thực hiện thêm một đợt điều chỉnh lãi suất trong ngắn hạn, qua đó
khiến kỳ vọng thị trường về việc giảm lãi suất trong tháng 12 tăng mạnh từ 30% lên
khoảng 73% (theo CME FedWatch). Các thị trường chứng khoán toàn cầu cũng phục
hồi sau thông tin này (21–30/11: S&P 500 +3,7%, NASDAQ +4,9%, Dow Jones +3,2%,
Nikkei 225 +3,5%).

Tính đến cuối tháng 11, VN-Index đã tăng 33,5% so với đầu năm, vượt trội đáng kể so
với các thị trường trong khu vực: SET của Thái Lan (–10,5%), PCOMP của Philippines
(–7,8%) và JCI của Indonesia (+20,2%).

Các nhóm ngành ghi nhận diễn biến trái chiều trong tháng 11, trong đó Bất động
sản tiếp tục vượt trội so với các ngành khác: Ngành Bất động sản (+15,2%) dẫn
đầu mức tăng, chủ yếu nhờ đóng góp của VIC (+36,3%). Tiếp theo là ngành Viễn
thông (+8,8%) – được hỗ trợ bởi PIA (+8,8%), và Dịch vụ Tiêu dùng (+5,7%), dẫn dắt
bởi VPL (+23,2%) và VJC (+8,8%). Ở chiều ngược lại, Công nghệ (–6,5%), Dịch vụ Tài
chính (–4,0%) và Vật liệu (–2,7%) là những ngành giảm mạnh nhất.

Thanh khoản tháng 11 giảm xuống mức thấp nhất trong 5 tháng: Giá trị giao dịch
trung bình ngày (GTGDTB) trên HSX và tổng 3 sàn lần lượt giảm 32,3% và 31,2% so
với tháng 10, đạt 863,9 triệu USD và 960,8 triệu USD. Trong 11 tháng đầu năm 2025,
GTGDTB của 3 sàn vẫn tăng 38,3% so với cùng kỳ, đạt 1,1 tỷ USD.

Khối ngoại bán ròng tháng thứ 4 liên tiếp: Trong tháng 11, NĐTNN đã bán ròng
261,2 triệu USD trên HSX, 2,2 triệu USD trên HNX và 49,1 triệu USD trên UPCoM, dẫn
đến tổng giá trị bán ròng là 312,4 triệu USD trên cả 3 sàn. Khối ngoại bán ròng chủ
yếu tại STB (–80,6 triệu USD), VCI (–51,3 triệu USD), MBB (–45,0 triệu USD). Trong khi
đó, khối ngoại mua ròng mạnh tại FPT (+68,7 triệu USD), HPG (+65,8 triệu USD), VNM
(+60,7 triệu USD). Trong 11 tháng đầu năm 2025, hoạt động bán ròng của khối ngoại
cũng được ghi nhận tại VN-Index của Việt Nam (–4,9 tỷ USD), SET của Thái Lan (–3,4
tỷ USD), JCI của Indonesia (–1,8 tỷ USD) và PCOMP của Philippines (–673 triệu USD).

Triển vọng: Thanh khoản giảm thời gian gần đây cho thấy các nhà đầu tư vẫn thận
trọng khi VN-Index tiến gần ngưỡng kháng cự 1.700 điểm trong bối cảnh thiếu các
yếu tố hỗ trợ rõ ràng, áp lực chốt lời kéo dài và khối ngoại duy trì hoạt động bán ròng.
Tuy nhiên, một số yếu tố có thể hỗ trợ tâm lý thị trường trong tháng 12 bao gồm: (1)
nền tảng vĩ mô tiếp tục duy trì tích cực; (2) Quốc hội biểu quyết thông qua một số
luật và nghị định quan trọng trong tháng 12 (xem thêm Báo cáo Cập nhật Vĩ mô ngày
21/10/2025 của chúng tôi); và (3) kỳ vọng Fed sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất tại cuộc
họp cuối cùng vào tháng 12. Tại thời điểm cuối tháng 11, P/E trượt của VN-Index ở
mức 16,4 lần, so với 21,3 lần của JCI Indonesia và 10,1 lần của PCOMP Philippines.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025
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Thị trường Việt Nam

Hình 1: Cơ cấu giá trị vốn hoá thị trường Việt Nam theo ngành trong tháng 11/2025

Nguồn: Sở Giao dịch Chứng khoán TP. Hồ Chí Minh (HSX), Sở Giao dịch Chứng khoán Hà
Nội (HNX), FiinPro, Vietcap

Ngân hàng 32.4%

Bất động sản 26.1%

Hàng Tiêu dùng 7.0%

Dịch vụ Tiêu dùng 7.0%

Nguyên vật liệu 6.4%
Công nghiệp 5.7%

Dịch vụ tài chính 5.2%
Tiện ích Cộng đồng 4.3%

Công nghệ Thông tin 2.3%
Dầu khí 1.9%
Bảo hiểm 1.0%

Dược phẩm và Y tế 0.7%
Viễn thông 0.0%

Hình 2: Biến động giá cổ phiếu theo nhóm trong tháng 11/2025

Nguồn: HSX, HNX, FiinPro, Vietcap

Lưu ý: Phân loại ngành của ICB

GAS được xếp vào nhóm Tiện ích thay vì Dầu khí GAS là công ty phân phối khí.

* Dịch vụ Tài chính không bao gồm ngân hàng, bảo hiểm và bất động sản.

Công nghệ Thông tin

Dịch vụ tài chính

Nguyên vật liệu

Ngân hàng

Dầu khí

Dược phẩm và Y tế

Công nghiệp

Tiện ích Cộng đồng

Hàng Tiêu dùng

Bảo hiểm

Dịch vụ Tiêu dùng

Viễn thông

Bất động sản

-6.5%

-4.0%

-2.7%

-2.0%

-1.9%

-1.8%

0.4%

0.9%

1.1%

5.4%

5.7%

8.8%

15.2%

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |
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Hình 3: Các mã tăng mạnh nhất trong tháng 11/2025

Nguồn: HSX, HNX, Vietcap

Mã Sàn Vốn hoá
(triệu

)

Tỉ trọng% Giá hiện tại
(VNĐ)

So với tháng
trước%∆

VIC Bất động sản HSX 38,081 13.38% 260,400 36%

PVD Dầu khí HSX 563 0.20% 26,700 23%

VPL Dịch vụ Tiêu dùng HSX 6,466 2.27% 95,000 23%

DCL Dược phẩm và Y tế HSX 107 0.04% 38,600 17%

GEE Công nghiệp HSX 2,737 0.96% 197,000 12%

PMC Dược phẩm và Y tế HNX 62 0.37% 176,400 23%

PVI Bảo hiểm HNX 781 4.58% 87,800 19%

C69 Công nghiệp HNX 33 0.19% 14,100 17%

DL1 Công nghiệp HNX 27 0.16% 6,600 16%

MAC Công nghiệp HNX 27 0.16% 15,400 12%

HSX (giá trị vốn hoá tối thiểu 50 triệu USD)

HNX (giá trị vốn hoá tối thiểu 25 triệu USD)

Hình 4: Các mã giảm mạnh nhất trong tháng 11/2025

Nguồn: HSX, HNX, Vietcap

Mã Sàn Vốn hoá
(triệu
USD)

Tỉ trọng% Giá hiện tại
(VNĐ)

So với tháng
trước%∆

SVC Hàng Tiêu dùng HSX 81 0.03% 22,900 -22%

CTD Công nghiệp HSX 329 0.12% 84,500 -17%

VTP Công nghiệp HSX 458 0.16% 99,000 -14%

TDP Công nghiệp HSX 100 0.04% 29,950 -13%

BBC Hàng Tiêu dùng HSX 54 0.02% 76,000 -13%

TVC Dịch vụ tài chính HNX 34 0.20% 9,400 -18%

KSV Nguyên vật liệu HNX 1,013 5.94% 133,400 -17%

CSC Công nghiệp HNX 27 0.16% 17,300 -11%

DTD Bất động sản HNX 45 0.27% 17,900 -10%

KSF Bất động sản HNX 2,510 14.73% 73,500 -9%

HSX (giá trị vốn hoá tối thiểu 50 triệu USD)

HNX (giá trị vốn hoá tối thiểu 25 triệu USD)

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |
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Hoạt động của khối ngoại

Hình 5: Giá trị mua ròng của khối ngoại theo tháng, triệu USD

Giá trị khối ngoại mua ròng hàng tháng Giá trị khối ngoại mua ròng lũy kế

Nguồn: HSX, HNX, Vietcap
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Hình 6: Các mã khối ngoại mua ròng và bán ròng mạnh nhất trong tháng 11/2025

Nguồn: HSX, HNX, Vietcap

Khối ngoại bán ròng triệu USD Khối ngoại mua ròng triệu USD

DGW

TCX

POW

PVS

MSN

VPB

PVD

VNM

HPG

FPTSTB

VCI

MBB

VRE

MCH

VIX

VCB

VND

HDB

VHM 9.0

13.9

14.6

16.9

18.7

26.2

26.9

60.7

65.8

68.7-80.6

-51.3

-45.0

-39.4

-39.1

-37.0

-37.0

-26.9

-24.0

-21.5

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |
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Việt Nam và một số thị trường lân cận

Hình 7: Các chỉ số chính trong nhóm ASEAN - Các dữ liệu và định giá chính (tính đến cuối tháng 11/2025)

Thái Lan Indonesia

Philippines Việt Nam

Nguồn: Bloomberg, FiinPro, HSX, Vietcap

0

5

10

15

20

25
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Thái Lan Indonesia Philippines Việt Nam

SET Index JCI Index PCOMP Index VNINDEX
IndexP/E (trượt) 13.0 21.3 10.1 16.4

P/B 1.1 2.2 1.2 2.0

ROE 8.4% 11.3% 12.3% 13.5%

ROA 2.4% 2.9% 2.7% 2.0%

GT vốn hoá (tỷ USD) 493 939 321 284

Khối ngoại mua ròng -
tính từ đầu năm (triệu
USD)

-3,402 -1,795 -673 -4,828

Khối ngoại mua ròng -
tính từ đầu tháng
(triệu USD)

-386 730 78 -261

Lợi suất Trái phiếu
í ủ

1.45% 5.86% 5.53% 3.19%

Hình 8: Diễn biến các chỉ số chính trong khu vực (tính theo đồng tiền từng quốc gia)

Thái Lan Indonesia Philippines Việt Nam

Nguồn: Bloomberg, Vietcap
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Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025
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Báo cáo cập nhật

ACB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Á Châu

Chuyên viên
Nga Ho

Stock Performance
11/2025 -4.9%

11M 2025 +12.5%

ACB [MUA +34,0%] - Đẩy nhanh chuyển đổi; tái khởi động mảng kinh doanh vàng - Cập
nhật

- Chúng tôi tăng giá mục tiêu cho Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) thêm 6,7% lên 33.300
đồng/cổ phiếu và duy trì khuyến nghị MUA. Giá mục tiêu cao hơn của chúng tôi chủ yếu do
(1) mức tăng 1,4% trong dự báo tổng LNST giai đoạn 2025-2029 của chúng tôi (tương ứng
-1,3%/-3,7%/-3,6%/+4,4%/+8,2% cho dự báo các năm 2025/26/...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

ACV: Tổng Công ty Cảng Hàng không Việt Nam - CTCP

Chuyên viên
Han Nguyen

Stock Performance
11/2025 -4.6%

11M 2025 -31.0%

ACV [KHẢ QUAN +17,7%] - Tăng trưởng dài hạn, thách thức ngắn hạn; LTA đi vào vận
hành trong năm 2026 - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh giảm 14% giá mục tiêu nhưng duy trì khuyến nghị KHẢ QUAN đối với
Tổng Công ty Cảng Hàng không Việt Nam (ACV), do giá cổ phiếu đã giảm 15% trong 3 tháng
qua. Giá mục tiêu thấp hơn của chúng tôi đến từ (1) mức giảm 15% trong dự báo tổng
EBITDA cốt lõi giai đoạn 2025–2...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

BID: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Đầu tư và Phát triển Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 -0.8%

11M 2025 -0.1%

BID [MUA +21,4%] - Duy trì khuyến nghị MUA khi định giá vẫn hấp dẫn - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA và giá mục tiêu là 44.800 đồng/CP đối với Ngân hàng
TMCP Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BID) và gần như giữ nguyên tổng dự báo lợi nhuận giai
đoạn 2025-2029.

- BID hiện đang giao dịch tại mức định giá hấp dẫn với P/B trượt ở mức 1,65x, thấp hơn 2 độ
lệch chuẩn so với mức trung bình 5 nă...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

BID: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Đầu tư và Phát triển Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 -0.8%

11M 2025 -0.1%

BID [MUA +20.2%] - Kết quả kinh doanh dần cải thiện; duy trì khuyến nghị MUA - Cập
nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA và điều chỉnh tăng 2,9% giá mục tiêu lên mức 46.100
đồng/cổ phiếu. Mức tăng trong giá mục tiêu chủ yếu được thúc đẩy bởi tác động tích cực
từ việc cập nhật giá mục tiêu sang cuối năm 2026, dù chịu ảnh hưởng một phần bởi (1) dự
báo tổng LNST sau lợi ích CĐTS giai đoạn 2025–2029...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |
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https://www.vietcap.com.vn/
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BMP: Công ty Cổ phần Nhựa Bình Minh

Chuyên viên
Hoàng Gia Huy

Stock Performance
11/2025 -3.4%

11M 2025 +30.8%

BMP [MUA +20,3%] - Lợi nhuận năm 2026 dự kiến đạt mức cao kỷ lục mới nhờ giá PVC
đầu vào thấp - Cập nhật

- Chúng tôi nâng khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA và tăng 24% giá mục tiêu lên mức
192.500 đồng/cổ phiếu đối với CTCP Nhựa Bình Minh (BMP). Cổ phiếu đã tăng 14% trong
hai tháng qua.

- Mức giá mục tiêu cao hơn của chúng tôi chủ yếu đến từ  việc chúng tôi (1) cập nhật mô
hình định giá sang cuối năm ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

CTG: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công thương Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 +0.0%

11M 2025 +30.7%

CTG – Ban lãnh đạo kỳ vọng chi phí tín dụng tiếp tục được cải thiện trong năm 2026 –
Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Quan điểm của chúng tôi:  Chúng tôi duy trì quan điểm tích cực  đối với  triển vọng tăng
trưởng lợi nhuận của Ngân hàng TMCP Công Thương Việt Nam (CTG), nhờ tín dụng tăng
trưởng mạnh và toàn diện ở tất cả các phân khúc khách hàng/sản phẩm cho vay, cùng với
chất lượng tài sản được cải thiện đáng kể t...

Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

CTG: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công thương Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 +0.0%

11M 2025 +30.7%

CTG [MUA +33,9%] - Giữ vững đà tăng trưởng lợi nhuận trong giai đoạn 2026-27 - Cập
nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA và điều chỉnh tăng 8,3% giá mục tiêu lên 65.000
đồng/cổ phiếu. Mức tăng của giá mục tiêu chủ yếu được thúc đẩy bởi (1) tác động tích cực
từ việc cập nhật giá mục tiêu sang cuối năm 2026 dù chịu ảnh hưởng một phần bởi (2) giả
định chi phí vốn chủ sở hữu tăng sau khi cập nhật hệ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

DCM: Công ty Cổ phần - Tổng Công ty Phân bón Dầu Khí Cà Mau

Chuyên viên
Đỗ Công Tuấn Anh

Stock Performance
11/2025 -3.1%

11M 2025 +0.8%

DCM - Triển vọng giá bán urê trung bình khả quan, tiếp tục chiến lược mở rộng theo
chiều dọc - Báo cáo ĐHCĐ bất thường

Chúng tôi đã tham dự ĐHCĐ bất thường năm 2025 của CTCP Phân bón Dầu khí Cà Mau
(DCM) và ghi nhận triển vọng tích cực, được hỗ trợ bởi (1)  KQKD 10 tháng đầu năm 2025
(10T 2025) khả quan, (2) triển vọng giá urê ổn định ở mức cao, và (3) chiến lược mở rộng
theo chiều dọc dựa trên thế ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

DGC: Công ty Cổ phần Tập đoàn Hóa chất Đức Giang

Chuyên viên
Nguyễn Thị Ngọc Hân

Stock Performance
11/2025 -1.8%

11M 2025 -19.1%

DGC [MUA +30,0%] - Tác động từ thuế P4; mảng xút-clo bắt đầu đóng góp vào lợi
nhuận từ quý 2/2026 - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh giảm 6% giá mục tiêu xuống mức 118.000 đồng/cổ phiếu và giữ
nguyên khuyến nghị MUA đối với CTCP Tập đoàn Hóa chất Đức Giang (DGC).

- Giá mục tiêu thấp hơn phản ánh việc chúng tôi giảm 8% dự báo EBITDA cốt lõi năm 2026
và hạ bội số EV/EBITDA mục tiêu xuống mức 8,0x (từ m...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/bmp-mua-20-3-loi-nhuan-nam-2026-du-kien-dat-muc-cao-ky-luc-moi-nho-gia-pvc-dau-vao-thap-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/ctg-ban-lanh-dao-ky-vong-chi-phi-tin-dung-tiep-tuc-duoc-cai-thien-trong-nam-2026-bao-cao-gap-go-ndt
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/ctg-mua-33-9-giu-vung-da-tang-truong-loi-nhuan-trong-giai-doan-2026-27-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/dcm-trien-vong-gia-ban-ure-trung-binh-kha-quan-tiep-tuc-chien-luoc-mo-rong-theo-chieu-doc-bao-cao-dhcd-bat-thuong
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/dgc-mua-30-0-tac-dong-tu-thue-p4-mang-xut-clo-bat-dau-dong-gop-vao-loi-nhuan-tu-quy-2-2026-cap-nhat
https://www.vietcap.com.vn/
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DGW: Công ty Cổ phần Thế Giới Số

Chuyên viên
Lý Phúc Thanh Ngân

Stock Performance
11/2025 +9.7%

11M 2025 +10.4%

DGW - Tiếp tục bổ sung sản phẩm mới hỗ trợ tăng trưởng trong năm 2026 - Báo cáo
Gặp gỡ NĐT

1. KQKD 9 tháng đầu năm 2025 (9T 2025):

* Điện thoại di động: Ban lãnh đạo cho rằng doanh thu điện thoại di động giảm 11% YoY
trong 9T 2025 là do (1) doanh thu Xiaomi giảm trong bối cảnh cạnh tranh gia tăng từ các
thương hiệu Trung Quốc khác (OPPO, vivo), và (2) một số khách hàng của DGW bị mất thị
phần iPhone...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

DGW: Công ty Cổ phần Thế Giới Số

Chuyên viên
Lý Phúc Thanh Ngân

Stock Performance
11/2025 +9.7%

11M 2025 +10.4%

DGW [PHTT +7,5%] - Tiềm năng tăng trưởng đã được phản ánh vào giá; duy trì khuyến
nghị PHTT - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh giảm 4% giá mục tiêu xuống mức 45.400 đồng/cổ phiếu và duy trì
khuyến nghị PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG cho CTCP Thế Giới Số (DGW).  

- Mức giảm đối với giá mục tiêu của chúng tôi chủ yếu đến từ tổng dự báo LNST sau lợi ích
CĐTS giai đoạn 2026–29 giảm 9%, được bù đắp một phần bởi tác đ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

DXG: Công ty Cổ phần Tập đoàn Đất Xanh

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 -7.2%

11M 2025 +47.0%

DXG/DXS - Doanh số bán hàng trong giai đoạn 2025–2026 tiếp tục được hỗ trợ bởi hoạt
động bán hàng tại dự án The Privé và kế hoạch tái khởi động Gem Sky World - Báo cáo
Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp trực tuyến dành cho NĐT và chuyên viên phân tích của Tập
đoàn Đất Xanh (DXG) vào ngày 05/11, với nội dung thảo luận chủ yếu xoay quanh tiến độ
triển khai các dự án chủ lực trong danh mục của D...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

FPT: Công ty Cổ phần FPT

Chuyên viên
Ngan Ly

Stock Performance
11/2025 -6.5%

11M 2025 -26.2%

FPT [MUA +22,6%] - Mảng CNTT nước ngoài phục hồi từ năm 2026 sẽ dẫn dắt tăng
trưởng trung hạn - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh giảm 4% giá mục tiêu cho FPT xuống 116.600 VND/CP nhưng nâng
khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA sau khi giá cổ phiếu đã giảm khoảng 10% trong 2 tháng
qua.

- Mức giảm trong giá mục tiêu phản ánh (1) dự báo LNST sau lợi ích CĐTS năm 2026 giảm
1% và (2) định giá của chúng tôi đối...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/dgw-tiep-tuc-bo-sung-san-pham-moi-ho-tro-tang-truong-trong-nam-2026-bao-cao-gap-go-ndt
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/dgw-phtt-7-5-tiem-nang-tang-truong-da-duoc-phan-anh-vao-gia-duy-tri-khuyen-nghi-phtt-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/dxg-dxs-doanh-so-ban-hang-trong-giai-doan-2025-2026-tiep-tuc-duoc-ho-tro-boi-hoat-dong-ban-hang-tai-du-an-the-prive-va-ke-hoach-tai-khoi-dong-gem-sky-world-bao-cao-gap-go-ndt
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/fpt-mua-22-6-mang-cntt-nuoc-ngoai-phuc-hoi-tu-nam-2026-se-dan-dat-tang-truong-trung-han-cap-nhat
https://www.vietcap.com.vn/
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FRT: Công ty Cổ phần Bán lẻ Kỹ thuật số FPT

Chuyên viên
Lý Phúc Thanh Ngân

Stock Performance
11/2025 -0.9%

11M 2025 -1.0%

FRT [MUA +23,9%] - Mảng chăm sóc sức khỏe dẫn dắt tăng trưởng dài hạn; mảng ICT
phục hồi - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 8% giá mục tiêu lên mức 178.800 đồng/cổ phiếu và giữ nguyên
khuyến nghị MUA đối với CTCP Bán lẻ Kỹ thuật số FPT (FRT). 

- Mức giá mục tiêu cao hơn của chúng tôi đến từ tác động tích cực của việc chúng tôi cập
nhật mô hình định giá sang cuối năm 2026, trong khi giữ nguyên tổ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

GAS: Tổng Công ty Khí Việt Nam - Công ty Cổ phần

Chuyên viên
Đỗ Công Tuấn Anh

Stock Performance
11/2025 +2.9%

11M 2025 -1.1%

GAS [MUA +25,0%] - Sản lượng hồi phục thúc đẩy LNST cốt lõi năm 2026 - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì giá mục tiêu cho Tổng Công ty Khí Việt Nam (GAS) ở mức 76.100 đồng/cổ
phiếu, nhưng nâng khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA, do giá cổ phiếu đã giảm 8% trong 3
tháng qua.

- Giá mục tiêu không đổi của chúng tôi tương ứng với (1) mức định giá theo bội số P/E cao
hơn 1,6%, do sử dụng dự báo LNST sau lợi ích ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

GVR: Tập đoàn Công nghiệp Cao su Việt Nam - Công ty Cổ phần

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 -4.7%

11M 2025 -8.8%

GVR - Kế hoạch lợi nhuận năm 2025 tăng mạnh nhờ giá bán cao su trung bình tăng -
Báo cáo ĐHCĐ bất thường

Chúng tôi đã tham dự ĐHCĐ bất thường của Tập đoàn Công nghiệp Cao su Việt Nam
(GVR) vào ngày 5/11/2025.

Cổ đông đã thông qua các sửa đổi và/hoặc bổ sung đối với Điều lệ tổ chức và hoạt động
của GVR.

Cổ đông đã thông qua các sửa đổi và/hoặc bổ sung đối với Quy chế hoạt động của
HĐQT và Ban Kiểm soá...

Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

HDB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Phát Triển Thành phố Hồ Chí Minh

Chuyên viên
Huỳnh Thị Hồng Ngọc

Stock Performance
11/2025 +0.0%

11M 2025 +25.5%

HDB - Ban lãnh đạo kỳ vọng quý 4 tăng tốc để hoàn thành kế hoạch 2025 - Báo cáo Gặp
gỡ NĐT

Tổng quan, ban lãnh đạo duy trì quan điểm tự tin vào tăng trưởng lợi nhuận trong quý 4 để
hoàn thành kế hoạch năm, được hỗ trợ bởi (1) nhu cầu tín dụng theo mùa và triển vọng
chất lượng tài sản cải thiện khi bối cảnh vĩ mô thuận lợi hơn, và (2) đà tăng trưởng tín dụng
tốt có thể bù đắp áp lực NIM. Dù vậy, chú...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/frt-mua-23-9-mang-cham-soc-suc-khoe-dan-dat-tang-truong-dai-han-mang-ict-phuc-hoi-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/gas-mua-25-0-san-luong-hoi-phuc-thuc-day-lnst-cot-loi-nam-2026-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/gvr-ke-hoach-loi-nhuan-nam-2025-tang-manh-nho-gia-ban-cao-su-trung-binh-tang-bao-cao-dhcd-bat-thuong
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/hdb-ban-lanh-dao-ky-vong-quy-4-tang-toc-de-hoan-thanh-ke-hoach-2025-bao-cao-gap-go-ndt
https://www.vietcap.com.vn/
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HDG: Công ty Cổ phần Tập đoàn Hà Đô

Chuyên viên
Đỗ Công Tuấn Anh

Stock Performance
11/2025 +3.1%

11M 2025 +22.5%

HDG [KHẢ QUAN +18,4%] - Ghi nhận doanh thu mảng nhà ở bị trì hoãn, hoạt động mở
rộng của mảng điện gió vẫn tiếp tục tiến triển - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh giảm 1,9% giá mục tiêu xuống mức 37.000 đồng/cổ phiếu và hạ
khuyến nghị từ MUA xuống KHẢ QUAN đối với CTCP Tập đoàn Hà Đô (HDG). Mức điều chỉnh
giảm đối với giá mục tiêu chủ yếu đến từ việc ảnh hưởng của (1) mức điều chỉnh giảm 16%
đối với ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

HPA: Công ty Cổ phần Phát triển Nông nghiệp Hoà Phát

Chuyên viên
Hoàng Gia Huy

Stock Performance
11/2025 +0.0%

11M 2025 +0.0%

HPA - Nhà sản xuất nông nghiệp 2F với khả năng sinh lời đầu ngành - Báo cáo Công ty

- Được thành lập vào năm 2016 với vai trò là công ty kinh doanh nông nghiệp của Tập đoàn
Hòa Phát (HOSE: HPG) – nhà sản xuất thép hàng đầu Việt Nam, HPA hoạt động trong 4
mảng kinh doanh, bao gồm (1) sản xuất thức ăn chăn nuôi (TĂCN), (2) chăn nuôi heo, (3)
chăn nuôi bò, và (4) chăn nuôi gia cầm và sản xuất trứng gà...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

HPG: Công ty Cổ phần Tập đoàn Hòa Phát

Chuyên viên
Hoàng Gia Huy

Stock Performance
11/2025 -0.6%

11M 2025 +19.6%

HPG [MUA +38,0%] - Triển vọng tích cực được hỗ trợ bởi các yếu tố thuận lợi trong
nước và quốc tế - Cập nhật

- Chúng tôi tiếp tục khuyến nghị MUA đối với CTCP Tập đoàn Hòa Phát (HPG) và duy trì giá
mục tiêu gần như không đổi ở mức 35.700 đồng/CP. Việc điều chỉnh giá mục tiêu phản ánh
việc điều chỉnh giảm 2–3%/năm đối với dự báo LNST sau lợi ích CĐTS giai đoạn 2026–2030,
chủ yếu đến từ mức giảm 2–3...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

IDC: Tổng Công ty IDICO - CTCP

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 +5.8%

11M 2025 -13.9%

IDC - Doanh thu cho thuê đất KCN giảm QoQ trong quý 3, nhưng dự kiến phục hồi từ
quý 4 - Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp gặp gỡ NĐT của Tổng Công ty IDICO (IDC) vào ngày 06/11 và
ghi nhận được các nội dung chính sau đây:

* Doanh số cho thuê đất KCN: Trong giai đoạn 9 tháng đầu năm 2025 (9T 2025), IDC đã ghi
nhận doanh số cho thuê đất KCN ở mức 55,4 ha (so với dự báo năm 2025 của chú...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

IDC: Tổng Công ty IDICO - CTCP

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 +5.8%
11M 2025 -13.9%

IDC [MUA +36,9%] - Quỹ đất chiến lược quy mô lớn thúc đẩy đà phục hồi của mảng cho
thuê đất KCN - Cập nhật

* Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA đối với IDC nhưng điều chỉnh giảm 4% giá mục tiêu
xuống 54.000 đồng/cổ phiếu, chủ yếu do chúng tôi điều chỉnh giảm lần lượt
32%/22%/18%/11% dự báo doanh số cho thuê đất KCN trong năm 2025/26/27/28, một
phần được bù đắp bởi (1) chúng tôi cập nhật giá mục tiêu...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/hdg-kha-quan-18-4-ghi-nhan-doanh-thu-mang-nha-o-bi-tri-hoan-hoat-dong-mo-rong-cua-mang-dien-gio-van-tiep-tuc-tien-trien-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/hpa-nha-san-xuat-nong-nghiep-2f-voi-kha-nang-sinh-loi-dau-nganh-bao-cao-cong-ty
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/hpg-mua-38-0-trien-vong-tich-cuc-duoc-ho-tro-boi-cac-yeu-to-thuan-loi-trong-nuoc-va-quoc-te-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/idc-doanh-thu-cho-thue-dat-kcn-giam-qoq-trong-quy-3-nhung-du-kien-phuc-hoi-tu-quy-4-bao-cao-gap-go-ndt
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/idc-mua-36-9-quy-dat-chien-luoc-quy-mo-lon-thuc-day-da-phuc-hoi-cua-mang-cho-thue-dat-kcn-cap-nhat
https://www.vietcap.com.vn/
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KBC: Tổng Công ty Phát triển Đô thị Kinh Bắc - CTCP

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 +0.9%

11M 2025 +29.8%

KBC [MUA +21,8%] - Mở bán dự án KĐT Tràng Cát; backlog KCN lớn giúp thúc đẩy tăng
trưởng lợi nhuận năm 2026 - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA và điều chỉnh tăng giá mục tiêu thêm 2% lên 42.500
đồng/cổ phiếu. 

- Mức tăng trong giá mục tiêu của chúng tôi được thúc đẩy bởi (1) việc chúng tôi cập nhật
giá mục tiêu từ giữa năm 2026 sang cuối năm 2026, (2) ghi nhận giá trị sổ sách trong quý
3...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

KDH: Công ty Cổ phần Đầu tư và Kinh doanh nhà Khang Điền

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 -2.4%

11M 2025 +6.6%

KDH – Ban lãnh đạo tự tin hoàn thành mục tiêu năm 2025 và đánh giá lợi nhuận năm
2026 có khả năng sẽ tăng gấp đôi – Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp gặp gỡ nhà đầu tư và chuyên viên phân tích của CTCP Đầu
tư và Kinh doanh Nhà Khang Điền (KDH) vào ngày 11/11 tại trụ sở công ty. Ban lãnh đạo chia
sẻ triển vọng lợi nhuận tích cực hơn và tốc độ triển khai dự án nhanh hơn so với dự báo c...

Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

KDH: Công ty Cổ phần Đầu tư và Kinh doanh nhà Khang Điền

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Stock Performance
11/2025 -2.4%

11M 2025 +6.6%

KDH [MUA +42,2%] - Kỳ vọng khai mở giá trị quỹ đất, tạo động lực mạnh mẽ cho tăng
trưởng lợi nhuận - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA đối với CTCP Đầu tư và Kinh doanh Nhà Khang Điền
(KDH), và điều chỉnh tăng 3% giá mục tiêu lên 48.500 đồng/CP.

- Mức tăng giá mục tiêu chủ yếu được thúc đẩy bởi: (1) định giá cao hơn cho dự án Bình
Trưng Đông, (2) giá trị sổ sách tăng đối với các dự án chư...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

LPB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Lộc Phát Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 -4.1%

11M 2025 +67.0%

LPB [KÉM KHẢ QUAN -19,2%] - Định giá kém hấp dẫn so với các ngân hàng khác; triển
vọng tăng trưởng còn thiếu chắc chắn - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 31,9% giá mục tiêu lên mức 39.300 đồng/cổ phiếu và nâng
khuyến nghị từ BÁN lên KÉM KHẢ QUAN đối với Ngân hàng TMCP Lộc Phát Việt Nam (LPB). 

- Mức giá mục tiêu cao hơn của chúng tôi được thúc đẩy bởi (1) tác động tích cực từ việc
dời mô hình đị...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

MBB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Quân đội

Trưởng phòng
Huỳnh Thị Hồng Ngọc

Stock Performance
11/2025 -1.5%

11M 2025 +41.9%

MBB [MUA +42,5%] - Tăng trưởng lợi nhuận cao hơn trong năm 2026 hỗ trợ mức ROE
cao - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 8% giá mục tiêu lên 32.500 đồng/cổ phiếu, đồng thời nâng
khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA, trong bối cảnh giá cổ phiếu đã giảm hơn 10% trong 3
tháng qua. 

- Mức tăng trong giá mục tiêu chủ yếu đến từ (1) tác động tích cực của việc chúng tôi cập
nhật giá mục tiêu từ giữa năm 2026 s...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/kbc-mua-21-8-mo-ban-du-an-kdt-trang-cat-backlog-kcn-lon-giup-thuc-day-tang-truong-loi-nhuan-nam-2026-cap-nhat
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https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/kdh-mua-42-2-ky-vong-khai-mo-gia-tri-quy-dat-tao-dong-luc-manh-me-cho-tang-truong-loi-nhuan-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/lpb-kem-kha-quan-19-2-dinh-gia-kem-hap-dan-so-voi-cac-ngan-hang-khac-trien-vong-tang-truong-con-thieu-chac-chan-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/mbb-mua-42-5-tang-truong-loi-nhuan-cao-hon-trong-nam-2026-ho-tro-muc-roe-cao-cap-nhat
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MCH: Công ty Cổ phần Hàng Tiêu Dùng MaSan

Chuyên viên
Bùi Xuân Vĩnh

Stock Performance
11/2025 +35.5%
11M 2025 +22.9%

MCH [PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG +5,0%] - Quán quân hàng tiêu dùng cộng hưởng cùng
chuỗi bán lẻ - Báo cáo lần đầu

- Masan Consumer sản xuất gia vị (50% thị phần), thực phẩm tiện lợi (20%), đồ uống
không cồn (3%), cà phê (14%) và chăm sóc gia đình & cá nhân (4%).

- MCH là một tài sản kết hợp tăng trưởng và quy mô đặc biệt trong ngành FMCG Châu Á.
Xét về tốc độ tăng trưởng kép (CAGR) doanh thu giai đoạn 2017-2...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

MWG: Công ty Cổ phần Đầu tư Thế Giới Di Động

Chuyên viên
Bùi Xuân Vĩnh

Stock Performance
11/2025 -3.3%

11M 2025 +32.9%

MWG - Mảng điện máy duy trì tăng trưởng 2 chữ số, BHX đặt mục tiêu cải thiện SSSG -
Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp nhà đầu tư quý 3/2025 của CTCP Đầu tư Thế giới Di động
(MWG) vào ngày 26/11/2025. Nhìn chung, quan điểm đưa ra trong cuộc họp vẫn tích cực về
chuỗi điện máy và kỳ vọng vào doanh thu của chuỗi bách hóa.

1. Cấp độ Tập đoàn

50 cửa hàng thuộc tất cả các chuỗi bị ảnh hưởng b...

Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

NLG: Công ty Cổ phần Đầu tư Nam Long

Chuyên viên
Thân Như Đoan Thục

Stock Performance
11/2025 -9.6%

11M 2025 +8.8%

NLG [MUA +39,4%] - Izumi City và Paragon dự kiến sẽ thúc đẩy đà tăng trưởng mạnh
mẽ của doanh số bán BĐS trong năm 2026 - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA cho CTCP Đầu tư Nam Long (NLG) và điều chỉnh tăng
nhẹ 1% giá mục tiêu lên mức 52.100 đồng/cổ phiếu, chủ yếu do chúng tôi cập nhật giá mục
tiêu đến cuối năm 2026.

- Chúng tôi dự báo LNST sau lợi ích CĐTS năm 2025 sẽ đạt 710 tỷ đồng (+37...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

PC1: Công ty Cổ phần Tập đoàn PC1

Chuyên viên
Đỗ Công Tuấn Anh

Stock Performance
11/2025 +4.8%

11M 2025 +9.0%

PC1 [MUA +28,8%] - Mảng xây lắp điện ghi nhận đà phục hồi mạnh mẽ - Cập nhật

- Chúng tôi tiếp tục duy trì giá mục tiêu ở mức 31.100 đồng/cổ phiếu, nhưng nâng khuyến
nghị từ KHẢ QUAN lên MUA đối với CTCP Tập Đoàn PC1 (PC1), do giá cổ phiếu của công ty
đã giảm 8% trong 3 tháng qua. 

- Chúng tôi quyết định giữ nguyên giá mục tiêu vì tác động tích cực của việc chúng tôi cập
nhật mô hình định giá sang cu...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/mch-phu-hop-thi-truong-5-0-quan-quan-hang-tieu-dung-cong-huong-cung-chuoi-ban-le-bao-cao-lan-dau
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https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/pc1-mua-28-8-mang-xay-lap-dien-ghi-nhan-da-phuc-hoi-manh-me-cap-nhat
https://www.vietcap.com.vn/
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PNJ: Công ty Cổ phần Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận

Chuyên viên
Lý Phúc Thanh Ngân

Stock Performance
11/2025 -3.8%

11M 2025 -4.9%

PNJ [MUA +32,0%] - Định giá hấp dẫn với triển vọng dài hạn tích cực - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 7% giá mục tiêu cho CTCP Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (PNJ)
lên 113.500 đồng/CP và duy trì khuyến nghị MUA.

- Việc điều chỉnh tăng giá mục tiêu là do tác động tích cực từ việc chúng tôi cập nhật giá
mục tiêu sang cuối năm 2026 (so với giữa năm 2026 trước đây). Chúng tôi duy trì tổng dự
báo LNST sa...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

POW: Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt Nam - CTCP

Chuyên viên
Phạm Phú Lộc

Stock Performance
11/2025 +6.3%

11M 2025 +27.1%

POW - Ban lãnh đạo kỳ vọng sản lượng hợp đồng (Qc) đạt 6 tỷ kWh cho NT3&4 trong
năm 2026 - Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp gặp gỡ nhà đầu tư của Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt
Nam (POW) vào ngày 27/11/2025. Nhìn chung, tiến độ vận hành thương mại của Nhơn Trạch
3 & 4 (NT3&4) đang thực hiện đúng với kế hoạch vào tháng 11 và tháng 12. Chúng tôi nhận
thấy tiềm năng điều chỉnh tăng...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

PVD: Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ khoan Dầu khí

Chuyên viên
Dương Tấn Phước

Stock Performance
11/2025 +23.3%

11M 2025 +16.7%

PVD [MUA +26,6%] - Tích cực đầu tư giàn khoan, hoạt động thăm dò và khai thác trong
nước thúc đẩy tăng trưởng - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 17% giá mục tiêu cho Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ
Khoan Dầu khí (PVD), đạt mức 29.000 đồng/CP và nâng khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA.
Việc nâng giá mục tiêu được thúc đẩy bởi (1) mức tăng 9% của tổng dự báo LNST sau lợi ích
CĐTS cốt lõi giai ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

PVS: Tổng Công ty Cổ phần Dịch vụ Kỹ thuật Dầu khí Việt Nam

Chuyên viên
Phuoc Duong

Stock Performance
11/2025 +5.0%

11M 2025 +1.6%

PVS [MUA +46,6%] - Biên lợi nhuận mảng M&C dự kiến phục hồi trong quý 4, thúc đẩy
LNST cốt lõi năm 2025 - Cập nhật

- Chúng tôi nâng giá mục tiêu đối với Tổng CTCP Dịch vụ Kỹ thuật Dầu khí Việt Nam (PVS)
thêm 8% lên 45.000 đồng/cổ phiếu và duy trì khuyến nghị MUA, phản ánh mức tăng 7%
trong dự báo tổng LNST sau lợi ích CĐTS giai đoạn 2025–2029 của chúng tôi (tương ứng
+18%/+15%/

-4%/+8%/+5% cho dự bá...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

PVT: Tổng Công ty Cổ phần Vận tải Dầu khí

Chuyên viên
Dương Tấn Phước

Stock Performance
11/2025 +7.1%

11M 2025 -10.2%

PVT [MUA +22,8%] - Nhu cầu tàu chở dầu cải thiện thúc đẩy phục hồi lợi nhuận năm
2026 - Cập nhật

- Chúng tôi tăng giá mục tiêu cho Tổng CTCP Vận tải Dầu khí (PVT) thêm 4% lên 22.100
đồng/cổ phiếu và nâng khuyến nghị từ KHẢ QUAN lên MUA. Giá mục tiêu cao hơn của
chúng tôi chủ yếu được thúc đẩy bởi dự báo tổng LNST sau lợi ích CĐTS giai đoạn 2025-
2029 của chúng tôi cao hơn 2% (tương ứng 0%/+3%/+3%/+2...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |
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REE: Công ty Cổ phần Cơ điện Lạnh

Chuyên viên
Đỗ Công Tuấn Anh

Stock Performance
11/2025 -1.2%

11M 2025 +11.9%

REE [MUA +20,0%] - Tiến độ mở rộng điện gió tích cực; thủy điện duy trì đà tăng trưởng
- Cập nhật

- Chúng tôi nâng giá mục tiêu đối với CTCP Cơ Điện Lạnh (REE) thêm 8,3% và nâng khuyến
nghị từ PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG lên mua do giá cổ phiếu đã giảm 4% trong 2 tháng qua. 

- Chúng tôi nâng giá mục tiêu do (1) định giá mảng phát điện cao hơn 6%, phản ánh định
giá mảng thủy điện và điện mặt trời cao hơn bù đ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

SAB: Tổng Công ty Cổ phần Bia - Rượu - Nước Giải khát Sài Gòn

Chuyên viên
Nguyễn Thảo Nguyên

Stock Performance
11/2025 +1.2%

11M 2025 -11.1%

SAB - Tăng giá và mưa bão ảnh hưởng sản lượng bán hàng qúy 3; chuẩn bị cho mùa Tết
vững chắc với trọng tâm kênh thương mại hiện đại và tăng tốc mở rộng kênh phân phối
- Báo cáo Gặp gỡ NĐT

* Kết quả & Triển vọng quý 3/2025

- Doanh thu: Doanh thu thuần của SAB giảm 16% YoY trong quý 3/2025, chủ yếu do (1) ảnh
hưởng hậu quả của việc tăng giá từ tháng 7, (2) bão lớn đổ bộ tại khu vực miền Bắc và miền
Tr...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

TCB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Kỹ thương Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 -3.8%

11M 2025 +40.5%

TCB [MUA +36,9%] - Giữ vững vị thế trong nhóm dẫn đầu; nâng khuyến nghị lên MUA
sau nhịp điều chỉnh - Cập nhật

- Chúng tôi nâng khuyến nghị đối với Ngân hàng TMCP Kỹ Thương Việt Nam (TCB) từ KHẢ
QUAN lên MUA, đồng thời điều chỉnh tăng 9,8% giá mục tiêu lên mức 44.800 đồng/cổ
phiếu, trong bối cảnh giá cổ phiếu đã giảm 9,7% trong 3 tháng qua.

- Mức tăng của giá mục tiêu được thúc đẩy bởi (1) Tác động ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

TCM: Công ty Cổ phần Dệt may - Đầu tư - Thương mại Thành Công

Chuyên viên
Tống Hoàng Trâm Anh

Stock Performance
11/2025 -2.1%

11M 2025 -34.4%

TCM [KHÔNG ĐÁNH GIÁ] - Chiến lược đa dạng hóa thị trường giúp giảm rủi ro thuế đối
ứng - Báo cáo Công ty

- Thuế đối ứng khiến doanh thu thị trường Mỹ trong 9T 2025 giảm 20% svck (tương đương
16% doanh thu). Nhờ chiến lược đa dạng hóa thị trường, tổng doanh thu 9T 2025 chỉ giảm
4% svck. Hàn Quốc tiếp tục là thị trường trọng điểm (27% doanh thu), trong khi Việt Nam và
Châu Âu tăng trưởng tích cực với...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

VCB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Ngoại thương Việt Nam

Chuyên viên
Vũ Thế Quân

Stock Performance
11/2025 -3.7%

11M 2025 -5.2%

VCB [MUA +25,3%] - Tăng trưởng EPS dự kiến sẽ cải thiện trong 2026-2027; định giá
hấp dẫn - Cập nhật

- Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA, nhưng điều chỉnh giảm 5,3% giá mục tiêu xuống mức
73.500 đồng/cổ phiếu đối với Ngân hàng TMCP Ngoại thương Việt Nam (VCB). Trong đó,
mức giảm đối với giá mục tiêu chủ yếu được thúc đẩy bởi: (1) mức giảm 7,1% đối với tổng dự
báo lợi nhuận giai đoạn 2025–2029 (với ...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/ree-mua-20-0-tien-do-mo-rong-dien-gio-tich-cuc-thuy-dien-duy-tri-da-tang-truong-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/sab-tang-gia-va-mua-bao-anh-huong-san-luong-ban-hang-quy-3-chuan-bi-cho-mua-tet-vung-chac-voi-trong-tam-kenh-thuong-mai-hien-dai-va-tang-toc-mo-rong-kenh-phan-phoi-bao-cao-gap-go-ndt
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/tcb-mua-36-9-giu-vung-vi-the-trong-nhom-dan-dau-nang-khuyen-nghi-len-mua-sau-nhip-dieu-chinh-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/tcm-khong-danh-gia-chien-luoc-da-dang-hoa-thi-truong-giup-giam-rui-ro-thue-doi-ung-bao-cao-cong-ty
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VEA: Tổng Công ty Máy động lực và Máy nông nghiệp Việt Nam - CTCP

Chuyên viên
Nguyen Nguyen

Stock Performance
11/2025 -3.6%

11M 2025 -0.2%

VEA [PHTT -9,8%] - Lợi nhuận từ các công ty liên kết chịu áp lực bởi các yếu tố bất lợi
sắp tới của thị trường - Cập nhật

- Chúng tôi tiếp tục duy trì khuyến nghị PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG và điều chỉnh giảm 27% giá
mục tiêu xuống mức 30.800 đồng/cổ phiếu đối với Tổng Công ty Máy động lực và Máy nông
nghiệp Việt Nam (VEA). Chúng tôi điều chỉnh giảm 14% dự báo LNST sau lợi ích CĐTS giai
đoạn 2025–29 (với c...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

VIC: Tập đoàn Vingroup - Công ty CP

Chuyên viên
Thuc Than

Stock Performance
11/2025 +36.3%

11M 2025 +542.2%

VinFast Auto (Nasdaq: VFS) - Các ghi nhận chính từ cuộc họp công bố KQKD quý
3/2025 - Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp công bố KQKD quý 3/2025 của VinFast (Nasdaq: VFS) tổ
chức vào ngày 21/11/2025. Các nội dung chính của cuộc họp bao gồm (1) tổng kết KQKD 9
tháng đầu năm 2025 (phù hợp với số liệu mảng công nghiệp mà VIC đã công bố; xem Báo
cáo KQKD của VIC vào ngày 31/10 của chúng t...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

VNM: Công ty Cổ phần Sữa Việt Nam

Chuyên viên
Bùi Xuân Vĩnh

Stock Performance
11/2025 +11.1%

11M 2025 +9.4%

VNM - Tăng trưởng lợi nhuận cốt lõi hai chữ số được thúc đẩy bởi các thế mạnh bền
vững mới - Báo cáo Gặp gỡ NĐT

Chúng tôi đã tham dự cuộc họp gặp gỡ nhà đầu tư của CTCP Sữa Việt Nam (VNM) vào Thứ
Tư, ngày 5/11. Mặc dù ban lãnh đạo không công bố chi tiết đóng góp về doanh thu hay giá
trị, họ đã công bố mức tăng trưởng doanh thu và các nhận định định tính khả quan. Tinh
thần của cuộc họp do đó tích c...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

VPB: Ngân hàng Thương mại Cổ phần Việt Nam Thịnh Vượng

Trưởng phòng
Huỳnh Thị Hồng Ngọc

Stock Performance
11/2025 +1.9%

11M 2025 +56.5%

VPB [MUA +37,0%] - Tăng trưởng dẫn đầu ngành hỗ trợ định giá hấp dẫn - Cập nhật

- Chúng tôi điều chỉnh tăng 3% giá mục tiêu lên mức 38.000 đồng/cổ phiếu và nâng khuyến
nghị từ PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG lên MUA đối với Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng
(VPB), sau khi giá cổ phiếu giảm 23% trong ba tháng gần nhất.

- Mức tăng đối với giá mục tiêu chủ yếu xuất phát từ (1) tác động tích cực từ việc cập nhật
m...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Bất động sản: DXS, KDH, NVL, VHM, VIC, VRE, NLG, DXG, HDC

Chuyên viên
Phạm Nhật Anh

Chuyên viên
Thân Như Đoan Thục

Ngành Bất động sản Nhà ở - Đẩy mạnh đầu tư hạ tầng và mặt bằng lãi suất hỗ trợ sẽ
tiếp tục duy trì đà tăng trưởng giao dịch trên thị trường sơ cấp

Nhu cầu căn hộ ổn định tại Hà Nội và sự gia tăng hoạt động mở bán tại TP.HCM là những
điểm nổi bật trong bức tranh thị trường BĐS sơ cấp trong giai đoạn 9 tháng đầu năm 2025
(9T 2025). Dựa trên ước tính của chúng tôi từ biểu đồ dữ liệu của CBRE, trong 9T...
Vui lòng tham khảo thêm thông tin chi tiết tại đây.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025
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Danh mục các cổ phiếu Vietcap theo dõi

Mã
82

Ngành

Cập nhật 28/11/2025

GTVH
(triệu
USD)

ADTV 30N
(triệu
USD)

Room NN
(triệu
USD)

Tăng trưởng EPS P/E

Hiện tại Hiện tại Hiện tại 2025F 2026F 2025F 2026F

Cổ
tức/CP

(VNĐ)

Lợi suất
cổ tức

(%) theo
giá đóng

ử

Tỷ lệ tăng
(%)

Giá mục
tiêu

(VNĐ)

Khuyến
nghị

ACB Banks

BID Banks

CTG Banks

MBB Banks

STB Banks

VCB Banks

VPB Banks

TCB Banks

TPB Banks

HDB Banks

VIB Banks

LPB Banks

BVH Insurance

BMI Insurance

SSI Brokerage

VEA Consumer

FPT Consumer

DGW Consumer

MWG Consumer

FRT Consumer

VNM Consumer

PNJ Consumer

MSN Consumer

SAB Consumer

QNS Consumer

STK Industrials

VHC Consumer

VTP Transport & Logistics

CTR Consumer

DHC Industrials

PTB Industrials

DGC Industrials

ACG Industrials

KBC Industrial Parks

GVR Industrial Parks

PHR Industrial Parks

SZC Industrial Parks

IDC Industrial Parks

SIP Industrial Parks

DXG Real Estate

DXS Real Estate

KDH Real Estate

4,728 8.0 37.4 6% 17% 7.1 6.0 0 0.0% 37.3% 33,300 MUA

9,887 3.0 1,269.6 2% 5% 11.4 10.8 0 0.0% 24.3% 46,100 MUA

9,987 12.5 449.9 19% 18% 9.9 8.4 0 0.0% 32.7% 65,000 MUA

7,108 17.4 220.8 10% 27% 7.5 5.9 500 2.2% 39.8% 32,500 MUA

3,477 16.0 529.7 39% 88% 7.2 3.8 0 0.0% 28.4% 62,400 KQ

18,204 6.4 1,566.3 4% 12% 14.8 13.2 800 1.4% 28.0% 73,500 MUA

8,808 18.9 506.9 41% 37% 10.4 7.6 500 1.7% 29.9% 38,000 MUA

9,077 13.8 6.5 19% 20% 9.3 7.7 1,200 3.6% 32.7% 44,800 MUA

1,821 4.8 99.5 9% 9% 6.9 6.3 0 0.0% -4.6% 16,500 MUA

4,687 20.7 149.3 26% 18% 6.9 5.9 1,000 3.1% 6.3% 34,000 KQ

2,390 3.1 0.0 9% 15% 7.1 6.2 0 0.0% 12.4% 20,800 KQ

5,510 3.5 220.6 10% 7% 14.3 13.4 1,000 2.1% -19.1% 39,300 KKQ

1,468 1.0 324.5 23% 19% 14.7 12.4 900 1.7% 9.2% 56,900 KQ

107 0.4 21.5 50% 16% 8.6 7.4 500 2.7% 23.9% 23,100 MUA

2,584 37.7 1,742.2 54% 30% 17.1 13.2 1,000 3.0% 24.4% 40,800 KQ

1,785 1.1 842.2 4% -7% 6.2 6.6 4,820 13.6% -13.0% 30,800 PHTT

6,213 29.9 633.2 16% 15% 17.9 15.6 2,300 2.4% 21.3% 116,600 MUA

367 3.1 97.7 18% 17% 18.2 15.6 500 1.1% 3.9% 45,400 PHTT

4,484 17.1 130.7 75% 28% 18.0 14.1 1,000 1.3% 26.4% 101,000 MUA

950 2.7 160.3 134% 51% 33.7 22.3 1,000 0.7% 21.6% 178,800 MUA

5,077 11.2 2,531.2 -0% 5% 16.0 15.2 4,000 6.3% 9.8% 70,300 MUA

1,178 1.7 2.2 9% 9% 13.3 12.2 2,000 2.2% 24.7% 113,500 MUA

4,248 16.9 3,439.1 40% 56% 41.2 26.4 0 0.0% 30.7% 101,200 MUA

2,259 1.2 936.9 3% 5% 13.8 13.1 5,000 10.8% 25.0% 58,000 MUA

613 0.3 250.0 -0% 1% 6.4 6.3 4,000 9.1% 21.6% 53,400 KQ

90 0.0 51.0 74% 79% 20.3 11.4 0 0.0% 50.9% 25,500 KQ

491 3.3 394.6 10% 11% 9.6 8.6 2,000 3.5% 10.2% 63,500 KQ

458 3.2 202.7 15% 17% 34.1 29.1 1,500 1.5% -30.3% 69,000 PHTT

375 2.4 164.7 9% 16% 22.4 19.2 2,000 2.3% 16.2% 100,400 KQ

123 0.3 17.9 34% 10% 10.0 9.1 1,100 3.3% 16.7% 39,100 MUA

129 0.2 14.8 10% 3% 9.0 8.8 2,100 4.1% 2.2% 52,000 KQ

1,359 8.3 522.2 14% 20% 11.3 9.4 3,000 3.2% 25.1% 118,000 MUA

204 0.0 23.6 37% 11% 9.9 8.9 1,700 4.8% 28.3% 45,800 MUA

1,262 5.4 487.0 268% 72% 19.3 11.2 0 0.0% 20.4% 42,500 MUA

4,145 3.3 521.8 8% 11% 25.4 22.9 400 1.5% 14.3% 31,200 PHTT

286 0.4 100.9 19% 48% 15.3 10.3 1,350 2.4% 21.2% 67,400 KQ

211 0.8 36.9 4% 21% 19.2 15.8 1,000 3.2% 37.2% 42,400 KQ

580 4.1 220.3 -18% 17% 9.5 8.1 2,000 5.0% 34.0% 54,000 MUA

520 0.8 238.7 4% 7% 12.2 11.5 2,000 3.5% 30.6% 73,900 MUA

727 11.8 214.7 -13% 76% 74.9 42.6 0 0.0% 38.3% 26,000 KQ

220 0.8 69.3 224% 21% 14.1 11.6 0 0.0% 41.0% 14,100 KQ

1,491 9.3 335.3 18% 70% 40.6 23.9 0 0.0% 38.6% 48,500 MUA

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025
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Mã
82

Ngành

Cập nhật 28/11/2025

GTVH
(triệu
USD)

ADTV 30N
(triệu
USD)

Room NN
(triệu
USD)

Tăng trưởng EPS P/E

Hiện tại Hiện tại Hiện tại 2025F 2026F 2025F 2026F

Cổ
tức/CP

(VNĐ)

Lợi suất
cổ tức

(%) theo
giá đóng

ử

Tỷ lệ tăng
(%)

Giá mục
tiêu

(VNĐ)

Khuyến
nghị

NLG Real Estate

HDC Real Estate

NVL Real Estate

VIC Real Estate

VHM Real Estate

VRE Real Estate

ACV Transport & Logistics

GMD Transport & Logistics

SCS Transport & Logistics

TLG Consumer

REE Power & Water

HDG Power & Water

PC1 Power & Water

GEX Power & Water

VGC Industrial Parks

DPG Power & Water

TV2 Power & Water

PPC Power & Water

QTP Power & Water

NT2 Power & Water

POW Power & Water

BWE Power & Water

TDM Power & Water

GAS Oil & Gas

PVD Oil & Gas

PVS Oil & Gas

PVT Oil & Gas

OIL Oil & Gas

PLX Oil & Gas

PLC Oil & Gas

BSR Oil & Gas

DPM Oil & Gas

DCM Oil & Gas

HPG Materials

HSG Materials

BMP Materials

NKG Materials

AST Transport & Logistics

HVN Transport & Logistics

VJC Transport & Logistics

662 3.0 24.8 38% -20% 20.3 25.3 396 1.1% 44.9% 52,100 MUA

207 3.4 85.2 145% 54% 28.3 18.4 0 0.0% -0.6% 27,100 KQ

1,150 7.3 462.4 -- -- -39.4 82.6 0 0.0% 35.1% 20,000 MUA

38,081 28.1 16,977.5 8% 3% 75.3 73.3 0 0.0% -50.9% 127,900 PHTT

16,042 17.4 6,582.4 17% 5% 12.0 11.4 0 0.0% -4.1% 98,700 PHTT

2,954 12.2 1,068.7 10% 11% 17.3 15.7 0 0.0% -8.6% 31,300 PHTT

7,165 2.0 3,331.3 2% -26% 17.6 23.8 0 0.0% 22.6% 64,600 KQ

1,036 4.6 60.4 -10% 33% 19.3 14.5 2,200 3.4% 22.2% 78,200 MUA

197 0.7 41.0 -1% 3% 7.6 7.4 6,000 10.9% 22.3% 67,000 KQ

185 0.4 161.3 3% 14% 10.1 8.9 3,500 6.3% 13.2% 62,800 MUA

1,340 1.0 0.0 31% 20% 13.5 11.2 1,000 1.5% 19.9% 78,200 MUA

446 3.1 129.0 104% 83% 17.0 9.3 0 0.0% 16.5% 37,000 KQ

339 1.9 110.9 50% 25% 13.8 11.0 0 0.0% 24.4% 27,000 MUA

1,594 20.7 670.9 -6% 15% 27.7 24.2 500 1.1% 12.4% 52,300 PHTT

749 1.8 345.4 3% 44% 18.1 12.6 2,200 5.0% 45.7% 64,100 MUA

167 1.0 72.4 52% 125% 12.9 5.7 1,000 2.3% 26.6% 55,200 MUA

94 0.3 6.7 4% 297% 57.7 14.5 1,000 2.7% 20.3% 43,900 MUA

122 0.1 55.1 -43% 127% 13.8 6.1 600 6.0% 24.0% 12,400 PHTT

220 0.1 0.0 -5% 8% 9.9 9.2 1,200 9.3% 16.3% 15,000 MUA

255 1.1 94.0 874% 11% 8.6 7.7 2,000 8.6% 16.7% 27,200 MUA

1,356 4.3 627.5 19% 49% 28.6 19.1 0 0.0% -3.0% 14,800 KQ

394 0.2 162.5 34% 27% 14.5 11.5 1,300 2.8% 21.3% 57,300 MUA

247 0.0 120.0 -2% -22% 35.4 45.6 1,400 2.4% -0.7% 58,100 PHTT

5,806 1.9 2,741.7 18% 5% 12.7 12.0 2,500 3.9% 20.0% 76,100 MUA

563 11.2 229.6 24% 34% 19.6 14.6 0 0.0% 8.6% 29,000 MUA

625 7.4 210.5 34% 19% 16.8 14.1 0 0.0% 30.7% 42,100 MUA

336 2.5 132.6 -6% 25% 9.0 7.3 0 0.0% 17.2% 22,100 MUA

416 0.3 24.9 -75% 466% 132.5 23.4 100 0.9% 19.8% 12,700 KQ

1,635 2.3 87.7 -13% 28% 18.9 14.7 1,200 3.5% 21.2% 41,100 MUA

78 0.1 37.2 193% 100% 16.3 8.2 1,000 3.9% 25.1% 31,900 MUA

2,946 2.9 1,429.2 191% 32% 26.1 19.8 0 0.0% -20.0% 12,400 BÁN

596 4.1 276.2 102% 38% 17.5 12.7 1,200 5.2% 25.5% 29,000 KQ

681 2.9 308.8 44% 24% 9.6 7.7 2,000 5.9% 37.5% 46,600 MUA

7,735 29.3 2,291.5 33% 36% 13.2 9.7 800 3.0% 34.5% 35,700 MUA

394 2.3 174.4 -2% 18% 20.9 17.7 500 3.0% -19.2% 13,500 PHTT

491 0.8 73.2 35% 6% 9.8 9.2 16,000 10.1% 21.9% 192,500 MUA

275 4.9 123.8 -26% 35% 16.9 12.5 0 0.0% -19.1% 13,100 PHTT

127 0.0 4.5 51% 19% 15.4 13.0 3,500 4.7% 8.3% 80,600 MUA

3,413 1.2 714.2 13% -28% 7.5 10.4 0 0.0% 28.4% 37,100 KQ

4,570 16.5 1,043.6 61% 29% 29.4 22.8 0 0.0% -44.0% 114,000 KQ

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://www.vietcap.com.vn/


18

Hệ thống khuyến nghị của Vietcap

Chúng tôi, Đào Minh Quang và Hoàng Thúy Lương, xác nhận rằng những quan điểm được trình bày trong báo
cáo này phản ánh đúng quan điểm cá nhân của chúng tôi về công ty này. Chúng tôi cũng xác nhận rằng
không có phần thù lao nào của chúng tôi đã, đang, hoặc sẽ trực tiếp hay gián tiếp có liên quan đến các
khuyến nghị hay quan điểm thể hiện trong báo cáo này. Các chuyên viên phân tích nghiên cứu phụ trách các
báo cáo này nhận được thù lao dựa trên nhiều yếu tố khác nhau, bao gồm chất lượng, tính chính xác của
nghiên cứu, và doanh thu của công ty, trong đó bao gồm doanh thu từ các đơn vị kinh doanh khác như bộ
phận Môi giới tổ chức, hoặc Tư vấn doanh nghiệp.

Phương pháp định giá và Hệ thống khuyến nghị của Vietcap

Nội dung chính trong hệ thống khuyến nghị: Khuyến nghị được đưa ra dựa trên mức tăng/giảm tuyệt đối của
giá cổ phiếu để đạt đến giá mục tiêu, được xác định bằng công thức (giá mục tiêu - giá hiện tại)/giá hiện tại
và không liên quan đến hoạt động thị trường. Công thức này được áp dụng từ ngày 1/1/2014.

Các khuyến nghị Định nghĩa 

MUA Tổng lợi nhuận cổ đông (bao gồm cổ tức) trong 12 tháng tới 
dự báo sẽ trên 20%

KHẢ QUAN Tổng lợi nhuận cổ đông (bao gồm cổ tức) trong 12 tháng tới 
dự báo sẽ dương từ 10%-20%

PHÙ HỢP THỊ TRƯỜNG Tổng lợi nhuận cổ đông (bao gồm cổ tức) trong 12 tháng tới 
dự báo sẽ dao động giữa âm 10% và dương 10%

KÉM KHẢ QUAN Tổng lợi nhuận cổ đông (bao gồm cổ tức) trong 12 tháng tới 
dự báo sẽ âm từ 10-20%

BÁN Tổng lợi nhuận cổ đông (bao gồm cổ tức) trong 12 tháng tới 
dự báo sẽ âm trên 20%

KHÔNG ĐÁNH GIÁ Bộ phận nghiên cứu đang hoặc có thể sẽ nghiên cứu cổ phiếu 
này nhưng không đưa ra khuyến nghị hay giá mục tiêu vì lý do 
tự nguyện hoặc chỉ để tuân thủ các quy định của luật và/hoặc 
chính sách công ty trong trường hợp nhất định, bao gồm khi 
Vietcap đang thực hiện dịch vụ tư vấn trong giao dịch sáp 
nhập hoặc chiến lược có liên quan đến công ty đó.

KHUYẾN NGHỊ TẠM HOÃN Hình thức đánh giá này xảy ra khi chưa có đầy đủ thông tin cơ 
sở để xác định khuyến nghị đầu tư hoặc giá mục tiêu. Khuyến 
nghị đầu tư hoặc giá mục tiêu trước đó, nếu có, không còn 
hiệu lực đối với cổ phiếu này.

Trừ khi có khuyến cáo khác, những khuyến nghị đầu tư chỉ có giá trị trong vòng 12 tháng. Những biến động
giá trong tương lai có thể làm cho các khuyến nghị tạm thời không khớp với mức chênh lệch giữa thị trường
của cổ phiếu và giá mục tiêu, nên việc diễn giải các khuyến nghị đầu tư cần được thực hiện một cách linh
hoạt.

Rủi ro: Tình hình hoạt động trong quá khứ không nhất thiết sẽ diễn ra tương tự cho các kết quả trong tương
lai. Tỷ giá ngoại tệ có thể ảnh hưởng bất lợi đến giá trị, giá hoặc lợi nhuận của bất kỳ chứng khoán hay công
cụ tài chính nào có liên quan được nói đến trong báo cáo này. Để được tư vấn đầu tư, thực hiện giao dịch
hoặc các yêu cầu khác, khách hàng nên liên hệ với đơn vị đại diện kinh doanh của khu vực để được giải đáp.

Báo cáo tổng kết thị trường tháng 11/2025

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 3/12/2025 |

https://www.vietcap.com.vn/


19

Khuyến cáo
Báo cáo này được viết và phát hành bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Vietcap, Báo cáo này được viết dựa
trên nguồn thông tin đáng tin cậy vào thời điểm công bố, Công ty Cổ phần Chứng khoán Vietcap không chịu
trách nhiệm về độ chính xác của những thông tin này, Quan điểm, dự báo và những ước lượng trong báo cáo
này chỉ thể hiện ý kiến của tác giả tại thời điểm phát hành, Những quan điểm này không thể hiện quan điểm
chung của Công ty Cổ phần Chứng khoán Vietcap và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước, Báo cáo
này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như các nhà đầu tư cá nhân của Công
ty cổ phần chứng khoán Vietcap và không mang tính chất mời chào mua hay bán bất kỳ chứng khoán nào
được thảo luận trong báo cáo này, Quyết định của nhà đầu tư nên dựa vào những sự tư vấn độc lập và thích
hợp với tình hình tài chính cũng như mục tiêu đầu tư riêng biệt, Báo cáo này không được phép sao chép, tái
tạo, phát hành và phân phối với bất kỳ mục đích nào nếu không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty
Cổ phần Chứng khoán Vietcap, Xin vui lòng ghi rõ nguồn trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo
này.
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Liên hệ

Công Ty Cổ Phần Chứng Khoán Vietcap vietcap.com.vn

vietcap.com.vn
Trụ Sở Chính (1): Bitexco
Tầng 15, Tháp tài chính Bitexco, 2 Hải Triều,
Phường Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
(+84) 28 3914 3588

Trụ Sở Chính (2): Nguyễn Huệ
Tầng 3, Toà nhà Vinatex - Tài Nguyên, 10 Nguyễn
Huệ, Phường Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
(+84) 2 8888 2 6868

Phòng Giao Dịch Hàm Nghi
Tầng 16, Tòa nhà Doji, số 81-83-83B-85 Hàm
Nghi, Phường Sài Gòn, Thành phố Hồ Chí Minh
(+84) 2 8888 2 6868

Chi Nhánh Hà Nội
Tầng 6, tòa nhà số 109 Phố Trần Hưng Đạo,
Phường Cửa Nam, Thành phố Hà Nội.
(+84) 24 6262 6999

Phòng Giao Dịch Mỹ Đình
SAP.A09 Tòa A – Chung cư cao tầng HH2-1 (The
Matrix One), Phường Từ Liêm, Thành phố Hà
Nội (Số 1 Lê Quang Đạo)
(+84) 2 8888 2 6868

Phòng Nghiên cứu và Phân tích

Research Team
research@vietcap.com.vn
+84 28 3914 3588

Hoàng Nam, Head of Research, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Banks, Securities and Insurance
- Hồ Thu Nga, Analyst, ext 516
- Huỳnh Thị Hồng Ngọc, Manager, ext 138
- Vũ Thế Quân, Deputy Manager, ext 364

Macro
Hoàng Thúy Lương, Senior Manager, ext 368
- Đào Minh Quang, Analyst, ext 365

Consumer
Hoàng Nam, Director, ext 124
- Bùi Xuân Vĩnh, Senior Analyst, ext 584
- Lý Phúc Thanh Ngân, Senior Analyst, ext 532
- Nguyễn Thảo Nguyên, Analyst, ext 268

Oil & Gas and Power
Đinh Thị Thùy Dương, Associate Director, ext
140
- Đỗ Công Tuấn Anh , Analyst, ext 181
- Dương Tấn Phước, Analyst, ext 135
- Phạm Phú Lộc , Analyst, ext 549

Real Estate
Lưu Bích Hồng, Senior Manager, ext 120
- Phạm Nhật Anh, Senior Analyst, ext 149
- Thân Như Đoan Thục, Senior Analyst, ext 174

Industrials and Infrastructure
Nguyễn Thảo Vy, Senior Manager, ext 147
- Hoàng Gia Huy , Analyst, ext 526
- Nguyễn Thị Ngọc Hân , Analyst, ext 191

Retail Client Research
Vũ Minh Đức, Associate Director, ext 363
- Lê Hải Đăng, Analyst, ext 570
- Nguyễn Quốc Nhật Trung, Manager, ext 129
- Tống Hoàng Trâm Anh, Senior Analyst, ext 366
- Võ Phan Hồng Kiệt, Analyst, ext 470

Phòng Tư Vấn Đầu Tư và Phòng Giao dịch Chứng khoán – Khách hàng tổ chức

Anthony Le
Giám đốc
Phòng Giao dịch Chứng Khoán - Khách hàng tổ
chức
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

Châu Thiên Trúc Quỳnh
Giám đốc điều hành
Phòng Tư Vấn Đầu Tư
+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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