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Gia trj rat rong ttr NPT NN va cac quy ETF déu
giam trong thang 9/2024

V& Thi Nhat Minh

Trudng phong, Phan tich chién luge TT = Ty gia USD/VND giam kha nhanh, cling nhw sy thu hep dang ké chénh léch loi
minh.vtn@hsc.’com.vn ) suat TP Chinh phti ky han 10 nam ctia My va Viét nam, da khién dong von rat rong
+84 28 3823 3299 Ext. 365 cta NDT NN gidm trong thang 9.

= Dong von rat rong tir cac quy ETF I&n cla Viét Nam gidm trong thang 9, rat rong
tdng cong khoang 30,3 triéu USD (0,7 nghin ty déng), gidm 51% so v&i thang
trwée, trong dé quy Fubon FTSE Vietnam ETF bij rat rong manh nhét.

= Gia tri ban rong cla khéi ngoai gidm 42% so véi thang truéc, véi GTGD dat 2,1
nghin ty déng trong thang 9 (so v&i ban rong 3,6 nghin ty déng trong thang 8). Gia
tri ban rong cla khdi ngoai chiém khoang 0,7% téng GTGD trong khi gia tri rut
rong tlr cac quy ETF chiém khodng 35% tbng gia tri ban rong cla khdi ngoai.
Trong thang 9, Viét Nam khéng con bi rut rong manh nhat so véi cac quéc gia
khac trong khu vwc.

Quy Fubon ETF rat rong dang ké

Céc quy ETF chinh trén thj trweong Viét Nam van tiép tuc bi bi rat rong nhwng gia tri rat
rong da gidm so v&i thang trude. Cu thé, qui Fubon FTSE Vietnam ETF bi rit rong manh
nhat véi 23,7 triéu USD khi VN Index tng 0,32% trong thang 9. Day la tuan thir 7 lién tiép
quy Fubon ETF bi rat vén rong. Cac quy ETF ngoai khac ciing bi rut rong trong thang 9
nhwng gia tri khdng dang k&. Tuy nhién, quj DCVFMVN Diamond ETF thu hat dwoc 8 triéu
USD, sau 9 thang lién tiép bj rat vén rong.

Khéi ngoai giam ban rong trong thang 9

Chénh I&ch lgi suét trai phiéu chinh pht ky han 10 nam gitra My va Viét Nam thu hep da
lam gidm bot &p lwc 1&n ty gia hdi doai, tao duw dia cho chinh sach tién té linh hoat, hd tro
cho viéc ting trwdng kinh té&, t&r d6 thu hat sy chi y tir NDT NN. Gia tri ban rong cla khéi
ngoai trong thang 9 dat 2,1 nghin ty déng, gidm 42% so véi thang truéc d6. Trong do, cac
quy ETF ciing ban rong hon 743 ty ddng, chiém khoang 35,2% tong gia tri ban rong cla
khéi ngoai trong thang 9.

Cap nhat dong von quy ETF tai ASEAN

Theo Bloomber, trong thang 9/2024, Singapore da thay thé Viét Nam tr& thanh quéc gia bi
rat vén manh nhét (53 triéu USD). Thai Lan va Viét Nam bi rat vén 1an lwot 43 triéu USD
va 36 triéu USD, trong khi cac qudc gia khac tai ASEAN thu hat vén nhe. Tinh chung 9
thang dau nam 2024, Viét Nam van bi rat vén rong manh nhéat (780 triéu USD).

Ban gdc béng tiéng Anh ctia bao céo nay duroc phét hanh vao ngay 7/10.

Biéu dé 1: Dong vén cla cac quy ETF trong thang 8 & thang 9/2024 (triéu USD)

mDong vén cac quy ETF trong thang 9/2024 (triéu USD)
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Cap nhat dong vén quy ETF

Hoat dong ban rong ciia NDT NN da gidm dan ké tir thang 7/2024. Gia tri rat rong
tai cac quy ETF I&n tai Viét Nam cling gidm twong ty trong vong 3 thang qua. Dong
vbn rat rong tlr cac quy ETF trong thang trdc chi yéu 1a do hoat déng ban rong cua
quy Fubon FTSE Vietnam ETF. M6t diém ndi bat trong dong vén ETF |& quy Diamond
da quay tré lai mua rong trong thang 9.

Gia tri ban réng cua khdi ngoai va gia tri rat rong tir cac quy
ETF deu giam

Trong thang 9/2024, khéi ngoai giam manh ban rong véi tdng gia tri ban rong trén
san HSX 1a 2,1 nghin ty déng, gidm 42% so v&i thang truéc dé (ban rong 3,6 nghin ty
ddng trong thang 8/2024). Lwc ban rong giam trong thang 9/2024 |a do hoat ddng ban
ra ciia NDT td chirc nwéc ngoai gidm (& mirc 1,9 nghin ty ddng, so véi 3,4 ty déng
trong thang 8/2024) va NDT c& nhan nwdc ngoai gidm (& mirc 140 ty dong, so voi
180 ty ddng trong thang 8/2024), trong khi NDT ca nhan trong nwéc mua rong manh
trong giai doan nay. Day la thang thr 6 lién tiép trong nam 2024 khédi ngoai ban rong
& thi trwdng Viét Nam sau khi mua rong nhe vao thang 1/2024.

Thang trwéec, khoi ngoai ban rong manh nganh Ngan hang va Vat liéu co ban lAn lwot
2,5 nghin ty ddng va 1,8 nghin ty déng, trong khi mua réng manh nganh Tai chinh
(ngoai trir Ngan hang) 1,3 nghin ty déng va nganh Céng nghé 688 ty déng. Top 5 ¢b
phiéu NDT NN mua vao 1a MWG, NLG, SBT, MSB va HVN va top 5 cb phiéu NDT NN
ban ra la VHM, FUEVFVND, FPT, VRE va HPG.

Theo Bloomberg, Viét Nam van bj rat rong (36 triéu USD) trong thang 9/2024 nhung
khong con la quéc gia cé dong vén ETF bj rat rong manh nhét tai ASEAN niva.
Singapore bi rit rong manh nhét trong khu vic (59 triéu USD) trong thang 9/2024, sau
do la Thai Lan (bi rat 49 triéu USD), Viét Nam va Indonesia (bj rat 5 triéu USD). Céac
qudc gia khac thu hat vén nhe, cu thé 13 Malaysia va Philippines thu hat 1an lwot 25
triéu USD va 8 triéu USD.

Biéu d6 2: Dong vén ETF hang thang (triéu USD)
Dong vén rit rong khdi cac quy ETF 1o tai Viet Nam da giam dang ké trong thang 9/2024
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Téng dong vén rat rong tir cac quy ETF 16n tai Viét Nam vao khoang 30,3 triéu USD,
gidm 51% so v&i thang trwdc dé (rat rong 62 triéu USD trong thang 8/2024). Trong
dé, quy Fubon ETF (téng tai san quan ly 651,2 triéu USD) bi rit rong manh 23,7 triéu
USD. Quy Fubon ETF da ban rong trong 7 thang lién tiép, tuy nhién, gia tri ban rong
da giam trong thang truéec.

Mét diém sang trong thang 9 l1a quy DCVFMVN Diamond ETF da quay tré lai thu hat
vdn (8 trieu USD). Sw hdp dan nay mét phan 1a nhé cac NDT Thai Lan mua vao chirng
chi lwu ky (ty 1& 1 chieng chi lwu ky: 1 chirng chi quj DCVFMVN Diamond). Téng sb
chirng chi lwu ky Diamond da tang thém 1,2 triéu chirng chi trong thang 9.

Cac quy ETF ngoai khac va quy DCVFM VN30 ETF ciing bi rat rong trong thang 9
nhwng gia tri khdng dang ké. Theo dé, quy DCVFM VN30 ETF, quy VanEck Vectors
Vietnam ETF, quy FTSE Vietnam ETF va quy Premia MSCI Vietnam ETF bj rat rong
lan lwot 6,5 triéu USD, 4,4 triéu USD, 3,2 triéu USD va 0,3 triéu USD.

Nhw vay, trong 9 thang dau ndm 2024, cac qu§ ETF I&n bi rat rong tdng cong khoang
933 triéu USD (gia tri rut rong thyc té khodng 773 triéu USD), trong d6 quj DCVFMVN
Diamond ETF bi rat rong rat manh 314 triéu USD, tiép theo 1a qujFubon FTSE
Vietnam ETF bij rat 201 triéu USD va quy iShares MSCI Frontier and Select EM ETF
bi rut 196 triéu USD (gia tri rut rong thuc t& khoang 35 triéu USD do ty trong cb phiéu
Viét Nam trong danh muc quy iShares ETF chi chiém khodng 18% va quy nay da hoan
thanh viéc thanh ly cé phiéu Viét Nam vao ngay 1/7/2024).

Hau hét cac quy ETF khac ciing bj rat rong trong 9 thang dau nam 2024, nhung gia
tri rat rong nhé hon, bao gdm cac quj SSIAM VNFIN Lead ETF (bj rat 76,9 triéu USD),
DCVFM VN30 ETF (bj rat 66,3 triéu USD), FTSE Vietnam ETF (bj rut 50,6 triéu USD),
VanEck Vector Vietnam ETF (bi rut 17 triéu USD) va Premia MSCI Vietnam ETF (bj
rut 10,4 triéu USD).

Ké tir ddu nam, chi sb VN Index da tang 14,0%. Theo d6, chirng chi quj DCVFMVN
Diamond ETF, KIM Growth VNFIN Select ETF va DCVFM VN30 ETF c6 dién bién tich
cwe nhat véi mie ting 1an lwot 28,6%, 23,3% va 21,7% so véi dau nam. Cac quy ETF
khac st dung chi s6 VN30 lam co sé ciing ghi nhan dién bién kha quan. Trén thuc té,
chirng chi quy SSIAM VN30 ETF, KIM Growth VNFIN Select ETF va Mirae Asset
VN30 ETF tang Ian lwot 20,8%, 20,3% va 20,3%. Trong khi d6, chirng chi quy cla hai
quy SSIAM VNFIN Lead ETF va VinaCapital VN100 ETF tang lan lvot 19,3% va
18,1%.

Chung chi quy clha cac quy ETF ngoai dién bién khong tich cwe bang cac quy ETF
ndi. Theo dé, chirng chi quy cua cac quy the Fubon FTSE Vietnam ETF, Premia MSCI
Vietnam ETF, Global X MSCI Vietnam ETF, CSOP FTSE Vietnam 30 ETF, VanEck

Vectors Vietna‘m ETF, va FTSE Vietnam ETF ghi nhan dién bién kém tich cwc hon
v&i mire tang lan lwot la 3,1%, 1,1%, 0,8%, -0,2%, -0,9% va -2,0%.
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Biéu d6 3: Gia tri mua rong cta khéi ngoai trén san HSX so v&i dong vén ETF (ty ddng)
NDT NN & cac quy ETF Ién da giam ban rong trong thang qua

s Gig fri mua rong cia khoi ngoai trén san HSX s Dong von rong cla cac quy ETF 1&n (ty déng)
--------- Linear (Gié tri mua rong cta khéi ngoai trén san HSX) «+seeee Linear (Dong von réng cla cac qui ETF I6n (ty déng))
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Ngudn: Bloomberg, FiinPro, HSC

Biéu do 4: Dong vén ETF tai cac thi trwong trong khu vwe trong thang 9 (triéu USD)
Singapore la thi trwéng bi rat von nhiéu nhéat trong thang 9/2024
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Biéu d6 5: Gia tri mua vao/ban ra ctia khéi ngoai theo nganh trong thang 9/2024 (ty déng)
NDT NN ban ra manh mé nhém cb phiéu nganh Ngan hang & Vat liéu co' ban trong khi mua vao khéng dang ké& cac cb phiéu nganh
Tai chinh

NDT NN mua vao NDT NN bén ra ENDT NN mua rong
Tai chinh B
Cdéng nghé ||
Dich vu tiéu ding |
Cong nghiép |
Dichvu y t& |
Vién théng
Dé&u khi |

Hang tiéu dung |
Dich vu tién ich |
Vat liéu co ban [ ]

Ngén hang ]

(18.000) (13.000) (8.000) (3.000) 2 000 7.000 12.000

Nguén: FiinPro, HSC
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Biéu db 6: Gia tri giao dich hang thang theo loai NDT (ty ddng)
NDT ca nhan & tb chirc nwéc ngoai da gidm ban ra trong thang 9/2024
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Nguon: FiinPro, HSC

Bang 7: Quy mé cac quy ETF (triéu USD)
Quy mob cubi Quy mob cubi Quy mé

% so v&i UG T

nam 2023 higntai 50" c6 phiéu

: i8 _ au nam Viét Nam

FTSE Vietnam ETF 2644 -32.8% 3525  33.3% 297.3 15.7% 100%
VanEck Vectors Vietnam ETF 4131 -301% 5273 27.6% 504.9 4.2% 100%
E{‘:res MISIE] Frenifer gl Sele 21 5705  12.0% 5061  -11.3% 214.8 -57.6% 0%
Premia MSCI Vietnam ETF 153  -51.4% 152 -0.7% 47 -68.8% 100%
Fubon FTSE Vietnam ETF 7100  50.3% 8478  19.4% 651.2 -23.2% 100%
DCVFM VN30 ETF 3142 -34.4% 3111 -1.0% 2946 -5.3% 100%
DCVEMVN Diamond ETF 7583  255% 7113 -6.2% 510.1 -28.3% 100%
SSIAM VNFIN Lead ETF 1379 -9.6% 949  -312% 25.7 72.9% 100%

Nguén: Bloomberg, HSC

Biéu dé 8: Cac quy ETF va hiéu suét cia VN Index so v&i dau nam (%)
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Nguén: Bloomberg, HSC

www.hsc.com.vn Trang 5

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Bao cao tom lwoc Thi trwong Ngay 08/10/2024

Biéu d6 9: Dong vén cla quy Fubon FTSE Vietnam ETF & VN Index
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Biéu dd 10: Top 10 cé phiéu NBT NN mua/ban rong nhiéu nhét trong thang 9/2024
NDT NN mua rong nhiéu nhat ¢ phiéu cia MWG trong khi ban rong dang ké cb phiéu ctia VHM
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Ngubdn: FiinPro, HSC
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Biéu db 11: Gia tri mua vao/ban ra ctia NDT NN theo nganh tinh tir diu nam (ty ddng)
NDT NN ban ra phan Ién cac nganh, trong dé nhém cb phiéu nganh Tai chinh & Ngan hang bi ban ra nhiéu nhat

NDT NN mua vao so v&i ddu ndm NDT NN bén ra so v&i ddu ndm ENDT NN mua rong so véi dau nam
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Nguon: FiinPro, HSC

Biéu db 12: Gia tri giao dich phan loai theo NDT (ty ddng)
NDT trong nwéc lubn déng vai trd quan trong tai thi tredng Viét Nam
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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