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Thué lao ddong cwdng birc Muc 301: Tac dong hién van

han che
Lé Tran Thu Hang ) = Viéc thué quan chuyén tr Muc 122 sang Muc 301 danh dau sy chuyén d6i tlr co' ché thue
Chuyén vién, Nganh Kinh Té Vi M6 quan tam thoi sang lau dai hon clia My, song nhirng bat &n vé chinh sach thwong mai van
hang.ltthu@hsc.com.vn thdp hon dang k& so v&i trong giai doan chinh sach thué déi t'ng IEEPA.

+84 24 3933 4693 Ext. 4870 = Méc du mirc thué suét danh nghia téng 1&én 12,5% nhwng mirc thué suét hién hanh cta VN

chitang 1,3 diém phan tram lén 11,7%, th&p hon Trung Quéc, Indonesia. Mac du diéu nay
P PURPA . A A sé& khién thué suét clia Viét Nam cao hon so véi An Do, Malaysia va Thai Lan, nhwng chénh
gf;psécar?;ég;oéogn‘?nm ViMo léch nay khong dang k& dé thac day sw dich chuyé&n chudi cung tng. Téac dong phan hoa
+84 '24 3933 4693 Ext ;1805 gitra cac nganh, trong dé cac mat hang may moc & dién nhin chung dwoc mien tri, trong
’ khi nhi*tng nganh tham dung lao déng phai déi mat véi mire thué suat cao hon va it dwoc
mién trir hon.
= HSC gii* nguyén dv bao thwong mai cho ndm 2026 (KNXK va KNNK tang tredng Iér) lwot
17,5% va 22,2%), dong thoi theo dbi chat ché két qua dieu tra ve dw thira cong suat san
xuat va vi pham quyén s& hiru tri tué theo Muc 301.

Pham Vii Thang Long

Muc 301 c6 hiéu lwc, tac dong téng thé khiém tén, tac dong theo
nganh khéng dong déu

Vigc chuyén dbi tr murc thué suét tam thoi 10% theo Muc 122 sang chinh sach thué quan lau dai hon
vé lao dong cwdng birc theo Muc 301 v&i mire thué suat 10-12,5% da lam tang chi s6 bt &n chinh
sach thwong mai ctia My so v&i Muc 122 nhung van thap hon dang ké& so véi thoi ky chinh sach
IEEPA (Biéu db 5).

Déi v6i Viet Nam, chung t6i tin réing tac dong tong thé vén trong tam kiém soat. Mac du thué suét
danh nghia tang Ién 12,5%, cht’mg t6i ué’p tinh mdrc thué §uét_hién hanh chi tang t 1,3 diém phan
trém 1én 11,7% sau khi bao gébm thué suat MFN va moét sb mién trlr san pham nhéat dinh, thdp hon
mrc so v&i mc thué suét hién hanh cla Trung Quéc (18 8%), Indonesia (12,9%), Campuchia
(17,2%) va Bangladesh (25%). M&c du thué suét hién hanh cha Viét Nam cao hon Malaysia (5,1%),
An D6 (9,5%), Philippines (6%), Thai Lan (8,9%) va Singapore (3,8%), nhung chénh léch nay kho c6
thé khién chudi cung (rng toan cau dich chuyén dang ké hoac dong von FDI chay ra khéi Viét Nam.

Tuy nhién, tac dong theo nganh s& khéng dbng déu. Cac mat hang may méc, san phadm dién tor va
ndng san xuét khau chinh phan I&n dwoc mién thué lao dong cuéng birc theo Muc 301 va do d6 sé
van twong ddi 6n dinh. Nguwoc lai, nhitng nganh tham dung lao dong, bao gdm dét may, giay dép, gb
& nai that va kim loai, cé thé phai ddi mét véi nhirng thac thire Ién hon do cac mién trir theo Muc 301
han ché hon, trong khi mét s6 nganh tiép tuc chiu anh hwéng béi thué quan theo Muc 232. Néu tinh
riéng tac dong tr chinh sach lao dong cwéng birc, chiing tdi cho rdng viéc chuyén déi tir Muc 122
sang Muc 301 sé& khong anh hwéng dén trién vong thuwong mai téng thé clia Viét Nam. Do d6, HSC
gi®* nguyén dy bao tang trudng KNXK va KNNK ndm 2026 1an lwot dat 17,5% va 22,2%. Thai gian
t&i, rhi ro suy giam trién vong xuét khau chinh sé dén tir hai cudc diéu tra con lai cia Muc 301. Chiing
t6i ky vong cudc diéu tra vé du thiva cong sudt san xuét co thé sé chi tac dong han ché néu thué quan
duwoc ap dung réng rai trén tat ca cac nén kinh te bi diéu tra. Nguoc lai, cude didu tra vé s& hiru tri
tué ¢ rai ro dang ké hon vi Viét Nam hién 1a quéc gia duy nhét bj chi dlnh la “Quéc gia nwdc ngoai
wu tién”. Cung véi viéc Viét Nam la quéc gia dong gop Ion thtr hai vao tham hut thwong mai hang hda
clia My, ting 39,6% so véi ciing ky trong 5 thang dau ndm 2026, chung t6i cho réng Viét Nam sé tiép
tuc chiu sw giam sat thwong mai chat ché ctia My.

Ban géc béng tiéng Anh ctia bdo céo nay duoc phét hanh vao ngay 27/7.

Biéu dé 1: Thué quan ctia My theo Muc 301 va Muc 122 Biéu d6 2: Tham hyt thwong mai hang héa cia My véi cac
) ) ) doi tac thwong mai chu chot )
Viét Nam dang doi mat v&i mire thué 12,5% lién quan dén cudéc ... trong bdi cdnh Viét Nam tré thanh doi tac tao ra tham hut

diéu tra lao dong cudng birc theo Muc 301 va nhiéu kha nang sé  thwong mai hang hoa 16n thir hai clia My tinh dén thang 5, voi
tiep tuc la mot trong nhirng trong tdm chinh clta chinh sach mdrc tham hut thwong mai cia My véi Viét Nam tang 40% so voi
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Muc 301 c6 hiéu lwc: Tac dong téi hoat dong thwong
mai toan cau

Sw dich chuyén tir thué suét tam théi 10% theo Muc 122 sang thué suét 12,5% theo
Muc 301 khién thué suét hién hanh ctia Viét Nam tang 1,3 diém phan tram I&n 11,7%,
thap hon Trung Quéc va Indonesia. Chung t6i tin rang diéu nay khé co the lam suy
yéu dang k& nang lwc canh tranh xuét khdu cta Viét Nam so véi cac qudc gia trong
khu vwc. Tuy nhién, trong khi hoat déng xuat khau cac mat hang may maoc va dién
tlr, tru cot xuat khau cda Viét Nam sang My (60,7% tébng KNXK sang MY), tiép tuc
dwoc bao vé phan I6n théng qua cac mién triy, cac nganh tham dung lao déng nhw
dét may, giay dép, gd & noi that va kim loai, phai d6i méat véi nhivng thach thire Ion
hon do it dwgc mién trir thué cung véi viéc phai chiu cac mirc thué suét dic thu san
pham theo Muc 232 (thué suét dao dong tlr 25-50%). Diéu nay cé thé lam gia ting
chénh Iéch gitra KNXK cua khu vwc FDI va khu viee trong nwéc. Ngoai ra, radi ro suy
giam trién vong van hién hiru véi 2 cudc diéu tra theo Muc 301 khéac lién quan dén
cong suat san xuat dw thira va bao vé quyén sé hiru tri tué. Do Viét Nam la quéc gia
dong goép lén the hai vao tham hut thwong mai hang héa cia My (tham hut tang
39,6% so v6i cung ky trong 5 thang dau ndm 2026), chung t6i ky vong Viét Nam sé
tiép tuc chiu sy giam sat chat ché cta My.

Béi canh

Vao ngay 23/7/2026, Dai sir USTR Jamieson Greer da cdng bd cac quyét dinh thué
quan chinh thirc theo Muc 301 vé diéu tra lao ddng cudng birc dwoc tién hanh theo
Dao luat Thwong mai nam 1974. Theo d6, My sé &p dung thué quan bd sung déi véi
hang héa nhap khau tir tit ca 60 dbi tac thwong mai bi diéu tra, c6 hiéu lwc tir ngay
24/7/2026, ngay sau khi chinh sach thué toan ciu tam théi theo Muc 122 hét hiéu lyc.
CAu trac thué quan chinh thirc bao gém:

e Thué suét 10% ap dung cho cac nén kinh té (i) da duy tri Iénh cAm nhap khau dwoc
san xuét bang lao ddng cwdng birc, (i) da cam két thuc hién va trién khai Iénh cdm
nay theo chinh sach thué dbi rng, hodc (iii) da thiét lap co ché han ché mét phan
mot cach hiéu qua viéc nhap khau mét sb hang héa duwoc sén xuét bang lao dong
cuwdng birc. Nhirng nén kinh té nay bao gébm Argentina, Bangladesh, Campuchia,
Canada, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, An D9, Indonesia, Jordan,
Malaysia, Mexico, Pakistan, Sri Lanka, Trinidad va Tobago va Vwong qubc Anh.

 DAi vai Lién minh Chau Au va Dai Loan, thué suét theo Muc 301 dwoc céu truc dé
tbng mirc thué MFN va thué suét theo Muc 301 béng 10%. Trong trwéng hop mirc
thué MFN ap dung duéi 10%, mic thué suét theo Muc 301 sé bu dép phan chénh
léch dé tdng thué suét dat 10%; trwdng hop mrc thué MFN da & mirc 10% hodc
cao hon thi khéng ap dung thué suét bb sung theo Muc 301. Twong tw, dbi voi
Nhat Ban, Han Quéc va Thuy ST, tdng mrc thué MFN va Muc 301 két hop dwoc
gi&i han & murc 12,5%, trong dé cac muirc thué suat bé sung theo Muc 301 chi duwoc
ap dung khi thué MFN duéi ngwdng nay. Theo USTR, cach tiép can nay nhdm duy
tri sy nhat quan véi cac cam két thwong mai song phuwong, dong thei khuyén khich
cac ddi tac tiép tuc thwe hién cac bién phap cdm nhap khau lién quan dén lao déng
cudng blrc.

 Murc thué suat 12,5% theo Muc 301 ap dung cho tat c& cac nén kinh té con lai duwoc
dieu tra, bao gom Viét Nam, Trung Qudc, Thai Lan, Singapore va Philippines.

Han ngach thué quan d6i v&i san pham dét may

Ngoai ra, USTR duw kién ban hanh han ngach thué quan, néu cé thé, déi voi
Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia, ban dau trong th&i han 3 nam. Han
ngach dé xuét duoc thiét ké dé khuyén khich cac doanh nghiép san xuét & nhirng
nén kinh té nay tim kiém ngudn nguyén liéu dau vao dét may tir My thay vi tir cac nha
cung cap c6 nguy co cao hon lién quan dén lao dong cudng bure. Theo thoa thuan
nay, mot Iucyng hang hoa dét may dwoc chi dinh san xuét tov nguyén liéu dau vao da
diéu kién ctia My sé dwoc mién thué theo Muc 301 khi nhap khau vao My.

Danh sach hang héa dwoc mién triv
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Quyét dinh chinh thirc tiép tuc cong bd danh sach mién thué cho mét sb san pham,
chi yéu 1a may méc & thiét bj dién t&r dung cho may bay, khdi chinh sach theo Muc
301 trong Phu luc Il, Phan A. Ngoai nhirng mién trir cho toan bd 60 quéc gia nay, 13
nén kinh t& nhan dwoc cac mién trir bd sung cho san pham cu thé theo Phu luc Il,
Phan B dén N. Phu lyc Il, Phan O quy dinh riéng cac mién trir dbi véi mot sb san pham
dét may chon loc tir Jordan, ciing nhw hang héa nhap khau dwoc mién thué da diéu
kién tir El Salvador va Guatemala theo CAFTA-DR. Theo d6, cac quéc gia ghi nhan
tri gia xuat khau vira dwgc hwdng cac mién trir theo Phu luc Il, Phan A va cac mién
trir bd sung danh riéng cho nén kinh té s& chiu mrc thué suét hién hanh thap hon va
do dé co dwoc loi thé canh tranh hon tai thi trwong My.

Nhirng tac dong chinh t&i thwong mai toan cau va trién vong
xuat khau cua Viét Nam

Quyét dinh thué quan theo Muc 301 chinh thirc ciia USTR dwoc cong bd truwéc khi
chinh sach tam th&i theo Muc 122 hét hiéu lwc nhin chung phu hgp v&i dy bao cla
chung tdi. Bang cach duy tri phan I&n mirc thué suét dé& xuét trén tat ca 60 nén kinh
té dwoc didu tra, My da chuyén ddi mot cach hiéu qua tir chinh sach tam thoi theo
Muc 122 sang chinh sach lau dai hon theo Muc 301.

Nhin chung, viéc chuyén doi tr Muc 122 sang Muc 301 hién tai dwdng nhw co tac
ddng han ché dén thwong mai toan cau. Trong sb 60 nén kinh té bj diéu tra, 19 nén
kinh t& chiu murc thué suat 10% trong khi 41 nén kinh t& con lai chiju murc thué suét
12,5%, chi chénh l&ch 2,5 diém phan trdm so v&i thué suat tam thdi theo Muc 122.
Ma&c du chi s& b4t 6n chinh sach thwong mai ctia My da ting 1&n sau thong bao cla
USTR nhwng chi sb nay van thap hon dang ké so véi giai doan chinh sach thué dbi
&ng IEEPA. Viét Nam |a mot trong nhirng nén kinh té phai chiu thué suét danh nghia
& murc 12,5%, cao hon 2,5 phan tram so v&i cac ddi tha canh tranh trong khu vire nhw
Malaysia, Indonesia, Campuchia va An D6, nhuwng mirc thué suét nay twong dwong
véi Trung Quéc, Thai Lan, Singapore va Philippines (Biéu dé 3).

Biéu dé 3: Chi s6 bat dinh chinh sach thwong mai cua My (TPU)

Mtrc do bat dinh cla chinh sach thwong mai My da téng Ién cao hon so véi giai doan ap
dung Muc 122, nhwng van thap hon dang ké so véi cac mirc dinh ghi nhan trong thoi ky
ap dung thué déi rng IEEPA
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Nguén: FRED, HSC
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Biéu db 4: L6 trinh chinh sach thué quan dwi nhiém ky Trump 2.
Thang 7/2026 danh dau giai doan chuyén dbi tir co' ché thué quan tam thoi theo Muc 122
sang khudn kho thué quan theo Muc 301 c¢o6 tinh chat bén virng va lau dai hon
Cac dbi tac Thué quan theo nganh Cac cude diéu tra theo Muc 301
thwong mai chin o
A = Viét Nam da bi tién

bi nham t&i = Cac thda thuan = Céc bién phap thué . ey
= Cac mirc thué' thirong mai dau tién quan cla chinh Tanl: ba cuge didu
quan méi ciia duroc ky két voi Anh, quyén Téng théng 1La ;“”936“1"" |
M§ nham t6i Trung Quéc va Viet Trump droc dwa én D 80 MUC cua
Canada, Mexico Nam. Toa an Toi cao de 20 “ﬂal Th“"’”?{
va Trung Quéc 34/712025: Nha Tréng xem xét. mai na 1974, ven
« Céac bien phap - didu chinh mtc thué = Thué quan dbi voi gb o gu&'n bic. finh 9
trirng phat lién N quan, gidm thué ap & d nai lh?t g8 duoc o 1 % thira na 8
quan dén 2 dung ddi v6i Vist Nam ap dung, dong thoi s ‘rgng‘ o -'L:a [ang -
Venezuela nang || = xuéng con 20%, trong giam thue ddi voi mot 5 Vi xm o B
mic thué len . durong véi céc nudc 56 mét hang ndng 2 hani) viXem pham R
25% trong khu virc. nghiép cha chét. ;Luéyen S0 hiku t
o 0 ® [ ] ; [}
“Ngay Gidi phang” IEEPA bi bac bé, Muc 122
N MN? . dwoc ap dung
. 2{4/202‘5:' Ong Trumpg = = 7/8/2025: Thué doi trng = 20/2/2026- Toa an Téi
céng bo ap dung thue chinh thirc cd hiéu lrc cao M béi bd cac
quan ddi ¢mg frén = Mot toa phic thdm clia mikc thué theo IEEPA
pham vi toan cau, M§ phan quyét réing éng clia 6ng Trump.
trong d6 Vigt Nam chiu Trump @& vuot qua_ « Nha Trang cong bé ap
mirc thué 46% tham quyén khan cap dung thué thee Myc
= Trong thoi gian tam clia minh. Tuy nhién, 122 & mere 10% trén
ho&n 90 ngay, thué cac mirc thué van tiep pham vi toan cau, cé
quan gitra M§ va Trung tuc dwoc duy tri trong 4 hiéu Iuc tie ngay ’ 6
Quoc da tang 1&n lan thoi gian che Toa &n 24/02/2026 dén ngay
Iwrot 145% va 125%. T6i cao xem xét 24/07/2026.

Nguén: Van phong Bai dién Thuong mai Hoa Ky, Nha Trang, HSC

Tuy nhién, thué suét danh nghta khéng phan anh day du vi thé canh tranh cla cac
quéc gia do mire thué suét hién hanh khac nhau dwa trén thué MFN cung cac mién
trir cu thé cho tirng san phadm. Do d6, chung t6i wéc tinh mic thué suét hién hanh
bang cach két hop thué MFN cling vé&i cac mién trir chung va mién trir cho tirng nén
kinh té cu thé.

Dau tién, mac du Viét Nam phai chju thué suét cao hon theo Muc 301 & mirc 12,5%,
chung téi woc tinh thué suat hién hanh sé tang khiém tén 1,3 diém phan tram so voi
thué suét theo Muc 122 truéc d6 1&8n 11,7% ké tir ngay 24/7/2026. Trong sb cac quoc
gia trong khu vwc, thué suét hién hanh cta Viét Nam van thdp hon Trung Quéc
(18,8%), Indonesia (12,9%), Campuchia (17,2%) va Bangladesh (25%). Mac du Viét
Nam phai déi m&t véi mie thué suét hién hanh cao hon Malaysia (5,1%), An D6
(9,5%), Philippines (6%), Thai Lan (8,9%) va S|ngapore (3,8%), chung tai tin rang
chénh |éch nay khong du Ion dé khién chudi san xuat hodc cung trng toan cu dich
chuyén dang ké ra khéi Viét Nam (Biéu db 5).

Viét Nam ciing tang cwdng nd lyc gidi quyét nhirng lo ngai ma My néu ra trong cudc
diéu tra vé lao dong cwdng blrc theo Muc 301. Ngay 22/7/2026, Chinh phi da ban
hanh Nghi dinh 292/2026/ND-CP quy dinh chi tiét thi hanh Luat Quan ly ngoai thwong,
trong d6 co bién phap cdm nhap khau hang héa do khai thac, san xuat, ché tao toan
bd hodc mét phan st dung lao déng cudng birc. Song, trwdc nhirng nd lwc nay, USTR
van dwa ra quyét dinh chinh thirc, trong d6 &p thué 1&n toan bd 60 nén kinh té bj diéu
tra vi pham va gir nguyén thué suét cta Viét Nam & murc 12,5% trwéce khi chinh sach
thué tam thei theo Muc 122 hét hiéu Iwc.
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Biéu dd 5: Tinh toan mrc thué hién hanh cta cac déi tac chinh

Viéc chuyén sang khudn khd Muc 301 da khién mdc thué hién hanh dbi véi Viet Nam va
mot sb quéc gia trong khu virc tng I1&n, bao gdm Singapore, Thai Lan, Philippines, Trung
Quéc, Han Qudc va Nhat Ban

&M thué binh quan nam 2024 (trwéc khi &p dung IEEPA)
@ Murc thué binh quan theo co ché IEEPA (hét hiéu lwc ngay 24/02/2026)
Mrc thué binh quan theo Muc 122 (mtrc co s& 10%, ap dung tir 24/02/2026 dén 24/07/2026)
Mrc thué binh quan theo cudc diéu tra lao dong cwdng birc theo Muc 301 (c6 hiéu luwc tir 24/07/2026)
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Nguén: V&n phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky, Nha Tréng, HSC

Luu y: Vi tinh toan murc thué theo co ché IEEPA dura trén biéu thué cudi cung co hiu luc trude phan quyét cla
Toa an Téi cao My, bao gdm toan bé céac diéu chinh thué cé hiéu luc ttr ngay 07/08/2025 va céc thda thuan
thuong mai theo ting quéc gia. Vi du, murc thué hién hanh déi véi Trung Quéc dé gidm 11 diém phén trém khi
chuyén ttr co ché IEEPA sang giai doan ap dung Muc 122, phén anh viéc loai bé mire thué déi tig 10% va muc
thué 10% lién quan dén fentanyl sau phén quyét cda Toa an Téi cao My.

Th hai, méc du ching tdi cho rang tac dong tdng thé dén trién vong xuét khau cla
Viét Nam sé& chi & mirc han ché nhwng mirc dd anh hwéng ky vong sé co su khac biét
dang ké gitra cac nganh. Dya trén sd liéu ctia ITC My vé KNXK cuta Viét Nam sang
M§ vao nam 2025, ching ti wéc tinh 54,5% KNXK sé& duwoc mién thué lao dong
cudng birc Muc 301 theo Phu lyc II, Phan A. Bang chu y, sdn pham may méc & dién
tr chiém wu thé trong cac khoan mién trir nay, chiém 94,4% gia tri xuat khau dwoc
mién thué. Ngoai ra, 84,6% KNXK may maéc va dién tir ciia Viét Nam sang My s& nam
ngoai pham vi ap dung murc thué suat méi (Biéu dd 6). S&n phadm may méc & dién tir
chiém 60,7% KNXK cuta Viét Nam sang My vao ndm 2025. Do phan Ién mé&t hang
xuét khau nay van dwoc mién trir theo Phu luc Il nén ching tdi cho réng tac dong sé
chi & mirc han ché déi véi dong lwc xuét khau I6n nhat cia Viét Nam. Ngoai ra, 88,7%
san pham rau qua xuat khiu cua Viét Nam sang My vao ndm 2025 ciing du diéu kién
dwoc mién trir theo Muc 301. Diéu nay sé giup duy tri nang lwc canh tranh cia néng
san xuéat khau cta Viét Nam sang My theo chinh sach thué méi.

Bang 6: Ty trong hang héa Viét Nam dwoc mién trir theo danh muc hang héa mién
trte Muc 301

54,5% kim ngach xuéat khau cla Viét Nam dwoc mién trir khoi thué quan theo cudc diéu
tra Muc 301 vé lao dong cudng birc

Téng gia tri hang héa Viét Nam dwoc mién triy / Téng kim ngach xuét khau cla

0,
Viét Nam sang My (2025) i
Gia tri hang may moc & thiét bj dién clia Viét Nam dwoc mién trir / Tong gia tri 94 49
hang héa Viét Nam dwoc mién trir (tat cd mat hang) e
Gia tri hang may moc & thiét bj dién ctia Viét Nam dworc mién triv / T6ng kim ngach 84.6%

xuét khdu may méc & thiét bi dién clia Viét Nam sang My (2025)
Ngudn: V&n phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky, Uy ban Thuong mai Quéc té Hoa Ky, HSC

Tuy nhién, do phan I&n cac mién triy tap trung vao san phdm may méc & dién t&r nén
hau hét nhitng nganh con lai s& phai déi mat véi mirc thué suét hién hanh cao hon.
Nhirng nganh tham dung lao dong, bao gébm dét may, cac san pham giay dép chon
loc, g6 va san pham tir g, noi that va kim loai, it dwoc mién trir hodc khong dwoc
mién trr theo Muc 301 hodc van phai chju mirc thué bd sung theo nganh, theo Muc
232. HSC cho rang murc thué suat méi sé gia tang ap lwc 1én hoat dong xuét khau cua
nhirng nganh nay va cé thé lam tang dang ké chénh l&éch xuét khau gitra khu viec FDI
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(chii yéu xuét khdu cac san phdm lién quan dén cong nghé) va khu vuc trong nwédc
(chd yéu la san xuat tham dung lao dong).

Biéu dé 7: Thué quan déi vé&i Viét Nam theo nganh

Nhom may méc va thiét bj dién — cac mét hang xuét khdu chd lwc cia Viét Nam — dwoc ky vong sé chiu tac dong khéng dang ké tiv
viéc thay dbi thué quan. Trong khi d6, cac nganh tham dung lao déng nhw dét may, gidy dép, do ndi that va kim loai nhiéu kha nang
sé& chiu anh hwéng tiéu cuc I6n hon, do phan I6n cac san phdm nay khéng dwoc mién triy hodc phai chiu thué theo nganh theo Muc

232
= Mtrc thué binh quan ndm 2024
Mrc thué binh quan cap nhat theo co ché IEEPA ndm 2025 (hét hiéu luc ngay 24/02/2026)
m Mtrc thué cap nhat nam 2026 theo Muc 122 (24/02/2026 - 24/07/2026)
40% Mrc thué cap nhat theo Muc 301 lién quan dén lao ddng cwéng birc (co hiéu lwc tir ngay 24/07/2026)
0,
32% p0-0% 55 49 27.5%
4% 23.9%
24% 7 18.3% L 7o,
. 0, . 0
16% _ 14.1% 126% 13.1% 12.3% 12.0% 11.8% 11.7%
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Ngudn: V&n phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

Thir ba, trién vong xuat nhap khau cta ching t6i van chiu rdi ro suy giam tir 2 cudc
diéu tra theo Muc 301 con lai vé nang lwc san xuat dw thira va bao vé quyén sé hiru
tri tué.

Chung t6i ky vong rdi ro tir cudc diéu tra vé nang luc san xuat dw thira sé co tac dong
trong tdm kiém soat nhu cudc diéu tra vé lao déng cudng blrc. Cac phién diéu tran
c6ng khai cho cudc diéu tra nay da két thic va hién tai USTR van chwa dé xuét bat ky
bién phap thué quan nao. Néu USTR ap thué trén dién rong & tat ca 16 nén kinh té bj
diéu tra, nang lwc canh tranh twong ddi ctia Viét Nam c6 thé sé khong thay déi nhiéu
vi cac dbi tha canh tranh xuét khau sang My ciing sé anh hwéng twong duong.

Tuy nhién, rGi ro vé cudc diéu tra vé& s& hiru tri tué ky vong sé cé tac dong sau rong
hon. Viét Nam hién 1a nén kinh t& duy nhat dwoc chi dinh la "Quéc gia nwéc ngoai wu
tién" theo cudc didu tra vé sé hiru tri tué theo Muc 301. Néu USTR &p dung cac mirc
thué bé sung dbi véi Viet Nam va néu cac mirc thué suat nay cong don véi mire thué
suét 12,5% theo cudc diéu tra lao dong cwdng birc, trién vong xuét khau cla Viét Nam
c6 thé chiu anh hwéng tiéu cuc so véi cac dbi tha canh tranh.

Trwée nhitng dién bién diéu tra thwong mai tir phia My, Chinh phi da tang cwéng
trién khai bao vé quyén s& hiru tri tué, bao gbm céac bién phap tang cwéng chéng
hang gia, vi pham ban quyén trwc tuyén va vi pham ban quyén. Tuy nhién, két qua
clia cudc didu tra lao déng cwdng blrc cho thay rang viéc chi cai thién chinh sach
trong nwéc co thé khong da dé gitp Viet Nam tranh dwoc cac hanh dong thuwong mai
tiép theo clia M§. Chung t6i tin rdng Viét Nam c6 thé van chiu sy giam sat chat ché
cla My do chénh léch can can thwong mai song phwong ngay cang tang nhanh. Tinh
dén ngay 26/5/2026, Viét Nam da tré thanh qudc gia dong gop 16n thtr hai vao tham
hut thwong mai clia My (tang 39,6% so vé&i cung ky) bat chap cac bién phap thué dbi
&ng IEEPA va Muc 122 (Biéu df“) 2).

Ngoai cac cudc diéu tra theo Muc 301 dang dién ra, han ngach thué quan duoc dé
xuat cho Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia tiem an mét rui ro tiéu cwc
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khac. Néu duoc trién khai, quyét dinh nay sé gia tang ap lwc 1én trién vong xuét khau
cac mat hang dét may cua Viét Nam sang My.

Két luan

Nhin chung, chung t6i tin rang phan quyét chinh thirc vé& lao déng cwdng birc theo
Muc 301, néu xét riéng |1, sé khong lam thay dbi dang ké trién vong thwong mai cua
Viét Nam. Theo d6, HSC gilr nguyén dy bao tang tredng KNXK va KNNK nam 2026
dat 1an lwot 17,5% va 22,2%.

Ké tir thong bao ctia USTR, Chinh phl da tai khang dinh cam két giai quyét nhirng
quan ngai clia My. Phat ngdn vién Bo Ngoai giao, ba Pham Thu Hang, nhéc lai rang
Viét Nam nghiém cdm moi hinh thtrc lao déng cwéng b, tuan tha cac tiéu chuén
clia T6 chirc Lao déng Québc té va cam két thwc hién nghia vu theo cac cong wéc
quédc té va hiép dinh thwong mai tw do.

Déi thoai cp cao van dién ra tich cuc trong béi cdnh My tang cwéng didu tra thwong
mai ddi véi cac dbi tac chinh. Trong cudc gap véi Dai st méi dwoc bd nhiém ctia My,
ba Jennifer Wicks, vao gitra thang 7/2026, Thi twéng Lé Minh Hwng nhan manh tAm
quan trong clia viéc thic day mot hiép dinh thwong mai ddi tng, can bang va cling cé
loi, ddng thoi tai khang dinh cam két ctia Viét Nam vé cai cach quy dinh, minh bach
hon va méi trwéng dau tw than thién hon véi doanh nghiép cho cac cong ty M§.

Nhirng dién bién nay cting cb quan diém cla chung téi rang Viét Nam dang tich cuwc
tim cach gidm thiéu xung dét thwong mai dé bao vé HDKD cla doanh nghiép théng
qua cai cach chinh sach va nd lwc ngoai giao chi ddng, linh hoat. Mac du nhirng thay
ddi tiép theo trong chinh sach thwong mai ctia My c6 thé tao ra bién dong trong ngan
han, ching téi tiép tuc tin réng trién vong xuéat khau dai han ctia Viét Nam sé phu thudc
it hon vao cac wu tién chinh sach ctia My va nhiéu hon vao viéc ddi bén tham gia dbi
thoai song phwong bén virng, viéc cac doanh nghiép san xuét da quéc gia tiép tuc gia
tang dAu tw vao Viét Nam, va viéc tiép tuc hoi nhap sau rong vao chudi cung (rng toan
cau.
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Bang 8: Cac cudc diéu tra con lai theo Muc 301 nham vao Viét Nam
Chung t6i cho réng cudc dleu tra Muc 301 vé s& hivu tri tué (IP) dang dién ra 1a rGi ro suy gidm trién vong dang k& nhat déi véi xuét
khau ctia Viét Nam trong ngan han

Ngay
khéi xwéng

Bién phap

Tién trinh a3 xuat

Ly do khé&i xwéng diéu tra

Cudc diéu tra Pham vi

Tinh trang du"
thira céng suat

M§ cho réng tinh trang dw thira cong suét
mang tinh co’ ciu trong linh vuc san xuét
la mot sy méat can dbi mang tinh hé théng,
bét ngudn tir cac chinh sach ctia Chinh
pht nhdm khuyén khich doanh nghiép duy
tri hoac mé réng cong suat vuot qua nhu
cau cla thj trwong. Diéu nay da dan dén
thang dw thwong mai & mirc cao va tinh
trang dw thira cong suét trong nhiéu nén
kinh té, voi phan san lwong dw thira ngay
cang dwoc xuat khdu sang My, truc tiép

Diéu tran
cong khai:
5-8/05/2026.
Han chét nép

16 qudc gia: Trung
Quoc, EU, Singapore,
Thuy Si, Na Uy,

. Indonesia, Malaysia, Lk z Chwa dwoc
mang tinh co 11-3-26 hoac théng qua cac nwdc thir ba. Campuchia, Thai Lan y kién phan cng bé
cau trong cac Theo My, nhirng dién bién nay lam suy Han Quéc ’Viét Nam’ bién sau phién
nganh ché yeu hé sinh thai cong nghiép trong nuwéc Dai Loan B’ang'ladesh’ diéu tran: 7
bién, ché tao clia nwéc nay. Mexico‘ Nhat Ban Vé ngay sau ngay

My da xac dinh 21 nganh co6 tinh trang dw T An D6 diéu tran cudi
thtra cdng suat mang tinh co cau, bao > cung.
gdm: nhém, 6 t, pin, xi mang, héa chét,
san pham dién t&r, hang héa nang luvong,
thay tinh, cong cu may méc, may moc, kim
loai mau, gidy, nhwa, thwe phadm va do
udng ché bién, robot, vé tinh, chat ban
dan, tau bién, mé-dun ndng lwgng mét
trovi, thép va thiét bj van tai.
Viét Nam da bi My chi dinh la "Quéc gia
Uu tién Giam sat" do chwa bdo ddm mirc
dd bao hd quyén sé hivu tri tué (IP) day da
va chua tao diéu kién tiép can thi trwong
cong bang cho cac nganh céng nghiép
tham dung tai san s& hiru tri tué.
Theo My, Viét Nam con ton tai ndm han Han chét nhan
ché lon trong cong tac thurc thi quyén o, y kién gép y:
Bao ho va thye hvu tri tué, bao gdm: (1) viéc x ly vi Chi 4p dung d6i voi 02/07/2026 Chua duwoc
thi quyén sé& 29-5-26 pham ban quyén tryc tuyen con yéu va " Vit Nam Hién chuwa co conq bé
hlru tri tué kéo dai; (2) cac bién phap chéng hang gia ; lich t6 chwre 9
chwa du hiéu qua trwdc tinh trang hang phién diéu

gia phd bién; (3) hoat dong thuc thi tai bién
gi®i con kém hiéu qua; (4) viéc x&r ly hanh
vi st dung phan mém khong cé gidy phép
con chwa hiéu qud; va (5) cong tac thuce thi
phap luat hinh sy d6i v&i hanh vi danh cip
tin hiéu truyén hinh cap va vé tinh con
chwa hoan thién.

trdn cong khai

Ngudn: Van phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
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Bang 9: Mirc thué cudi cung theo cudc diéu tra lao déng cwéng birc theo Muc 301
Theo cudc diéu tra lao dong cwdng birc theo Muc 301, Viét Nam déi mat voi mire thué 12,5%, twong duong véi Trung Quéc, Thai
Lan, Philippines va Singapore, nhwng cao hon Indonesia, Malaysia va An D6
Thay déi gitra mirc cudi
cung va mirc de xuat

STT Quéc gia bi anh hwéng  Mirc thué dé xuat  Két luan cubi cung

C6 thé ap dung han ngach thué

1 Bangladesh 10.0% 10.0% quan d6i v&i hang dét may

2 Campuchia 10.0% 10.0% C6 thé &p dung han ngach thué

quan doi v&i hang dét may

3 Malaysia 10.0% 10.0% GOt 12 AT T MERIED L

quan doi véi hang dét may

4 Pai Loan* 10.0% 10.0% Sau khi tree thué MFN

5 EU* 10.0% 10.0% Sau khi trir thué MFN

6 Indonesia 10.0% 10.0% cé thqeuzr:] dyna é}an"aﬂga dcéht tr:::?/
7 Canada 10.0% 10.0%
8 Mexico 10.0% 10.0%
9 Ecuador 10.0% 10.0%
10 Pakistan 10.0% 10.0%
11 Argentina 10.0% 10.0%
12 El Salvador 10.0% 10.0%
13 Guatemala 10.0% 10.0%
14 Anh 10.0% 10.0%
15 Algeria 12.5% 12.5%
16 Angola 12.5% 12.5%
17 Australia 12.5% 12.5%
18 Bahamas 12.5% 12.5%
19 Bahrain 12.5% 12.5%
20 Brazil 12.5% 12.5%
21 Chile 12.5% 12.5%
22 Trung Quéc 12.5% 12.5%
23 Colombia 12.5% 12.5%
24 Costa Rica 12.5% 12.5%
25 Coéng hoa Dominica 12.5% 12.5%
26 Ai Cap 12.5% 12.5%
27 Guyana 12.5% 12.5%

Van phong Dai dién Thuong

mai Hoa Ky (USTR) ghi nhan

viéq Honduras gé ban hanh

Iénh cadm nhap khau hang héa

28 Honduras 12.5% 10.0% Gam % z‘;udﬁﬂf%ﬁgn‘zogg;g‘;ﬂg

bao Lién bang (FRN) ngay

5/6/2026 dwoc cong bo, dong

thoi da xem xét cac y kién

dong gop va loi khai cdng khai
29 Hong Kéng 12.5% 12.5%

USTR ghi nhan viéc An D6 da

ban hanh 1énh cam nhap khau

hang héa cé st dung lao dong

30 An Do 12.5% 10.0% Giam CUUrgéﬁg%Zi“L'i‘g‘r'] Eg‘r’]ggngaé;

5/6/2026 dwoc cong bo, dong

thoi da xem xét cac y kien

dong gop va Ioi khai cdng khai
31 Iraq 12.5% 12.5%
32 Israel 12.5% 12.5%

33 Nhat Ban* 12.5% 12.5% Sau khi trir thué MFN

USTR ghi nhan cam két clia

Jordan trong khuén khé ART

lién quan dén viéc cdm nhap

34 Jordan 12.5% 10.0% Giam kh&u hang héa cé st dung lao
déng cwéng blrc, ddng thei da

xem xét cac y kién déng gop va

10 khai cong khai

35 Kazakhstan 12.5% 12.5%
36 Kuwait 12.5% 12.5%
37 Libya 12.5% 12.5%
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38 Morocco 12.5% 12.5%

39 New Zealand 12.5% 12.5%

40 Nicaragua 12.5% 12.5%

41 Nigeria 12.5% 12.5%

42 Na Uy 12.5% 12.5%

43 Oman 12.5% 12.5%

44 Peru 12.5% 12.5%

45 Philippines 12.5% 12.5%

46 Qatar 12.5% 12.5%

47 Nga 12.5% 12.5%

48 A Rap xé& Ut 12.5% 12.5%

49 Singapore 12.5% 12.5%

50 Nam Phi 12.5% 12.5%

51 Han Quéc* 12.5% 12.5% Sau khi trir thué MFN

USTR ghi nhan viéc Sri Lanka
da ban hanh 1énh cAm nhap
kh&u hang hda c6 st dung lao
ddng cuwdng blrc sau khi Thong

52 Sri Lanka 12.5% 10.0% Giam bao Cong béo Lién bang ngay

5/6/2026 dwoc cdng bd, dong

thoi d& xem xét cac y kién

dong gop va Ioi khai cdng khai

58 Thuy Si* 12.5% 12.5% Sau khi trtr thué MFN
54 Thai Lan 12.5% 12.5%

USTR ghi nhan viéc Trinidad

va Tobago da ban hanh [énh

cam nhap khau hang héa c6

str dung lao ddng cwdng birc

55 Trinidad & Tobago 12.5% 10.0% Giam sau khi Théng bao Céng bao
Lién bang ngay 5/6/2026 duoc

cong bo, dong thoi da xem xét

cac y kién dong gop va loi khai

céng khai
56 . Tl'Jrki)’/e 12.5% 12.5%
57 Ca‘g';‘;g‘:&?\%“&%ﬁ 12.5% 12.5%
58 Uruguay 12.5% 12.5%
59 Venezuela 12.5% 12.5%
60 Viét Nam 12.5% 12.5%

Nguén: V&n phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
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Bang 10: Phwong phap tinh mirc thué hiéu dung

Québc gia
Viét Nam

Singapore

Thai Lan
Indonesia
Philippines
Malaysia
Campuchia

Trung Quéc
An Do
Pai Loan

Han Quéc

Nhéat Ban

Bangladesh
Italy
buc
Anh

Israel

Ireland

Phap

Canada*

Mexico

Thué suét

Mrc thué hiéu dung: 12,5% + thué MFN ap dung

Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232
Mirc thué hiéu dung: 12,5% + thué MFN

Khong cong don thué theo Muc 301 1&n cac san phdm da chiju thué Muc 232
Mrc thué higu dung 12,5% + thué MFN

Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

MUrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

. . Mdrc thué hiéu gung: 12,5% +}hue MFN
Khong céng don thué theo Muc 301 1én cac san pham da chju thue Muc 232
) ; Murc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac séan pham da chiju thué Muc 232

) ) Murc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac séan pham da chiu thué Muc 232
. . MUrc thué hiéu dung: 12,5% +'thué MFN
Khéng céng don thué theo Muc 301 Ién cac san pham da chiju thué Muc 232
. ’ Mcrc thué hiéy dung: 10% +’thué MFN
Khong céng don thué theo Muc 301 1én cac san pham da chiu thué Muc 232
) ] Mrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng céng don thué theo Muc 301 1én cac sédn pham da chju thué Muc 232
i ) Mirc thué hiéu dung: 12,5% + thué MFN
Khdéng céng don thué theo Muc 301 Ién cac s;?m pham da chju thue Mgc 232
. . Mcrc thué hiéu dung: 12,5% + thué MFN
Khong cong don thué theo Muc 301 1&n cac san phdm da chju thué Muc 232

MUrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

. ) Mirc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

. ) Mirc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

MUrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

Mrc thué hiéu dung: 12,5% + thué MFN
Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232

. . Mtrc thué hleg dung: 10% +}hue MFN
Khong cdng don thué theo Muc 301 1én cac san pham da chju thue Muc 232

) ] Mtrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN
Khong cong don thué theo Muc 301 1én cac san pham da chju thue Muc 232

Mtrc thué hiéu dung: 10% + thué MFN

Khéng cong dén thué theo Muc 301 1&n cac san pham da chiu thué Muc 232
Cac mtrc thué bd sung theo Muc 338, cé hiéu lwc tir ngay 19/08/2026, da
dwoc dwa vao cac tinh toan

. ) Mrc thué hiéu dung: 10% +}hué MFN
Khong cong don thué theo Muc 301 1&n cac san phdm da chiu thué Muc 232

:hsc

Cac mat hang hién dang chiu thué theo Muc 232 sé& khong phai chiu thém thué theo Muc 301

Mién trip
Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A
Mié&n trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A
Mién triy riéng theo tirng quéc gia: Phu luc Il
Phan L

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng quéc gia: Phu luc I,
Phan E

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng quéc gia: Phu luc I,
Phan F

Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A
Mién trir riéng theo tirng quéc gia: Phu luc Il
Phan K

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién tri riéng theo tirng qudc gia: Phu luc I,
Phan J

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng quédc gia: Phu luc I,
Phan C

Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng qudc gia: Phu luc I,
Phan C

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng quédc gia: Phu luc I,
Phan B

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mié&n trtr chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng qudc gia: Phu luc I,
Phan C

Mién trir chung: Phu luc Il, Phan A

Mién trir riéng theo tirng qudc gia: Phu luc I,
Phan C

Mién trir chung: Phu lyc Il, Phan A

Mién triv riéng theo tirng quédc gia: co' ché
bao ho theo USMCA

Muc 338: ap dung bat k& quy dinh cta
USMCA

Mién tri» chung: Phu lucl, Phan A

Mi&n trir riéng theo tirng qudc gia: co ché
bao ho theo USMCA
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Bang 11: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dw bao cta HSC

2020 2021 2022 2025E 2027F 2028F
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,300 27,000 27,500 27,800
Ty gia (VND: CNY) 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,761 4,060 4,167 4,212
GDP va viéc lam
Téc do tang trwédng GDP hang nadm (%) 2.87 2.55 8.54 4.98 7.04 8.02 8.50 8.00 8.00
GDP (ty USD) 346 370 411 433 476 514 545 576 621
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,558 3,757 4,132 4,316 4,702 5,026 5,279 5,537 5,910
Tai khodn vang lai/GDP (%) 4.35 -2.20 0.34 5.96 6.41 6.38 -0.92 0.35 0.48
No cong/GDP (%) 43.5 44.2 37.0 36.5 37.0 36.8 37.3 39.0 40.6
No Chinh pht/GDP (%) 38.3 39.2 34.7 329 33.0 33.2 34.1 36.1 37.9
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.7 25 3.0 2.8 2.8 3.6 4.2 5.1 5.2
Téng dw ng tin dung / GDP 114 123 124 131 136 145 148 153 157
FDI giai ngan / FDI (%) 5.8 5.3 54 54 5.3 54 5.5 5.5 5.6
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 2.22 2.60 2.50 2.50
Gia ca
Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.3 4.7 4.2 4.1
CPI, cudi nam (% so vé&i ciing ky) 0.2 1.8 4.5 3.6 2.9 35 5.1 4.5 43
Tién té va lai suat
Lai suét diéu hanh (%) 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 1.8 4.0 4.0 4.0
Tang trwdng tin dung (yly %) 12.2 13.6 14.2 13.8 15.1 19.0 14.0 13.5 13.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 12,111 13,402 14,227 15999 17,915 19,444 21,972 24,719 27,685
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 85 13.0 12.5 12.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 95 107 85 90 81 83 90 95 100
Lai suét tién glvi 12 thang (%) 5.6 5.5 7.4 4.8 4.6 5.2 5.9 6.0 6.0
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 4.0 4.0 6.0 4.75 475 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.3 42 43 44
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 2.0 2.9 4.8 22 2.8 3.8 44 45 4.6
Thwong mai va kinh té déi ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 19.9 3.3 12.1 28.4 24.9 20.0 2.2 5.2 71
Tai khoan vang lai (ty USD) 15.1 -8.1 1.4 25.8 30.5 32.8 -5.0 2.0 3.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 263 333 360 326 381 455 556 612 699
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 19.4 22.2 10.0 14.3
Kim ngach xuét khau (ty USD) 283 336 372 355 406 475 558 617 706
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.4 17.0 17.5 10.5 14.5
No nwée ngoai (ty USD) 129 140 149 142 155 169 179 189 205
No nwéc ngoai/GDP (%) 37.3 37.7 36.2 32.7 32.6 32.8 32.8 32.8 33.0
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 20.0 19.7 22.4 23.2 254 27.6 30.0 31.9 345
Vén FDI cam két (ty USD) 28.5 31.2 27.7 39.4 38.2 38.4 40.8 45.0 48.0
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi nam) 51.7 52.5 46.4 489 49.8 53.8 50.0 51.0 51.0

Chi s6 san xuét cong nghiép (% so va&i cung ky)

P 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 101 10.5 8.0 9.0
(cudinam) o .
Chi s0 san xuat nganh ché bién, ché tao 131 10.9 06 76 102 10.9 11.0 90 10.0
(% so voi cung ky) (cudi nam) ) ’ ’ ’ ’ ’ ’ : : :
Chi s0 san xuat nganh che bién, ché tao hang nam 4.9 6.0 8.0 36 98 105 1.0 95 100
(%) . . . . . . . . .
Doanh sb ban 1é danh nghia hang ndm (%) -0.9 -9.1 19.8 9.4 9.0 9.2 12.0 13.0 13.0

Ghi cha: Lam phét binh quén 12 théng la lam phat binh quén trurot 12 thang cia lam phat t5ng thé so véi cuing ky, st dung phép tinh trung binh nhéan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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