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Trién vong thwong mai & FDI nam 2026-2027: Phan
manh nhwng van virng chac

Lé Tran Thu Hing = Buwéc sang nlra cubi nam 2026, cau héi trong tam dbi véi hoat dong thwong mai 1a khi nao can
Chuyén vién, Nganh Kinh Té Vi Mo cén thvong mai thang du tré lai sau khi tham hut 14 ty USD ké tir thang 1/2026 dén nira dau
hang.ltthu@hsc.com.vn thang 5/2026, va kha néng ap dung chinh sach thué quan theo Muc 301. Bai véi FDI, chung t6i
+84 24 3933 4693 Ext. 4870 tiep tuc cap nhat viéc trien khai cac chinh sach ho trg ttr Chinh phu.

= Duya trén ting trwéng ké& tir dau ndm, ching téi ting 2,5 diém phan trém dy bao ting trwéng
Pham Vii Thang Long KNNK ném 2026 1én 18,7%, trong khi giir nguyén dw bao KNXK nam 2026 (tang trwdng 14,2%)
Giam Bo6c Cap Cao, Kinh Té Vi M6 va dy bao nam 2027 trong khi chd thém thdng tin ve cudc dieu tra theo Muc 301. Theo dw bao
long.pvthang@hsc.com.vn ma&i, thang dw thwong mai sé thu hep xuong 2,2 ty USD ttr 20 ty USD trong nam 2025.
+84 24 3933 4693 Ext. 4805 = Déi véi FDI, chiing tdi téng 1 diém phan tram dw bao ting trwdng FDI dang ky ndm 2026 1&n 6,2%

va tang 2,7 diém phan tram dy béo tang trwéng FDI thuc hién nam 2026 1én 8,6%, trong khi gitr
nguyén dy bao nam 2027 (FDI dang ky va thwc hién tang tredng lan lvot 10,2% va 6,3%).

Cau chuyén tang trwéng tir bén ngoai van virng chac trong boi canh
the gi¢i phan manh

Thwong mai tiép tuc manh mé (KNXK va KNNK téng 1an lwot 20,1% va 29,5% so véi cing ky trong 4
thang dau nam 2026), trong dé KNXK sang My ting vuot trdi (tdng 24,6% so véi ciing ky, chiém 32%
tdng KNXK) va KNNK tir Trung Quéc (t&ng 32,3% so v&i cung ky, chiém 32% tdng KNNK). Tuy nhién,
hai thach thirc chinh van hién hiru. Thé nhat, KNXK cta khu viec FDI (téng 25,4% so véi cing ky)
tiép tuc vuot trdi so voi KNXK clia khu v trong nuéc (ting 3,6% so véi cung ky). Thi hai, can can
thwong mai tham hut 14 ty USD tinh dén ntra dau thang 5/2026 do: 1) KNNK linh kién cong nghé
trung gian cht chét ting manh (KNNK may tinh & thiét bi dién ti ting 62,2% so vé&i cung ky, KNNK
may méc & thiét b ting 26,5% so v&i cung ky trong niva dau thang 5/2026) trong bdi canh nhu cau
tr hoat déng san xuét mé rong do FDI dan dét va gia chip tang cao va 2) chi phi nhap khu cac san
pham nang lwong chi chbt tang cao (KNNK dau thé ting 75,3% so vai cling ky, KNNK san pham dau
ma téng 27,6% so v&i cing ky, dan dau 1a nhién liéu may bay (tang 165% so v&i cung ky trong nira
dau thang 5/2026)), gay strc ép lén can can vang lai va thi treéng ngoai héi.

HSC gilr nguyén du bao tang trwdng KNXK ndm 2026 (14,2%), trong khi ting 2,5 diém phan trdm du
bao tang trudng KNNK 1&n 18,7% dwa trén da tang trwdng manh hon ctia KNNK céc sén phdm cong
nghé & néng lwong chi chét, dan dén thang dw thwong mai thu hep con 2,2 ty USD (so véi 13.8 ty
USD trong dw béo trwérc day cla chung téi). Trong khi do, chung toi git® nguyén dy bao tang trwdng
KNXK va KNNK n&m 2027 1&n lwot & mic 10,5% va 10% trong khi chd quyét dinh thué quan theo
Muc 301 trong nira cudi ndm 2026. Theo dé, thang du thwong mai ndm 2027 gidm xubng 5,2 ty USD
so v&i 17,9 ty USD trwée do sau khi HSC nang dy bao KNNK nam 2026. Chung t6i cling dwa ra dw
bao lan dau cho nam 2028 véi KNXK va KNNK tang trwéng lan lwot 14,5% va 14,3%, twong dwong
can can thwong mai thang dw 7,1 ty USD.

Déi véi FDI, da tang truwdng tich cuc trong 4 thang dau nam 2026 di kém véi tdng FDI dang ky tang
35,5% so véi cuing ky, chi yéu nhd FDI ding ky méi tdng manh 119,6% so véi cing ky, cing véi FDI
thwe hién n dinh (tdng 9,8% so v&i cung ky). Tuy nhién, vén FDI bd sung cho cac dy &n hién hiu
(gidm 50,3% so v&i cung ky) chirng lai cht yéu do mirc nén cao. Do dd, ching toi tang 1 diém phan
tram dy bao tang trwéng FDI dang ky nam 2026 Ién 6,2%, trong khi tang 2,7 didm phan tram dy bao
tang trwdng FDI thwe hién ndm 2026 1én 8,6%. Chung toi gilkr nguyén dw bdo nam 2027 véi FDI dang
ky va thuc hién tang trwéng lan lwot 10,2% va 6,3%, ddng thoi dwa ra dw bao Ian dau cho ndm 2028
véi FDI d&ng ky va thue hién tang trwéng 1an luot 6,8% va 8,3%.

Nhin chung, bwéc sang ntra cudi nam 2026, trong tdm cla chiing toi v& thwong mai 13 liéu mirc tham
hut ky luc cé dan dao chidu sang théng dw trong giai doan cao diém xuét khau hay khéng, ciing nhitng
dién bién lién quan dén cudc diéu tra theo Muc 301. Béi v&i FDI, ching t6i ky vong tién do trién khai
chinh sach tiép tuc dwoc duy tri d& gidp Viét Nam chuyén dich tir san xuit GTGT thép sang thu hut
FDI chét lwgng cao.

Ban géc bang tiéng Anh clia bdo céo nay duoc phat hanh vao ngay 26/5.

Biéu dé 1: Téng quan va dw bao thwong mai, FDI
Chuing t6i diéu chinh tang dw bao KNNK nam 2026 thém 250 didm co ban, tir d6 khién thang dw thwong mai dw kién gidm xudng

con 2,2 ty USD (so v&i mire dw bao trwde dé la 13,8 ty USD)

2021 2022 2023 2026F 2027F 2028F

KNXK (triéu USD) 243697.3 2642676 2826289 3361668 3717154 3547210 4059354 4750596 5425180 5994824 g
KNXK (tang treng) 13.3% 8.4% 6.9%- 10.6% -4.6% 14.4% 17.0% 14.2% 10.5% 14.5% NS
KNNK (triéu USD) 236,869 253393 262691 332843 359575 326358 380991 455006 540,274 594,302 - e
KNNK (tang treéng) 11.2% 7.0% 3.7%- 8.0% 9.2% 16.7% 19.4% 18.7% 10.0% 14.3% =N
Can can thurong mai (tridu USD) 6,828 10,874 19,938 3,324 12,140 - 24,952 20,053 2,244 5,181 7120 AL L
Téng vén FDI déing ky (triéu USD) 35,466 38,019 28,530 31,153 27,718 36,602 38,226 38,420 40,802 44,964 -w./
Téng vén FDI déing ky (t8ing trudng) 1.2% 7.2% 25.0% 9.2% 11 .o%- 4.4% 0.5% 6.2% 10.2% 6.8% va iy e
Vén FDIthuc hién (triéu USD) 19,100 20,380 19,980 19,740 22,396 23,183 25,351 27,620 29,995 31,885 -,,__..c""
Vén FDI thyrc hién (tang truéng) 9.1% 6.7% 2.0% = .2%- 3.5% 9.4% 9.0% 8.6% 6.3% 8.3% "\ SV

Nguén: Cuc Théng ké, Hai quan, B Tai chinh, HSC
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Thwong mai & FDI duy tri vibng chac trong boi canh
nhiéu bién déng

Thwong mai ké tir ddu nam van tich cwc nhé thué quan My ha nhiét (theo Muc 122
S0 v6&i chinh sach thué déi ing IEEPA trwdc day), trong dé KNXK (tang 20,1% so
v&i cung ky) va KNNK (tdng 29,5% so véi cung ky) déu vwot du bao ciia HSC. Hai
xu huwéng dang chi y ké tr dau ndm: 1) ting trwdng KNXK clia khu vue trong nwéc
tiép tuc cham hon so véi khu vuc FDI va 2) tham hut thwong mai mé rong lén 14 ty
USD tinh dén nira dau thang 5/2026 do chi phi nhap khau ndng lweng va chip téng
cao. Chung t6i gitr nguyén dw bao tang tredng KNXK nam 2026 (14,2%), trong khi
tang 250 diém co’ ban dw bao tang trwéng KNNK nam 2026 1én 18,7%, twong dwong
thang dw thwong mai thu hep xudng 2,2 ty USD tir 20 ty USD nam 2025 va 13,8 ty
USD trong dw béo trwéc dé cha chuing téi nhwng van gilk nguyén dw béo tang trwéng
thwong mai nam 2027 trwée rii ro thué quan theo Muc 301. Béi véi FDI, FDI dang
ky tdng manh 35,5% so v&i cung ky trong 4 thang dau ndm 2026 nh& FDI dang ky
ma&i tdng manh 119,6% so véi cung ky, trong khi FDI thyc hién duy tri 6n dinh (téng
9,8% so v&i cung ky). Chung t6i tang 1 diém phan tram dy béo tang trwéng FDI déng
ky Ién 6,2% va ting 2,7 diém phan tram dy bao tang truéng FDI thwc hién lén 8,6%.
Chung t6i gitr nguyén dw bao FDI cho nam 2027 trong khi che tién do rd rang hon
trong viéc trién khai cac chinh sach hd tro thu hut FDI chéat lwgng cao.

Tang trwdng thwong mai 4 thang dau nam 2026 virng chac
nhwng tham hut ngay cang mé réng

Hoat déng thuwong mai cla Viét Nam tiép tuc vwot dw bao ctia chung t6i véi KNXK
tang 22,2% so v&i cung ky (gidm 1,3% so v&i thang trwéce) 1én 46 ty USD va KNNK
tang 35,7% so v&i cung ky (tang 5,9% so véi thang trede) 1én 50 ty USD, so véi dw
bao cuia chung t6i trong thang 4 1a ting lan lwot 14,9% va 15,6% so véi cung ky.

Can can thwong mai tham hut 4 ty USD trong thang 4, thang tham hut thiv 5 lién tiép.
Twr d6, KNXK va KNNK 4 thang dau nam 2026 tang 1&n lwot 20,1% va 29,5% so voi
cung ky, dat 1an lwot 169 ty USD va 176,7 ty USD, twong dwong tham hut 7,6 ty USD
ké tr diu ndm (so v&i thang dw 4,3 ty USD trong 4 thang dau nam 2025) do KNNK
tang trwéng manh hon. Dén nira dau thang 5/2026, tham hut thwong mai tiép tuc mé
rong l1én 14 ty USD (so véi thang dw 2 ty USD cung ky nam ngoai).

Bang 2: Diéu chinh déi v&i dw bao thwong mai cia HSC trong bao cao nay
HSC tang 250 dié[n co ban dy bao KNNK ndm 2026 1&én mtrc 18,7%, tir do khién thang dw
thwong mai dw kién giam 11,6 ty USD so v&i dy bao trwdc dé clia chung toi

2025 2026F 2027F 2028F

Thuc té Cii Mé&i Cii Mé&i Mé&i
KNXK (tang truéng) 17.0% 14.2% 14.2% = 10.5% 10.5% = 14.5%
KNNK (tang trwéng) 19.4% 16.2% 187% & 10.0% 10.0% = 14.3%
Can can thwong mai (ty USD) 20.1 13.8 22 W 17.9 52 ¥ 7.1

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Bang 3: Diéu chinh déi v&i dw bao FDI ciia HSC trong bao cao nay
Chung t6i nang dy béo téng von FDI dang ky va vén FDI thuc hién trong nam 2026

2025 2026F 2027F 2028F

Thuec té Cii Mo Cii M&i

Téng vén FDIdang ky (ty USD) 384 404 408 & 45.0 48.0
Téng vén FDI d&ng ky (tang truéng) 0.5% 5.2% 6.2% & 10.2% 6.8%
Téng vén FDI thye hién (ty USD) 27.6 29.2 30.0 & 319 345
Téng vén FDI thyc hién (tang trwdng) 9.0% 5.9% 8.6% & 6.3% 8.3%

Nguén: Bé Tai chinh, HSC

DPéi voi co cdu KNXK theo khu virc trong 4 thang dau nam 2026, KNXK clia doanh
nghiép FDI tang 25,4% so v&i cung ky 1én 133,6 ty USD, trong khi KNXK cua khu vyc
trong nwéc tdng nhe 3,6% so véi cung ky 1én 35,4 ty USD. Sw phan héa tiép tuc dién
ra gitra khu vuc FDI va khu vuc trong nwéc phan anh sy khac biét vé ché do thué
quan, khi cac doanh nghiép FDI, cht yéu xuét khdu may tinh, thiét bj dién t& va cac
linh kién cdng nghé, tiép tuc hwéng loi tir chinh sach mién thué, trudc day theo ché
do IEEPA va hién nay la Muc 122. Ngoai wu dai thué quan, nhu cau linh kién cbng
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nghé phuc vu chu ky tang trwong Al toan cau ciing hé trg KNXK cta khu vwe FDI
(Biéu do 4, 5, 6).

Biéu do 4: Két qua thwong mai ctia Viét Nam trong thang 4/2026

Trong thang 4, KNXK va KNNK 1an luvot tdng 22,2% va 35,7% so véi cling ky

Can can thwong mai (triéu USD) (cot phai) —e— KNXK (so v&i cung ky) (cot trai)

—eo— KNNK (so v&i cung ky) (cot trai)
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dé 5: Co ciu ting trwvéng KNXK so v&i dau ndm theo nganh
Xuét khau clia khu vire FDI tiép tuc duy tri da ting tich cwe trong khi khu viec doanh nghiép
trong nwdc ghi nhan mire tang trwdng cham hon

KNXK khu vue trong nwéc m KNXK khu vwe FDI oTéng KNXK
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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Biéu db 6: Co cau ty trong xuat khau theo nganh
Khu vue FDI - chi yéu xuat khdu nhém may tinh & dién tir va may méc & thiét bi - tiép tuc
vuwot tréi so voi cac khu vuwc khac

Ty trong xuét khdu khu vic trong nwéc trong T4/26 m Ty trong xuét khdu khu viee FDI trong T4/26
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Déi véi cac thi trweng xuat khau chinh, My tiép tuc 1a thj trwong xuét khau Ién nhat
clia Viét Nam véi KNXK tang 24,6% so véi cung ky 1én 54 ty USD, nang ty trong xuét
khau sang My lén 32% tir 30,8% trong 4 thang dau nam 2025. Pang chu y, KNXK
may tinh & thiét bi dién t&r sang My tdng manh 59,8% so v&i cung ky 1én 17,1 ty USD,
phu hop véi tang trwdng vwot trdi ctia khu viee FDI. Trong khi d6, KNXK sang Trung
Quéc, thj trudng xuét khau 1on ther hai cia Viét Nam, ting 26,9% Ién 23 ty USD, dong
gop 13,6% tébng KNXK (so v&i 12,9% trong 4 thang dau nam 2025). KNXK sang EU
tang 11,3% so v&i cung ky lén 20,5 ty USD trong 4 thang dau nam 2026, mac du ty
trong giam nhe xudng 12,2% t& 13,1% cung ky ndm ngoai. Tai cac thi treong khéc,
KNXK sang khu viec ASEAN (tdng 19,2% so vé&i cuing ky 1én 15 ty USD), Han Quéc
(tdng 18,4% so v&i cung ky 1én 10,8 ty USD) va Nhat Ban (tang 12,4% so v&i cung ky
lén 9,5 ty USD) déu tang trwdng hai chi s6, cho thdy da ting trwdng trén dién réng
(Biéu dd 7).

Biéu dé 7: Péng gop vao ting triedng KNXK so véi dau ndm theo cac TT chinh
Ty trong xuét khdu sang My trong téng KNXK tang 1én 32% so véi mirc 30,8% trong 4
thang dau nam 2025

Cac thj trwong khac v My
= EU mmmm Nhat Ban
Han Quéc = ASEAN
s Trung Quéc —e— Téng trudng KNXK so véi dau nam (svck)
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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V& phia nhap khau, KNNK tir Trung Quéc, thi trieérng nhap khau Ién nhét cla Viéet
Nam, tdng manh 32,3% so v&i cung ky 1&n 70,3 ty USD, nang ty trong nhap khau lén
39,8% (tlr 38,9% trong 4 thang dau ndm 2025). KNNK tir Han Quéc ting 42,1% so
vé&i cung ky 1én 26,3 ty USD, chiém 14,9% téng KNNK 4 thang dau nam 2026 (so v&i
13,6% trong 4 thang dau ndm 2025). KNNK tir Nhat Ban, EU va My tdng manh lan
lwot 15,4%, 22,6% va 24% so véi cung ky, dat 1an lwot 9 ty USD, 6,3 ty USD va 7 ty
USD (Biéu db 8).

Biéu do 8: Pong gop vao ting trwéng KNNK so v&i dadu nam theo cac TT chinh
KNNK t&r Trung Quéc chiém 39,8% tébng KNNK ké tir dau ndm

Céac thi trwong khac MY
EU mmmm Nhét Ban
Han Quéc mm ASEAN
mmu Trung Quéc —e— Téng trwdng KNNK so véi dau ndm (svck)
60% 1

40%

20%

0%

-20% -

2724
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6T24
8T24
10T24
12724
2725
4T25
6T25
8T25
10725
12725
2726
4T26

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Co cau theo nhém san pham, cac nhém hang xuét khau cét 16i tang trwdng manh mé
trén dién rong trong Q1/2026, chi yéu dan dau la cac hang hoa lién quan dén cong
nghé. May tinh & thiét bj dién t&r (tdng 46,1% so vé&i cung ky dat 42,8 ty USD), dién
thoai cac loai (tdng 19,6% so véi cung ky dat 21,3 ty USD), may méc & thiét bi (tang
22,4% so véi cung ky dat 20,9 ty USD), dét may (tang 1,3% so v&i cung ky dat 1,9 ty
USD), san pham ndng nghiép-lam nghiép-thiy san (tang 4,5% so v&i cung ky dat 20,9
ty USD) va giay dép (tang 0,3% so vé&i cung ky dat 7,6 ty USD) (Biéu d6 9).

Biéu dé 9: Péng gop vao ting trivdng KNXK so véi dau ndm theo cac SP chinh
KNXK nhém san phdm lién quan dén céng nghé duy tri da tang vuot troi

Khac mmmm NGNg, [&m, thdy san
mmmm Nhién liéu & tai nguyén khoéang san Hang dét may
m— Gidy dép May moc & thiét bi
mmmm Dién thoai cac loai wrrem [\ay tinh & thiét bi dién tor

—'—Jéng trréng KNXK so véi dau nam (svck)
40% -

20% A

o EEHHEERHEE B

-20% -

2724
4724
6724
8724
10724
12724
2725
4725
6725
8725
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12725
2726
4726

Ghi chu: Nhém néng, Idm, thdy san bao gém thdy san, gao, ca phé, rau qua, cao su, hé tiéu, hat diéu, che, gé va
san pham gé, sén va san pham ttr sén, banh keo va cac san phdm ché bién ttr ngii coc, cung thirc dn chan nudi
va nguyén ligu thire an chan nudi.

Ngudn: Hai quan Viét Nam, HSC
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Tang trwdng nhap khau theo tirng san pham tiép tuc manh mé, phan anh nhu ciu bén
virng déi v&i nguyén liéu dau vao san xuat dé hé tro hoat ddng xuét khau trong twong
lai, trong d6 may tinh & thiét bi dién t&r (tng 54,8% so v&i cung ky 1&én 66,3 ty USD),
méay moc & thiét bj (tdng 21,8% so vé&i cung ky lén 21,4 ty USD), chat déo nguyén liéu
(tdng 6,5% so v&i cung ky 1&n 4,4 ty USD) va sét thép (tang 0,5% so véi cung ky 1én
3,6 ty USD), trong khi vai (gidm 0,3% so véi cung ky xuéng 4,9 ty USD) chirng lai
(Biéu d4 10).

Biéu dé 10: Péng gop vao ting trwéng KNNK so v&i dadu nam theo cac SP chinh
KNNK linh kién cdng nghé gia tang cho thay doanh nghiép dang day nhanh hoat déng tich
trlr hang ton kho

Khac mmmm Nhyra
mmmm Nhién liéu & tai nguyén khoang san Vai
mmmm S&t thép mmm May moc & thiét bi
mmmm Dién thoai cac loai masm May tinh & thiét bi dién tor
—e— Tang trwdng KNNK so v&i dau ndm (svck)
60% 1

40%

20%

0%

-20% -
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8T24
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Déi véi KNNK nang lwong trong 4 thang dau ndm 2026, trong khi KNNK dau thé gidm
16,4% so v&i cung ky xudng 2,4 ty USD, cac s&n phdm nang lwong chi chbt khac van
tang trwdng tich cuwc, bao gébm than (tang 10,6% vé gia tri va 2,9% vé san lwong dat
2,8 ty USD), san pham dau mé (tang 92,6% vé gia tri va 28,7% vé san lwong dat 4,3
ty USD), quang & khoang san khac (tang 26,5% vé gia tri va 17,7% vé san lwong dat
1,4 ty USD), khi ddu mé héa I6ng (t&ng 40,8% vé gia tri va 34,5% vé san lugng dat
0,9 ty USD) va cac san phadm dau mé khac (tdng 111,2% vé gia tri dat 1,2 ty USD).
Trong nra dau thang 5/2026, KNNK dau tho tang dang k& 75,3% so v&i cung ky,
KNNK san phadm dau mé tang 27,6% so véi cung ky, dan dau |a nhién liéu may bay
(ting 165% so vé&i cung ky). Xu hwéng nay cho thy chi phi nhap khau tang cao va
nhap khau phuc vu tiéu dung trong nwéc van én dinh trong bdi canh gian doan kéo
dai tai eo bién Hormuz (Biéu db 11).

Biéu dé 11: KNNK cac san pham nang lwong trong 4 thang dau nam 2026, Viét Nam
KNNK san phdm xang dau cac loai tdng dang k& so v&i cung ky

m4T26 4T25 ® So véi ciing ky (cot phai)
= 4500 - PS r 120%
% 4,000 - - 100%
3 3,500 - - 80%
g 3'233 I L 60%
285000 | e [ A0%
£ 1’500 ® L 20%
€@, L 0%
a 21,000 -
% ~ 500 A4 I F -20%
S - A r r r r r -40%
X Sanphdm Quangva Thandd  Dauthd Khiddumé Cécsan
= dau mo cac san hoéaléng pham dau
x pham mé khac

khoang san

khac

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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Nang dw bao KNNK nam 2026 khién thing dw thwong mai thu
hep

Trwdc nhivng thach thirc dang xuét hién, bao gébm 1) kha ndng ap dung chinh sach
thué quan theo Muc 301 trong nra cudi ndm 2026 va 2) chi s6 PMI san xuét gidm
xudng murc thap nhét 7 thang (50,5 trong thang 4), s lwong don dat hang méi giam
lan dau trong 8 thang va sé lwong don hang xuat khdu méi suy yéu trong thang tha 2
lién tiép, chung t6i gitr nguyén du béo ting trwdng KNXK ndm 2026 dat 14,2%. Trong
khi d6, chung t6i tdng 2,5 diém phan trdm dy bao tang trudng KNNK nadm 2026 Ién
18,7% do tang trudng KNNK may tinh & thiét bj dién tt (do gia chip tiép tuc ting va
dong vén FDI van tang trwdng dang k&) & san phadm nang lwong tdng manh hon ky
vong. Theo dy bao méi, thang dw thwong mai sé thu hep xudng 2,2 ty USD t 20 ty
USD trong nam 2025 va 13,8 ty USD trong dw bao trwéc doé cda chung téi.

Biéu dé 12: Tém tat dw bao thwong mai hang ndm
Chung t6i gilr nguyén dw bao thwong mai nam 2027 trong khi ch cac quyét dinh ctia My
lién quan dén thué quan theo Muc 301

B KNXK (so véi cung ky) (cot trai) @ KNNK (so v&i cung ky) (cot trai)
Can can thwong mai (ty USD) (cot phai)
32% 7 r 30
0,
229 - 18.7% 14.5% 3o - o5
14.2% 3%
10.5%, L
— 10.0% — 20
12% P
r 15
[ |
r 10
-8% 7 F5
-18% - - -

2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F  2028F
Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Tuy nhién, chung téi cho réng Q3/2026 sé 1a thdi diém quan trong dé danh gia dw bao
ndm 2027 sau khi cac cudc diéu tra theo Muc 301 két thuc va chinh sach thué quan
méi dw kién co hiéu lwc khi thoi han thué quan theo Muc 122 hét hiéu lwc. Ngoai Muc
301, cac vién dan phap ly khac nhw Muc 232 van tiém an rdi ro thué quan mai, tr d6
gia t&ng rdi ro cho dy bao ndm 2027 cla ching t6i. Cho dén khi tinh hinh thué quan
tr& nén ré rang hon, ching t6i gilr nguyén dy bao co s&@ cho nam 2027 véi KNXK va
KNNK tang trwéng lan lvot 10,5% va 10%, twong dwong thdng dw thwong mai dat
5,2 ty USD (so vé&i 17,9 ty USD trong dw bdo trwédc dé cua chung téi sau khi nang dy
bao KNNK nam 2026) (Biéu do 12).

Biéu doé 13: PMI san xuét cua Viét Nam
Sé lwong don hang xuét khdu maéi giam thang thi hai lién tiép trong thang 4

Chi so PMI thang 4 cua Viét m-+/- 1 d6 léch chuén so v&i binh quén 12 thang ® Gan nhét (T4/26)

Nam phan anh nhing thach 80 -

thire trong béi canh rdi ro dja 75 1

chinh tri kéo dai. Sé luong don 70 1

dat hang méi gidm lan dau 65 -

trong 8 thang trong khi chi phi £ 60

d4u vao tdng nhanh nhét trong 55 |
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cham murc thép nhét ké tir
thang 9/2025.

PMI cla Viét Nam (diém) (thanh whisper
thé hién bién dé dao ddng 12 thang)
San lvong

Viéc lam

PMI tong thé
BPon hang mai
Don hang xuét
khau mai
Tén kho thanh
pham
Tén kho nguyén vat
liéu
Khdi lvgng mua
vao
Don hang tén dong
San lueng ky vong
Gia dau ra
Gia dau vao

Nguén: S&P Global, Bloomberg, HSC
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Trong thang 5/2026, ching téi dw bdo KNXK va KNNK sé tang cham lai lan lwot 14,3%
va 15,3% so véi cung ky dat 1an lwot 45,4 ty USD va 44,9 ty USD (sau khi ting 1an
lwot 22,2% va 35,7% so v&i cung ky trong thang 4). Theo do, can can thwong mai ky
vong thang dw 0,5 ty USD. Chung t6i ky vong ting truéng thwong mai sé giam tdc
trong thai gian té¢i do chi s PMI thang 4 cho thay sé lwong don dat hang mai & don
hang xuét khdu mai sut giam (Biéu db 14, 15).

Biéu dé 14: Téng quan dw bao KNXK hang thang nam 2026  Biéu dé 15: Téng quan dw bao KNNK hang thang nam 2026
HSC dw bdo tang trwdng KNXK sé gidm con 14,3% so véicung Chung téi dw bao téng trwdng KNNK sé gidm con 15,3% so voi
ky trong thang 5 (so v&i mirc 22,2% so véi cung Ky trong thang cung ky trong thang 5 (so v&i mic 35,7% so v&i cung Ky trong

4) thang 4)
mmmm KNXK (ty USD) (c6t tréi)  —=o=— So v&i cung ky (cot phai) mmmm KNNK (ty USD) (¢t tréi) —o=— So v&i cung ky (cot phai)
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0 - F-10% 0 - - -10%
T1/26 T3/26 T5/26 T7/26 T9/26 T11/26 T1/26 T3/26 T5/26 T7/26 T9/26 T11/26
Nguén: Héi quan Vigt Nam, HSC Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Chung t6i cling dwa ra dw bao thwong mai lan dau cho ndm 2028 véi KNXK va KNNK
tang trwdng 1an lwot 14,5% va 14,3%, twong dwong thang dw 7,1 ty USD. Dy béo
trung han tich cyc ctia ching téi dwoc cing ¢b dwa trén ky vong Viét Nam sé tiép tuc
ddy manh hoi nhap véi cac déi tac thwong mai chinh théng qua mang luéi hiép dinh
FTA thé hé mai rong khap, cling cb vi thé chién lugc trong birc tranh thwong mai toan
cau ngay cang phan manh (Biéu db 20).

Biéu dé 16: Dw bao déng gop vao ting trwéng KNXK hang ndm theo thi trwong
KNXK sang céc thi trudng My, Trung Quéc, ASEAN va Han Quéc duoc ky vong sé téng
trwdng tich cyc

Chung t6i ky vong KNXK sang mewrm Trung Quéc mmm ASEAN Han Quéc
My, Trung Quéc, ASEAN va mess Nhat Ban EU e My

Han Quéc tiép tuc manh mé, Cac thi truong khac ~ —e— Tang trudng KNXK

phén é&nh 1) nhu cdu nhap & 25% 1

khéu sén phadm dién ti & linh
kién céng nghé toe My, Trung
Quéc va Han Quéc 6n dinh va
2) dong chay thwrong mai ndi
khéi ASEAN manh hon trong
béi cénh dia chinh tri ngay
cang phan manh.
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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Biéu dd 17: Dw bao déng gép vao ting trwdng KNNK hang nam theo thi trwdong
Doéng gdp cua Trung Quéc, ASEAN va My vao tang trudng KNNK duoc dy bao sé duy tri
Chung t6i ky vong sw phu tich cuc
thudc vao thj trrong nhap

p A m=m Trung Quéc ASEAN smma Han Quéc
khau Trung Quoc va ASEAN ne - -
s6 tiép dién, trong khi KNNK tor Nht Ban m= EU My
4 Cac thi trwong khac —o— Tang trwdng KNNK
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu do 18: Dw bao déng gop vao tang trwdng KNXK hang nam theo nhém san pham
KNXK cac mat hang cong nghé quan trong dugc ky vong sé tiép tuc tang trwédng manh
trong bdi canh cac doanh nghiép day manh dau tw CAPEX dé phuc vu lan séng phat trién

Al
o May tinh & thiét bi dién td mmmm Dién thoai cac loai
May méc & thiét bi = Giay dép
Hang dét may mmmm Nhién liéu & tai nguyén khoang san
msemes NONng, lam, thay san Khac
—— Tang tredng KNXK
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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Biéu dd 19: Dw bao déng goép vao tiang trieéng KNNK hang ndm theo nhém san pham
Nhu cau nhap khau nguyén vat liéu va linh kién cong nghé trung gian dwoc ky vong duy tri

3 L. ) tich cuc
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cac mat hang may tinh & thiét s Nhyra Khac
bi dién tir va nhién liéu & —e— Tang trwdng KNNK
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Bang 20: Mang lwéi cac hiép dinh thwong mai tw do (FTA) cua Viét Nam

Mang lwéi FTA cua Viét Nam trai rong trén nhidu khu vwc va khdi thwong mai khac nhau

Céc FTA trong khudn khé ASEAN Céc FTA thé hé méi Cac FTAsong phwong  Céc FTA dang dam phén
1. ASEAN (AFTA hién tai [a ATIGA) 8.CPTPP 10. Nhat Ban EFTA

2. ASEAN-Trung Quéc 9. RCEP 11. Han Quéc ASEAN-Canada

3. ASEAN-Han Quéc 12. EAEU (Lién minh kinh t& A Au)

4. ASEAN-Nhat Ban 13. EU (Lién minh chau Au)

5. ASEAN-An Do 14. Vwong quéc Anh

6. ASEAN-Australia/New Zealand 15. Chile

7. ASEAN-Hbng Kéng 16. Israel

Nguén: Téng hop, HSC

Cac cau héi quan trong vé thwong mai ké tir dau nam

#1. Nguyén nhan dan dén tham hut thwong mai ky luc va con s6 nay c6 phan
anh birc tranh tiéu cwc?

Tham hut thwong mai téng 1én mac cao ky luc 14 ty USD tinh dén nira dau thang
5/2026 (so voi thang duw 2 ty USD tir thang 1/2025 dén nira dAu thang 5/2025), tir d6
lam day I1&n lo ngai vé& 4p lwc gia tang trén thi trwd'ng ngoai hdi va can can vang lai.
Dé hiéu rd hon nguyén nhan khién tham hut thwong mai mé réng, ching t6i phan tich
can can thwong mai ké tir ddu nadm theo khu vwc, nhém san pham va cac déi tac
thwong mai chinh.

Co cau theo khu vire, can can thuwong mai suy yéu chi yéu do tham hut cGa khu vic
trong nwéc tang dang ké 1én 18,2 ty USD tinh dén nira dau thang 5/2026, so véi 8,9
ty USD cuing ky ndm ngoai, cuing véi thdng dw ciia khu vre FDI thu hep xubng 4,2 ty
USD tir 10,9 ty USD mét nam truoc do (Biéu dd 21).
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Biéu dé 21: Can can thwong mai so v&i ddu nam theo nganh
Mtrc tham hut thwong mai tlr dau ndm phan Ién xuét phat t&r tham hut thwong mai ctia khu
vire doanh nghiép trong nuéc

15 7

10 1

® Can can thwong mai cla
khu virc trong nwéc

Can can thwong mai cla
khu virc FDI

Can can thuwong mai

Can can thuwong mai theo khu vwc

T1/26 dén nlra dau T5/26 T1/25 dén nira dau T5/25

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Co cAu theo nhém sén pham, tham hut thwong mai tap trung chd yéu & mot s nhém
hang chinh. Cu thé, nhom may tinh & thiét bj dién tlr tham hut 28,8 ty USD, tang manh
78,1% so v6i cung ky, trong khi may moc & thiét bi tham hut 1,2 ty USD, tang 24,7%
so v6i cling ky. Ngoai ra, cac san phdm nang lwong chinh ciing tham hut dang ké:
dau thé tham hut 2,4 ty USD (gidm 9,7% so véi cung ky), than tham hut 3,1 ty USD
(tdng 12,3% so v&i cung ky) va san phdm dau mé tham hut 4 ty USD (tang 95,4% so
véi cung ky) (Biéu db 22).

Biéu dbé 22: Can can thwong mai so véi ddu nam theo nhém cac mét hang chu chét
Nhom mat hang may tinh, thiét bj dién tl va cac san pham nang lwong chi chét tiép tuc
Ia nguyén nhéan chinh gay ra thdm hut thwong mai
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(50) -

T1/26 dén nira dau T1/25 dén nirva dau
T5/26 T5/25

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Doi v6i cac doi tac thuwong mai chinh, theo s liéu méi nhét trong 4 thang dau nam
202'6, Viét Nam tiép tuc tham hut I&n nbét v&i Trung Quoc, khu vee ASEAN vél Hérj
Quoc, trong khi duy tri thang dw dang ké véi My, EU va cac thj trwdng khac (Biéu do
23).
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Biéu db 23: Can can thwong mai so v&i dau nam theo cac déi tac thwong mai chinh
Viét Nam ghi nhan tinh trang tham hut thwong mai véi Trung Quéc, ASEAN va Han Quéc

Trung Qubc ®mASEAN mHan Quéc = NhatBan EU mMy =Khidc «Tbéng
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Can can thwong mai véi cac dbi tac thwong

1T25
2725
3T25
4725
5T25
6T25
7725
8T25
9725
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11725
12725
1T26
2726
3T26
4726

Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Chung t6i nhan manh 3 déng lwc chinh sau khi phan tich can can thwong mai ké tiy
dau nam. Thir nhat, KNNK nguyén liéu tho, hang hda trung gian va linh kién cong
nghé tang manh phu hgp v&i xu hudng thu hep cia thang dw thwong mai ké tr dau
nam cuda khu vye FDI. Chung t6i cho rang xu hwéng nay cho thay 2 yéu to chinh. Tho
nhat 13 hiéu ng san lwong, khi cac doanh nghiép san xuédt toan ciu Ién nhw
Samsunq Foxconn va Intel tiép tuc mé& réng ndng lwc sén xuét tai Viét Nam, doi hoi
nhap khau nhiéu hon linh kién va dau vao trung gian dé phuc vu hoat déng I&p rap va
xuét khau. Thtr hai la hiéu tng gia, khi gia chét ban dan va I|nh kién dién tt toan cau
tang dang ké trong béi cadnh dau tw trung tam dir liéu bung nd va chu ky téng trwéng
Al toan cau, trong khi cac doanh nghiép chwa kip chuyén phan chi phi tang cao sang
gia thanh pham.

The hai, KNNK cac san phdm nang lwong chinh tdng manh khéng chi phan anh chi
phi nhap kh4u téng cao do gia nang lwong, van tai va logistics toan cau ting (thé hién
qua kim ngach nhap khau téang), ma con cho thay hoat déng tich tri» trong nwéc tiép
tuc dién ra trong bdi canh gian doan kéo dai tai eo bién Hormuz (thé hién qua san
lwong nhap khau ting cao).

Th ba, can can thwong mai gira cac khu vuc tiép tuc phan héa phan anh sw phu
thudc mang tinh c4u truc cua Viét Nam vao khu vwe FDI trong viéc tao ra thang dw
thwong mai hang hoa. Trong khi d6, khu virc trong nwéc van tham hut sau, phan anh
nang lwc canh tranh xuét khdu yéu hon twong dbi va vi thé han ché hon trong chudi
cung trng toan cau. T d6, strc manh xuat khau cta Viét Nam van tap trung cha yéu
vao cac doanh nghiép cé vén dau tw nwédc ngoai, diéu ma ching t6i danh gia la mot
rGi ro vé mat cau tric, dac biét trong bdi cdnh phan manh dia chinh tri ngay cang gia
tang.

Nhin chung, trd |&i cau hai trén, dy bao thang dw thwong mai hién tai cla ching toi
(2,2 ty USD cho nam 2026, so v&i 20 ty USD trong nam 2025 va 13,8 ty USD trong
dv bao trwérc d6) phan anh ky vong tang trwdng KNNK, dac biét la may tinh, dién to
va cac dau vao lién quan dén cong nghé, sé tiép tuc cao hon tang trudng KNXK trong
ngén han. Can can thwong mai cung c6 thé chiu thém &p lwc tw chi phi nhap khau
cao cua linh kién cong nghé va san pham lién quan dén nang lvong. Do thang dw
thwong mai thu hep, ap lyc 1&n thj trwdng ngoai hdi va can can vang lai la khéng thé
tranh khéi (Moi xem: "Cén can thanh toan Viét Nam chiu strc ép khi thwong mai hang
héa tham hut tré lai", HSC, ngay 26/5/2026).

Tuy nhién, ching t6i ky vong mot sé yéu té quan trong cé thé gitp cai thién can can
thwong mai hang hoa tong thé trong thoi gian téi. Thir nhat, KNNK linh kién céng
nghé & hang dién t&r trung gian tdng manh vira qua sé dan chuyén thanh KNXK thanh
phdm céng nghé trong giai doan xuét khau cao diém. Thv hai, néu My va Iran dat
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dwoc thoa thuén ngirng ban trong thoi gian o1, thi trwong nang lwong toan cau duoc
ky vong c6 thé dan on dinh khi eo bién Hormuz mé clra tré lai, tr do giam chi phi
nhap kh&u va hd tro can can thwong mai clia Viét Nam vao cudi nam.

#2. Sau khi Toa an Téi cao bac bé chinh sach thué déi (g IEEPA, liéu rdi
ro thué quan c6 hoan toan bien mat hay mét lan song thué quan méi c6 thé
xuat hién tr& lai trong nira cuéi nam 2026?

Mbt dién bién tich cwe ma chung tdi ghi nhan ké ti» dau n&m 1a tinh hinh bét 6n chinh
sach thuwong mai da giam dang ké, d&c biét sau quyét dinh cta Toa an Téi cao bac
bé chinh sach thué d6i rng theo IEEPA cla ong Trump. Ngay ca sau khi 6ng Trump
nhanh chéng ap dung mrc thué suét toan cdu 10% theo Muc 122 sau phan quyét
nay, phan (rng cda thj trwong cling 6n hoa hon dang ké so v&i thang 4/2025. Ching
t6i tin rang phan ng twong ddi 6n hoa nay co6 thé dwoc nhd 3 nguyén nhan. Thi
nhét, mirc thué suét toan cu 10% theo Muc 122 d gidp gidm mirc thué suat chung,
it gay gian doan hon dang ké so v&i chinh sach IEEPA. Thi hai, NDT ngay cang nhan
thire ré rang hon rang quyén Iec ctia dng Trump trong viéc don phuwong ap thué manh
tay da suy yéu dang k&, khi ca chinh sach thué déi tng theo IEEPA va Muc 122 déu
dang déi mét véi thach thire phap ly. Thir ba, ké tr dadu n&m, sw chu y cua NDT da
dan chuyen tlr cac lo ngai thué quan sang ri ro dia chinh tri va cu sé¢ nang lwong
(Biéu db 24, 25, 26, 27).

Tuy nhién, chung t6i khong cho rang rdi ro thué quan da bién mat hoan toan. Ngwoc
lai, vén’c()n mot sO thdi diem quan trong NPT can theo doi chat ché khi buwdc sang
ntra cudi nam 2026.

Th nhét, chung t6i cho rdng con dwdng phap ly kha thi nhat cho chinh sach thué
quan tiép theo cta 6ng Trump 1a Muc 301 v&i tién 1& qua kh ré rang. Gan day nhét,
USTR da cdng b Bao cao Muc 301 Dac biét nam 2026 vé& bao hé va thwe thi s& hiru
tri tué, trong d6 Viét Nam dwoc xép vao danh sach "Qudc gia Uu tién Giam sat", phan
loai nghiém trong nhét va 1an dau tién duoc xép vao danh sach nay trong 13 nam.
Trong khi chinh quyén Viét Nam da phan &ng chu doéng bang cach that chat xd ly vi
pham ban quyen bao gdm cac nén tang phat truc tuyén bét ho’p phap, game lau va
céac vi pham sé hivu tri tué khac, nhivng hanh ddng méi nhat clia My cung véi hai cude
diéu tra theo Muc 301 dang dién ra dbi véi Viét Nam lién quan dén néng lwc san xuét
dw thira mang tinh c4u tric va céo budc lao déng cwdng birc da phat di tin hiéu ré
rang vé rai ro thué quan cao hon déi véi Viét Nam trong thoi gian téi.

T d6, chang tdi giad dinh kich ban co' s& la mét khung thué quan phan tang, c6 thé cé
hiéu Iyc vao khoang thang 7-8 nam nay khi Muc 122 hét hiéu lwc. Theo khudn khd
do, cac mirc thué suét thp hon cé thé dwoc danh cho cac ddng minh than can cla
M§, trong khi mirc thué suét cao hon cé thé dwoc ap dung cho cac nén kinh té co
thang duw thwong mai lén véi My va/hodc dwoc coi la kém hop tac trong qua trinh diéu
tra. Viét Nam c6 thé roi vao nhédm sau do thdng dw thwong mai voi My dang mé rong
nhanh chéng va thuc té Viét Nam 1a mét trong nhivng quéc gia hwéng loi I6n khi My
chuyén hwéng nhap khau sang thi trwdng ngoai Trung Quéc trong giai doan IEEPA
nam 2025.

Do d6, chiing i tin rang can can rdi ro nghiéng vé phia i ro tang thué suét trong
ntra cubi nam 2026, trong dé van dé quan trong nhét 1a kha nang muc thué suat cua
Viét Nam cao hon so vé&i cac qubc gia chau A dbi tha khac. Diéu dang chuy 1a, gan
day thda thuan gitra My va Trung Quéc sau chuyén thdm Trung Quéc ctia 6ng Trump
cho thay rang mac di M§ khé ¢ kha nang gidm dang ké thué suét déi vai Trung Québc
nhwng van t6n tai rti ro Viét Nam phai déi méat véi mire thué suat cao hon Trung Québc.
Chung tdi cho réng day Ia mét rai ro tiém an cé xac suéat thap nhuwng tac dong lon.

Tuy nhién, chang t6i tin rAng chinh quyén Téng théng Trump van sé& mé clra cho cac
cudc dam phan nham ha thué suét. Biéu nay cho phép My dat dwoc nhwong bo tir
cac ddi tac thwong mai trong khi tranh &p thué qua nang c6 thé anh hudng dén nén
kinh t& My, dac biét 1a trwéc cude bau clr gitka nhiém ky vao thang 11/2026, trong do
sw 6n dinh kinh t& van quan trong vé& mat chinh tri déi véi 6ng Trump. Dang cha v,
nhirng cu séc lien quan dén nang lwong da khién CPI clia My tang 1én 3,8% so véi
cuing ky trong thang 4, mirc cao nhat ké tir thang 5/2023, ngay ca trwéc khi rdi ro thué
quan theo Muc 301 cé kha nang leo thang tré lai.
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Biéu db 24: L6 trinh trién khai chinh sach thué quan dwéi nhiém ky Trump 2.0
Dau nam 2026 tvong dbi yén ang hon so voi nam 2025 xét vé cac dién bién lién quan dén
chwong trinh thué quan ctia My

Cac déi tac

muc tiéu chinh
Céc mre thué moi
ctia My nham vao
Canada, Mexico va

Céc thoa thuan thwong
mai g4 ky két

= Théa thuan throng mai
duoc ky ket dau tién véi
Anh, Trung Quoc va Viét
Nam.

Thué quan theo nganh

= Céc dong théi thué quan
clia Téng théng Trump duoc
dua lén Toa an Toi cao.
Thué quan doi véi gé va dé

Diéu tra theo Muc 301

+ 11/03/2026' Chinh quyén
Téng thdng Trump khoi
ddng cac cudc diéu tra
thuong mai méi dbi véi

Trung Quéc . w0 nbi that duorc trién khai, 2 nhiéu nén kinh t&, bao ]
= Cac 1énh trirng phat = * 31/07/2025: Nha Trang > dbng thoi mirc thué déi véi =] g6m Trung Quéc, EU, o
lién quan dén =) diéu chinh bieu thug, gidm N mot s& mat hang nong N Nhat Ban va Viét Nam, o
Venezuela nang g mire thué ap dung d6i véi I~ nghiép chti chét dwoc cét o theo Myc 301 ctia Dao e
murc thué 16n 25% - Viét Nam xuong 20%, v giam. i luét Thurong mai nam o
- twong dwong véi cac quic e E 1974 [
| gia trong-khu virc.
@ [J ) ®
- 0 -
Ngay Giai phong o Thue quan chinh thi/e | v IEEPA bj bac bo,
N ¢6 hiéu lwe o Muc 122 dwee kich hoat
* Tong tnéng Trump cong b P « 07/08/2025: Chinh sach | + 20002/2026: Toa an Téi

chinh sach thué quan ddi tmg
(reciprocal tariffs) trén pham vi
toan cau, trong dé Viét Nam
chiu mirc thué 46%.

Méc du céc bién phap nay
dugc tam hoén trong 80 ngay,

thué déi &rng chinh thirc
duoc ép dung.
Toa an phuc tham M
phén quyet 6ng Trump
da vuot qua quyen han
cang thing thurong mai M - khén cdp cia minh \ (10% trén toan céu), cé
T iép tuc leo thang, vo Thué quan vén duoc e higu lc tir 24/02/2026

fung tiep tuc leo thang, vol duy tri trong khi cher Toa ) ] dén 24/07/2026. 6
mirc thug Ian luot tang len an Téi cao xem <6t 4.
145% d6i voi hang hoa Trung -
Quéc vao My va 125% adi voi
hang héa My vao Trung Quédc

cao M bii bd thué
quan |EEPA ctia Téng
théng Trump

Nha Trang céng b thué
quan theo Muc 122

Ngudn: Téng hop, HSC

Biéu dd 25: Thué quan binh quan
Thué quan theo Diéu khoan 122 it gay gian doan déi véi thwong mai hon dang ké so véi
cac mure thué doi wng dwoc ap dung theo IEEPA
#Thué sut binh quan ndm 2024
@ Thué suét binh quan theo IEEPA (cap nhat dén ngay 20/02/2026, hét hiéu Iwc vao ngay 24/02/2026)
Thué suét binh quan nam 2026 theo Muc 122 (m(c co' s& hién tai: 10%)
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Nguén: Nha Trang, USTR, HSC

Biéu dd 26: So sanh mirc thué quan hién hanh (Muc 122) v&i cac mirc thué déi (eng
trwwéc day theo IEEPA

Sau khi cac bién phap thué dbi rng duoc d& bé, Viet Nam ndm trong nhém céac quéc gia
ASEAN dwoc hwéng mirc ct giam thué quan dang ké nhat
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Nguén: Nha Trang, USTR, HSC
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Trong nhiém ky déu tién, 6ng
Trump dé ap thué theo Muc
301 déi véi Trung Quéc, chi
yéu nhadm vao céc sén pham
dién ttr, chét ban dan va nhiéu
loai hang tiéu dung.

Biéu db 27: Chi sé bat 6n thwong mai cua My
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Ngay 03/6/2026

Chi sb bat 6n thwong mai gidm manh sau khi cac mirc thué déi rng theo IEEPA bj Toa an

Tbi cao My bac bd
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Chién tranh Chien
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8,000 thwong mai 1.0
Thué déi
7,000 4 (rng theo /'
IEEPA co
6,000 4 hiéu Ire
5,000 - Thué déi
(png theo
4,000 IEEPA bi
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Thué theo
3,000 4 Muc 122
(10% toan
2,000 4 céu) duoc
ap dung
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Ngudn: FRED, HSC

Bang 28: Cac co’ s& phap ly thay thé dé ap dat thué quan

Céc cudc diéu tra thué quan theo Muc 301 dang duwoc tién hanh, trong khi thué quan theo
Muc 232, véi cac tién 1& lich st 1am co s&, dw kién sé dwoc chinh quyén Téng théng Trump

ap dung

M§ d4 st dung Muc 301 nhw mét cong cu dé xtr Iy cac qudc D& vién dan thdm quyén thué quan theo Muc 301,
gia bi cho Ia ap dung céc thong & thwong mai "khdng hop Iy chinh quyén phai tién hanh diéu tra va td chirc diéu

hoc "mang tinh phan biét ddi x&".
Trong nhiém ky d4u tién, Téng théng Trump da st dung manh
mé tham quyén nay déi voi Trung Quéc.

Muc 301 cua Dao luat Thwong mai nam 1974 *

Chinh quyén My ¢ thé ap thué 1én t&i 15% trong thoi gian ti
Muc 122 ctia Dao luat Thwong mai nam 1974

trén cong khai tredrc.

Tham quyén theo Muc 122 chua tirng dwoc st
da 150 ngay ma khong can thwc hién didutra so bd.  dung dé ap thué, dé lai nhiéu nghi van vé cach trién

khai thyc té.

Trong ca hai nhiém ky, Téng théng Trump dé tan dung manh D& vién dén thdm quyén thué quan theo Myc 232,
mé Muc 232 dé ap thué len hang nhap khau b coi la méi de  chinh quyn phai tién hanh diéu tra va tb chirc diéu

Muc 232 ctia Dao luat Thwong mai ndm 1962 * d;aa an’nlr!h quor;gla bao QOT the{p nhém, 'o tova ghu tung
dong, go xé, va gan day la ti bep, tt phong tam va do néi that
boc vai.

Theo Muc 338, Téng thdng co thé ap thué [én dén 50% d6i Tham quyén theo Muc 338
voi hang nhap khdu t cac qudc gia phan biét dbi xi voi cac
doanh nghiép My, khong can diéu tra va khong gici han thoi
han 4p dung.

Muc 338 cuia Pao luat Thwong mai nam 1930

tr&n cong khai truorc.

chwa tirng dwgc thue thi
dé ap thué.

Nguén:

Téng hop, HSC

Bang 29: Thué quan cta My déi v&i Trung Quéc theo Muc 301 trong nhiém ky Trump

1.0
Thué quan theo Muc 301 déi voi Trung Quéc trong nhiém ky dau ctia Téng
dwoc ap dung theo bon dot va véi cdc nhédm san pham chi chot

Gia tri thwong mai Thué suit

thdng Trump

Danh muc

Nhém san pham

chiu anh hwéng
Thiét bj cong nghiép, linh kién hang khong vii try, phu ting 6 t6

v 9 z z
DElime i $4iyUED 2 Va cac san pham hoa chét (818 dong thué HTS)
. Chét ban dan, vat liéu nhya, sén phdm hoa chat va thiét bj
Danh muc 2 16ty USD 25% dweng sét (279 dong thué HTS)
. Thit bi dién tir tidu dung, dé ndi that gia dinh, linh kign 6 to,

, j dig : 3
el A iU 2 hang dét may va thuc pham (5.745 dong thué HTS)
Danh muc 4A 120ty USD 8% Hang tiéu duing gdm quan 4o, giay dép, dién thoai thong minh

va may tinh xach tay (hon 3.800 dong thué HTS)

Ngay co hiéu lwc
6/7/2018

23/8/2018

24/9/2018

1/9/2019

a
Nguén: Nha Tréng, USTR, HSC

Tang trwéng FDI manh mé ké tir dau nam dwoc thic day nhe

vén ding ky tang cao va FDI thwc hién 6n dinh

Dai voi FDI, téng vbn FDI dang ky tang 35,5% so vai cung ky 1én 18,7 ty
thang dau nam 2026, chu yeu nh& von dang ky mai tang manh, trong
hién van 6on dinh, tang 9,8% so vé&i cung ky 1én 7,4 ty USD.

USD trong 4
khi FDI thwe
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Cu thé, FDI dang ky mé&i, phan khic nhay cdm nhét véi cac ci sbc bén ngoai, ting
manh 119,6% so v&i cung ky 1én 12,3 ty USD vao thang 4. Nhin lai nam 2025, FDI
dang ky méi da gidm so vai cung ky tir thang 12/2024, ngay sau khi é6ng Trump gianh
chién thang trong cudc bau ct tdng théng My vao ngay 5/11/2024, tiép theo la chuong
trinh bdo hé thwong mai manh mé trién khai vao dau nam 2025. Tuy nhién, sau khi
chinh sach thué IEEPA clia éng Trump bi thach thirc phap Iy cho dén cudi ndm 2025
va cubi cung bi bac bd vao thang 2/2026, vén dang ky méi da phuc hdi manh mé va
tang trudng tréd lai ké tir thang 1/2026, sém hon ky vong clia ching t6i vé sw phuc hdi
vao cubi ntra dau nam 2026. Mac du mét phan clia sw phuc héi nay chéc chan nho
mirc nén thap, chung t6i tin rdng sw phuc hdi nay ciing cho thay niém tin cia nha dau
tw dbi v&i Viet Nam dwoc khoi phuc, khi cac tap doan toan ciu Ion tdng cwdng ké
hoach d4u tw vao Viét Nam vao dau nam 2026, bao gébm Samsung, GE Vernova Inc.
va POSCO Future M Company Limited, cung nhiéu don vi khac.

Trong khi d6, FDI bb sung cho cac dw an hién hiru gidm 50,3% so véi cung ky xudng
3,2 ty USD ké tlr dau nam, chd yéu do mirc nén cao, khi két qua FDI nam 2025 cla
Viét Nam dwoc hé tro manh béi vén FDI bd sung dat mc cao ky luc trong nam ngoai.
Nguworc lai, hoat ddng gép vén & mua cb phan tang manh 79,2% so véi cung ky 1én
3,3 ty USD trong 4 thang dau nam 2026, phan anh hoat déng gop vén séi dong (Biéu
dé 30).

Biéu dd 30: Tdng quan xu hwéng FDI lily ké tir ddu nam
Téng vén FDI dang ky tang cao cht yéu nhér dong vén FDI déng ky méi tang manh

#zzz VOn dang ky gép vén, mua cb phan
Vén dang ky bd sung
wmaw \/6n dang ky cAp moi
e Tbng vén FDI déng ky

20 7 Vén FDI thye hién (so voi cling ky) (cot phai) r 50%
r 40%

15 1
r 30%

2 123

& 10 7 - 20%
r10%

5
- - -10%

472021 472022 472023 472024 4T2025 472026

Ngudn: FIA (B6 Tai chinh), HSC

Co cau theo nganh, nganh céng nghiép ché bién & ché tao tiép tuc chiém &p dao, thu
hat 11 ty USD téng vén FDI dang ky, tang 23,4% so v&i cling ky va chiém 58,8% téng
FDI dang ky 4 thang dau nam 2026. Nganh san xuét va phan phdi dién, khi dét, cap
nwéc va san xuat & phan phéi diéu hoa khéng khi tdng manh 17,2 1an 1én 2,4 ty USD,
chiém 12,8% téng von FDI, tiép theo la thwong mai ban buén & ban 1é véi 2,1 ty USD
(t&ng 7,1 Ian, chiém 11%). Nguwoc lai, FDI dang ky vao nganh BDS giam 54% so voi
cuing ky xudng 1,3 ty USD, chiém 7% téng vén FDI, gidm dang ké tir 20,5% trong ndm
2025 (Biéu db 31).
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Biéu do6 31: Xu hwéng FDI lily ké tir diu nam theo nganh
Phan I6n vén FDI dang ky Iiy ké tir dau nam van tap trung vao nganh cong nghiép ché
bién, ché tao.

m4T2026 - 4T2025

(Céng nghiép ché bién, ché tac
Cong nghidp ché i ché tao g nghitp o @

San xut, phdn phdi Gign, khi. nude. didu hoa
34n bubn va ban &, s(ka chira 6 t, mé 16, xe may
Hoat ddng kinh doanh bt ddng san

Thong tin va truyén thong sdn xust & phan phéi dién, khi, néc, f

dieu héa
Hoat adng chuyén mn, knoa hoc cdng nghé

uGn va ban I, sira chira & t
16, md 18, xe may

CAp nudre va xir 1y chdt thai

Vin (31 kho b3 : héng tin & truyén théng f
Hoat 6ng ti chinh, ngan hang va bao hidm : Hon congngne e o3 g
2) - 2 4 6 8 10 12 4T2026 472025
Téng vén FDI dang kj Ity ké so voi dhu nam (ty USD) Ty trong trong téng vén FDI déing ky ké tir 34u ndm

Nguén: FIA (Bé Tai chinh), HSC

Co c4u theo québc gia dau tw, Singapore tiép tuc la ddi tac FDI I&n nhat cla Viét Nam
vé&i téng von dang ky tang 2,3 1an 1én 7,5 ty USD, chiém 39,9% téng FDI dang ky, tiép
theo 1a Han Quéc véi 4,8 ty USD (tdng 71% so v&i cung ky, chiém 25,7%). V& sé
lwong dw an, Trung Qubc dan dau vé dy an dang ky méi véi 426 dw an, chiém 33%
tbng dw an mai, cling nhw gép vén & mua cb phan véi 268 giao dich, chiém 27%.
Trong khi d6, Han Quéc dirng dau vé dy an vén bd sung véi 72 dy an, chiém 22%
(Bidu db 32).

Biéu do6 32: Xu hwéng FDI lily ké tir ddu nam theo cac ddi tac
Singapore tiép tuc dan dau vé téng vén FDI d&ng ky vao Viét Nam

mV/6n dang ky mai Vén dang ky didu chinh Gia tri gép vén, mua cd phan 50%
2 9 -
Singapore 072 067 2 45% y
Han Quéc 2 40% '"gagp
=]
I‘ndoneswa 155 35%
Héng Kong o8
Trung Quéc 2 30% ]
o Py . [ Han Quéc
Nhat Bén €3 25% 25.7%
Ha Lan 22 20%
5
Bi 52
. 28 ) 15%
Thai Lan S~ Trung Qudc
Dai Loan o 9.8% 10% .
5 Hong Kdng
Samoa i Nhat Ban % 6.2%
Hoa Ky (= 33% o @
509 o o
0 2 4 1§ USD 6 8 -150% 50% 50@ ‘ ) 150%
So véi ciing ki

Nguén: FIA (Bé Tai chinh), HSC

Co cAu theo dia phwong, Thai Nguyén néi lén |a diém dén hang dau cho dong vén
FDI, v&i tbng vén dang ky ting 24,1 1an 1&n 6,1 ty USD vao thang 4, chiém 32,4% téng
FDI dang ky ca nuéc. Cac dy an trong diém bao gbm Samsung Electro-Mechanics
Viét Nam s6 2 dau tw 1,2 ty USD san xuét bang mach dién ttr cao cap va dw an vat
liéu pin 280 triéu USD ctia POSCO, du kién cung cap cho cac nha san xuét xe dién
I&n ctia M§. TP.HCM xép thir hai v&i 3,9 ty USD téng FDI dang ky (tang 43,1% so voi
cung ky, chiém 20,8%), néi bat la du an trung tam dir liéu Al tri gia 2,1 ty USD tai KCN
Tan Phu Trung do lién doanh Accelerated Infrastructure Capital (AIC) va KBC phat
trién. Nghé An dirng thr ba véi 2,3 ty USD vén dang ky, tdng 18,6 1an so véi cuing ky,
cht yéu nhé dw an nha may nhiét dién LNG Quynh Lap tri gia 2,2 ty USD do lién danh
SK Innovation, POW va cong ty TNHH Mia dworng Nghé An phat trién. Vé sb lwong
dy an, TP.HCM ding dau vé dy an ding ky méi véi 683 dy an, chiém 53% téng dy
an mai, cling nhw gép vén & mua cb phan véi 669 giao dich, chiém 75%. Trong khi
do, Bac Ninh dirng dau vé dw an bd sung vén véi 97 dy an, chiém 30% (Biéu dd 33,
34).
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Biéu do 33: Xu hwéng FDI lily ké tir ddu nam theo cac tinh
Trong 4 thang dau nam 2026, Thai Nguyén vuon |én tré thanh dia phwong cé vén FDI
dang ky m&i cao nhat ca nwéc

mVbn dang ky moi mVén dang ky didu chinh - Gia trj gop vén, mua cd phan 70. 0%

2
Thai Nguyén
'al Nouy £ e o% -
TP. Hb Chi Minh z .
o Mién Bic
Nghé An 5 § 50.0 51.7%
Béc Ninh gf;
Tay Ninh E b 40.0% l
Ha Noi 28 ad Mién Nam
. p
BDong Nai ,§ = l 31.1%
Phi Th 22
u The 5o 200% Mién Trung
Ha Tinh > 17.2%
Hung Yén é 10.0%
Hai Phong &
7 -100% 0% 100%  200%  300%  400%  500%

So véicling ky

Ngudn: FIA (Bb Tai chinh), HSC

Bang 34: Cac dw bao an FDI trong diém trong nam 2026
Dau ndm 2026 chirng kién lan séng dau tw tir nhiéu tap doan quéc t& quy mé 16n vao Viét

o dien G BYD Vi p P—— Dy &0 Nha méy Bign t BYD Viet Nam duoo chép thuan g thém |

Nhaméy dién ti BYD VigtNam TugQube  Vénangkyaduction im0 L o e i on 850 e USD, PhaTho 048 Tane
0w s POSCO déu t du &n sén xuAt vatu pin, voi san luong du kién s Cona L Thi Nawwe

POSCO Future M Company Limited Han Quoc Von dang ky moi Dignty cung (g cho cAc nha san xut xe dién hang dau tai My. KCN Séng Cang Il, Thai Nguyén 0.28 T4126

Goertek Vina Trng Quéc  Vién déing ky diéu chinh ignty  Coeriek Vina mb ring nha méy sin xult et b dién i, hiét b Béc Ninh 002 T4R6

mang a céo sén phdm am harh da phrong ién.

Undoarngiva SK movaton, POW' O3 4005 ek N Dy én Nha may it dién LNG Quyrh Lap 6 duorc cép Gidy ching .

TN M g NaPe A Han Quéc Véndangkymoi  Nang lugng i G2 k5 Bt Nghé An 22 Tae

GE Vemova e My Vén déing ky méi gty WHEDEEE R m°‘°"er;val‘;é;’ Hai Phong 02  Tae

Lién doarh gitra Accelerated frastruciure S i ks - I

Gopital (Noywt KBGO Anh Vén aang kj méi Pigntir Phat trién trung tam d heuA\ KCN Tan Ph Trung, TP.HCM 21 TaRe
L PR L F bb b 6ng ty con Fuiian P

Foxcom Béiloan  Véndang kydiéuchinh Bientr Font e e nndoany,  KCN Quang Chéu, B Nirh 1 Tae
0w P o D anSamsing Electo-Mecharics Vietnam No.2 san xust bang .

Samsung Han Quéc Vén dang ky moi Bientir Moepbelonouls Thai Nauyen 12 a6

. PR . Dy &n san xut vai cuia Future Textile (Singapore) dugc bd sung .

Future Texile Singapore  Vén dang ky didu chinh Détmay ARl TayNinh 035 T2

Singvin Asset Management Pte Ltd IS - ,

B e e pe Singapore Véndangkymei  Sanwt Dy én nha may sin xuit thép khéng gl Ha T 038 TIRE

Seojin System HanQuéc  Véndang ky diéu chinh Dignty N méy Seojn Viet Nam durgc b sung thém 453 ru USD vén Béc Giang 045 TIR6

dAutw, nang tng vén dang ky 1én 760 triéu USD.

Nguén: Téng hop, HSC

Nhin chung, ching téi danh gia birc tranh FDI 4 thang d4u ndm 2026 ngay cang phan
hoa. V& mat tich cwe, sw phuc hdi manh mé ctia FDI dang ky méi phat di tin hiéu niém
tin NPT dwoc khdi phuc va nhirvng cam két dai han md&i ddi vai Viet Nam. FDI thyc
hién ciing duy tri 6n dinh, cho th4y ty I& thwc hién cla cac cam két dau tw trudc day
vao Viét Nam tiép tuc virng chac. Chung t6i cho ring day la két qua clia ca cac yéu
t4 tlr bén ngoai, dac biét la viéc bai bd chinh sach thué IEEPA cta My, va cac yéu tb
trong nwéc, bao gdm néng lwc canh tranh céu tric cia Viét Nam, strc manh cong
hwéng tét hon sau khi séap nhap tinh va tinh gon bod may chinh phd nam ngoai, cling
nhw viéc thue thi chinh sach ngay cang cai thién. Ké ti dau nam, co cau lanh dao
Nha nwéc va Chinh phi méi ciing da tang cwéong cac nd luc ngoai giao dé 6n dinh
moi trwérng bén ngoai ngay cang bién dong.

Mat khac, von FDI bb sung cho cac dw an hién hiru sut gidm ca vé s6 lvong dy an va
gia tri, chu yéu do murc nen cao, trong khi mét b phén doanh nghiép FDI hién hiu
van than trong vé ké hoach mé rdng ngan han trong boi cdnh bat 6n toan cau hién tai.

Trién vong FDI ndm 2026-2027: Nang dw bao nam 2026

Duva trén ting trwéng ké tir dau nam, trong ndm 2026, ching téi nang dw béo tang
trwéng FDI dang ky 1én 6,2% tir 5,2% trwédc d6, twong dwong 40,8 ty USD, déng thoi
diéu chinh dy bao tang trwdng FDI thuc hién 1én 8,6% tir 5,9% trwdc db. Trong téng
FDI d&ng ky, chung t6i nang dang ké dw bao tang trwong FDI dang ky mai 1én 24,8%
(ttr 3,8% trwde do), twong dwong téng von dang ky mo’l dat 21,6 ty USD. Chung toi
cling tdng nhe du bao téng trwdng gép von & mua cb phan lén 3% (tir 1,8% trwéc
doé), twong dwong 7,2 ty USD.

Nguwoc lai, ching téi ha dw bao tang trwdng von FDI bd sung cho dy an hién hiru
xubng giam 15,1% so v&i cung ky (twong dwong 11,9 ty USD), so véi tang trwdng
7,7% trwéc d6. Nhin chung, viéc nang du béo téng FDI dang ky nam 2026 chi yéu
dwa trén tang trudng von dang ky méi va goép vén & mua cd phan manh hon ky vong
ké tlr d4u ndm, bu dap cho két qua kém tich cwc ctia dong vén FDI bd sung.

www.hsc.com.vn Trang 18

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



| |
hsc
Bao cao Vi mo Ngay 03/6/2026

Cho nam 2027, ching téi gitr nguyén dy bao tang trudng tdng FDI dang ky dat 10,2%
va FDI thuc hién dat 6,3%, trong khi ché thém théng tin rd rang vé: 1) Chinh sach
thué quan theo Muc 301 ctia éng Trump va 2) cac chinh séch trong nwéc, bao gom
nghi dinh vé FDI dang ch® ban hanh va céc chinh sach hé tro thu hat dau tw nwoc
ngoai tiép theo.

Chuing t6i cling dwa ra dy bao Ian dau cho nam 2028 vai tong FDI dang ky va thyc
hién téng‘ trwdng lan lwot 6,8% va 8,3‘:/0 qUJa trén gia dinh niém tin cda NDT vao moi
trwdng dau tw dai han cua Viét Nam van 6n dinh va tich cuwc.

Biéu dé 35: Tém tat dw bao tang trwéng vén FDI hang ndm theo loai hinh dau tw
Chung t6i ky vong tang trwéng vbn FDI diéu chinh s& cham lai do mirc nén cao, trong khi
vbn FDI d&ng ky méi tiép tuc ting Ién

12022 m2023 2024 m2025 m2026F m2027F m2028F

80% 7

60%

40%

20%

0%

ng trwdng

'S -20%

-40%

-60% -
Tbng vén FDI dang Vén FDI dang ky mai Vén FDI dang ky  Vén gép vén, mua cb
ky diéu chinh phan

Nguén: Bé Tai chinh, HSC

Thu hat FDI chat lweng cao: Qua trinh tirng bwéc

Mac du Viét Nam tir 1au dwoc coi 1a diém dén hap dan cho FDI nhé chi phi lao déng
canh tranh, vj tri dia ly chién lwoc va sy ch dodng trong ngoai giao, nhirng thach thirc
céu trac trong thu hat FDI chét lwgng cao van hién hiru. Mét trong nhirng van dé cap
bach nhat ma chung t6i da nhan manh trong bao cdo trwdc day, la GTGT va ty 1é ndi
dia héa van thap.

Theo World Bank, cac doanh nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai va lién két chubi gia
tri toan cau, mac du chi chiém khoang 5% téng s& doanh nghiép, lai tao ra gan mot
ntra GTGT va viéc lam cua Viét Nam, ddng thoi dong gop téi 73% KNXK. Nguoc lai,
khu vie trong nwéc van con phan manh va nang suat twong déi thap do van thiéu hut
k§ nang lao dong, viéc dwoc tiép can khong ddng déu véi chi tiéu nghién clru & phat
trién, chénh 1&ch vé nang Iwc quan tri va mirc d6 (rng dung cong nghé thap. Ngoai ra,
do cac doanh nghiép FDI hién hiru van tap trung vao phan khic 1ap rép, ndng
lwe chuyen giao cong nghé, dao tao ngudn nhan lyc ¢6 kj nang cao va ndi dia hda
ngudn cung sé tiép tuc han ché.
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Biéu do 36: Tinh trang thiéu hut lao ddng trinh dd cao tai cac nén kinh té cha chét
D6i voi cac doanh nghiép Nhat Ban, viéc tuyén dung tai Viét Nam, Myanmar va Malaysia
van gap nhiéu kho khan do canh tranh nhan lwc ngay cang gay gat, ap lwc tién lwong gia
téng va tinh trang thiéu hut lao ddng cé ki ndng chuyén mén

m Khé khan trong tuyén dung gia tding = Kho khan trong tuyén dung giam Khong thay dbi

Myanmar
Viét Nam
Malaysia
Philippines
An Do
Singapore
Thai Lan

z

Méi tredng tuyén dung clia cac doanh

nghiép FDI Nhat Ban tai cac quoc gia trong
diém giai doan 2024-2025

Campuchia
Trung Quéc

Indonesia

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Nguén: JETRO, HSC

Biéu dé 37: Ty Ié noi dia hoa tai cac nén kinh té trong diém

D liéu thu mua cla cac doanh nghiép FDI Nhat Ban cho thay ty |& ndi dia héa cla Viét
Nam van & mic twong dbi thap, khi cac cong ty van phu thudc dang ké& vao ngudn dau
vao tir Nhat Ban, Trung Quéc va ASEAN. Nguorc lai, mirc do ndi dia hoa cao hon ré rét tai
Trung Quédc, Thai Lan va Indonesia

m Noi dia Nhat Ban = ASEAN m Trung Quéc
] <
£9 Trung Québc |
8% Thai Lan -
8 i Indonesia .
°g An Do I
3 E‘E ’uN? Han Quéc N
(o]
S£x&| Dailoan I
25 Malaysia T
30 Viét Nam I
cuw
< Philippines |
Dc i T
z5 Singapore .
< Campuchia : T
Hdng Kong a e
80 100

Ngudn: JETRO, HSC

Trong bbi cadnh nay, tdng cudng lién két gitra cac doanh nghiép FDI va nén kinh té
trong nwéc la diéu téi quan trong, nhat 1a khi cac lgi thé canh tranh hién cé sé& dan x4i
mon, cu thé 13 loi thé vé chi phi, va muc tiéu tang trwdng cla Viét Nam cho giai doan
2026-2030 dwa trén md hinh tang trwdng mai, lay déi méi sang tao va nang suét lam
trung tam. Trwéc md hinh tang truéng méi nay, ké tir ndm ngoai, Chinh phu da lién
tuc dwa ra cac chinh sach hd trg. Mot cot mde quan trong la Nghi quyét 57-NQ/TW,
tap trung thuc day phat trién khoa hoc cdng nghé, déi méi sang tao va chuyén dbi s6
quéc gia. Nghi quyét dat muc tiéu day tham vong: dua Viét Nam vao top 3 quédc gia
DPong Nam A vé& Al va cong nghé sé vao ndm 2030, ddng thoi hwéng téi top 50 thé
gi&i vé nang lyc canh tranh sé va phat trién chinh pha dién tir (Biéu d6 38).

Sau khi ban hanh Nghi quyét 57, mét sb bién phap trién khai quan trong da duwoc dua
ra. Chinh pha, tt cudi ndm 2025, d4 trién khai gdi tin dung wu dai 500 nghin ty déng
cho phat trién khoa hoc va céng nghé. Trong d6, 4 NHTM c6 vén nha nwéc cam két
240 nghin ty dong, trong khi 12 NHTM tw nhan Ién méi don vi cam két 20 nghin ty
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ddng, véi lai suét cho vay wu dai thap hon ti thidu 1 diém phan trdm so véi thi trwdng
hién tai.

Ngoai ra, Viét Nam dang xuat hién nhirng bwdc tién ban dau nhwng cé y nghia trong
viéc phat trién chudi gia tri chat ban dan trong nuwéc. Vao théng 1/2026, Viettel chinh
thirc kh&i céng nha may san xuét chip ban dan dau tién cia Viét Nam tai Khu cong
nghé cao Hoa Lac, danh du mot buwdc quan trong hwdng tdi xay dwng nang luc cong
nghé trong nwédc. Chung téi tin rang nhirng no lwc dang dién ra nay, néu duoc trién
khai thanh cong, s& khong chi giai quyét van dé noi dia hda ngudn cung, tién I&n chudi
gia tri ma con giup cai thién nang lwc canh tranh xuét khau cla khu vic trong nuéc.

Ngoai ra, Nghi dinh 20/2026/ND-CP, hwéng dan trién khai Nghi quyét 198/2025 vé co
ché dac biét va chinh sach phat trién kinh té tw nhan, dit cac doanh nghiép céng nghé
trong nwéc vao trung tam chién lwoc tang trwdng khu vue tw nhan cda Viét Nam. Nghi
dinh gi¢i thiéu nhiéu wu dai nham truc tiép gidm chi phi dau vao cho doanh nghiép
c6ng nghé, bao gdm hé tro lién quan dén tiép can dat dai, thué, chi tiéu nghién ctu &
phat trién, dao tao nhan lyc va diéu kién tai chinh. Cac bién phap nay du kién sé cai
thién kha nang tiép can vén cltia doanh nghiép trong nwdc, tao diéu kién dau tw nhiéu
hon vao nguon nhan lic, nang cao nang suat, d6i mai sang tao va cubi cung la tich
hop sau hon vao chudi cung (rng toan cau (Biéu dbé 40).

Chuing t6i cing lwu y Luat Chuyén giao Cong nghé skra dbi, gi6i thieu mot sé diéu
khoan quan trong nham téng cuong phd bién cong nghé va nang luc cbng nghé trong
nwéce. Luat nay khuyen khich céc t6 chirc va ca nhan nwdc ngoai chuyén glao cong
nghé cho cac dbi tac Viéet Nam nham nang cao nang luc tiép thu, lam chd va dbi moi
cong nghé trong nwédc. Ngoai ra, cac chinh sach wu dai lién quan dén khuyén khich
dau tw, thué, st dung dét va tiép can tin dung dwoc wu tién cho cac dy an dau tw
nwédc ngoai cé hoat ddng chuyén giao cdng nghé, dao tao nhan lyc, nghién ciu &
phat trién, thiét ké san phdm, san xuét hodc trng dung céng nghé tai Viét Nam.

Vé thu hat nhan tai, mét sb tinh thanh, bao gdm Hai Phong, Bac Ninh, da va dang trién
khai cac chinh sach muc tiéu nham thu hat nhan tai cé ky nang, véi muc tiéu nang
cao nang suét va tang cwéng néng lwc ciia doanh nghiép trong nwéc trong chudi cung
&ng toan cau.

Thoi gian t&i, chung t6i dang theo di chat ché Nghi quyét sap tdi vé khu virc kinh té
c6 von dau tw nwdc ngoai, dy kién sé tap trung vao cac nganh cong nghé cao va cac
chinh sach nham tang cwdng lién két gitva doanh nghiép FDI va doanh nghiép trong
nuéec.

Tém lai, nhirng sang kién chinh sach va cai cach thé ché dang dién ra nay cing cb
quan diém cla ching ti rdng md hinh thu hat FDI cta Viét Nam dang dan chuyén
dich ra khai canh tranh chi yéu dwa trén wu dai thué va loi thé chi phi. Thay vao dé,
Viét Nam sé tré thanh diém dén dau tw dya trén chat lwong ha tAng, méi trwéng kinh
doanh minh bach, nguén nhan Iwc chat lwgng cao va uy tin thé ché virng chéc. Néu
giai doan trién khai dwoc thyc hién véi toc do hop ly va hiéu qua, chung t6i cho rang
nhirng cai cach chinh sach nay sé tao nén tang bén virng va lau dai dé thu hat FDI
d?l han, chuyen dbi kinh té va vi thé chién lwoc cia Viét Nam trong chudi gié tri toan
cau.
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Bang 38: Luat s 115/2025/QH15 sira d6i Luat Chuyén giao cong nghé

Céc stra d6i déi voi Luat Chuyén giao cong nghé dwa ra cac co ché wu déi rong hon déi
véi cac dw an dau tw nwdc ngoai cé tich hop hoat dong chuyén giao cdng nghé
. Noidung]

- Uutién chuyén giao cong nghé cao, cong nghé chién lug'c, cong nghé
tién tién, cong nghé méii, cong nghé sach, cong nghé xanh

- Ap dung cho ca chuyén giao tir nué'c ngoai vao va trong nwoc

- Bao gdm cang nghé phuc vu cac dy &n trong diém quéc gia va quéc
phong — an ninh

Diéu 3, Khoan 3

- Khuyén khich cac t chirc nué'c ngoai chuyén giao cong nghé cho doanh
nghiép Viét Nam trén co' s& thda thuan tw nguyén, phi ho'p véi quy dinh vé&
s hiru tritué va cac cam két quéc té

- Cung c&p cac wu dai (thué, dat dai, tin dung, v.v.) di véi cac dy an FDI
c6 chuyén giao cong nghé, dao tao va R&D

Diéu 3, Khoan 5a

- Lam rd quyén chuyén giao quyén s& hiru va quyén st dung cong nghé

- Cho phép cAp phép lai (sub-licensing) véi sy chép thuan ctia chli sé hru
- Cho phép st dung cong nghé nhu vén gop vao doanh nghiép/dy an

- Yéu cu dinh i déi véi cac dw &n st dung vén nha nudic

- Khuyén khich st dung cong nghé phat trién trong nuérc

Diéu788

- Cho phép Nha nwéc tlep can va sir dung cdng nghé vi muc dich cong
(quéc phong, gido duc, y t&, bao vé& mai trwéng, (rng pho thién tai va dich
bénh)

- Cho phép phd bién cong nghé thdng qua tiép can mién phi, co' ché wu dai
hoéc cép phép co didu kién

Diéu 35

Téac dong dw kién

- LAn d4u dwa khai nidm "cong nghé xanh" vao hé théng phap luat

- Thé hién dinh hwéng chinh sach manh hon déi véi phét trién bén
virng VA tang trrdng chat lvgng cao

- Khuyén khich c& nhap khdu va phat trién trong nué'c cac cong nghé
tién tién

- Gén wu dai FDItryc tiép voi hoat dong chuyén giao cong nghé
- Thiic dy FDI chét luong cao va nang cao nang e noi tai
- Hb tro' phat trién dbi m&i sang tao va ngudn nhan lyc trong nwéc

- M6 rong kha nang thwong mai héa cong nghé

- Cho phép doanh nghiép str dung cong nghé nhw von gép

- Hb tro' hinh thanh thi trwérng cdng nghé trong nuéc

- Thiic d4y d6i mai sang tao ndi dia va gidm phu thudc vao céng nghé
nwéc ngoai

- Téng cudrng vai tro clia Nha nuéie trong phd bién cong nghé
- Cai thién kha nang tiép can cong nghé quan trong cho doanh nghiép
- HG tro déi méi trong céc finh vire wu tién thang qua can thigp cang

Biéu dé 39: Tém tat Nghi quyét 57-NQ/TW

Ngudn: Thuvienphapluat, HSC

Nghi quyét s6 57-NQ/TW clia B6 Chinh tri 1a khudn khd chinh sach quan trong nham thtic
day phéat trién khoa hoc, cdng nghé, doi mé&i sang tao va chuyén ddi s6 qudc gia

Bwo'c dot pha trong 10 trinh chuyén do6i s6 caa Viét Nam: Nghi quyét 57
Nghi quyét 57-NQ/TW (2024) dwoc xem |a khuan khé d6t pha chinh thirc cia Viét Nam, xac lap khoa hoc, cang nghé
va chuyén déi sé 1a cac déng Iuc chi dao hwdng téi muc tiéu tré thanh nén kinh t& phat trién, thu nhap cao

@ Muyc tiéu dén 2030

Nang Iwc canh
tranh sé va
nghién ciru Al

Trung tam
sb toan ciu

@ Muc tiéu dén 2045

.I-‘il

@ 7 nhiém vy chinh
. Nang cao nhan thirc vé
chuyén dbi sb
Hién dai héa thé ché va
khung phap Iy

Top 3 @ ﬁ Thic day déu tr vao ha tang
Dong Nam A . o s0 .
Bat Top 30toan cau  50% GDP i@@ Thu hut nhan Iyc chat lrgng
Top 50 vé déi méi séng tao tam nhin cao
Toan céu kinh té sb I Thiic ddy trng dung cong
= - 7: nghé sc‘f
ol & Itnhat 10 doanh U) Thuc day rng dung rong rai
ﬁb nsll:lep'cqng 4" cbng nghé trong doanh nghiép
nghé c6 nang B} R o e oF
Chi tiéu cho R&D 56 (e (T Iy pang uong hop tac adoe
hil 56 I trong khoa hoc, cdng nghé va
dat 2% GDP phu song A— cac tap doan adi m&i sana t
toan quéc hang déu thé gii 0l mot sang 1ao

Biéu dé 40: Nghi dinh sé 20/2026/ND-CP

Nguén: Thuvienphapluat, HSC

Nghi dinh 20 xac dinh doanh nghiép cdng nghé trong nwéc 1a dong luc cbt 16i dé phat trién

khu vwe kinh té tw nhan

Nghi dinh sb 20/2026/ND-CP

Chi tiét cac co ché ddc thi nhdm thuc ddy phat trién khu vie kinh té
tw nhan, trong dé cac doanh nghiép céng nghé déng vai tré tién phong

Wu dii thug ¢= ==

Mién thué TNDN/TNCN 2 . I .
nam (0%), sau dé giam
50% trong 4 nam tiép theo

Wu dai dau tw R&D
Cho phép khau trir chi phi
R&D I&n t&i 200%
Trich i da 20% thu nhap
Va0 quy phat trién R&D

Hé tro dat dai & ha ting

X @)
Phat trién cac khu cong I
nghiép chuyén biét danh ch™ ‘/"' "\ >
doanh nghiép céng nghé "

H& tro tién thué: téi thiéu
30% chi phi thué trong 5
nam dau

Thu hit nhan lwe chéat
Iwrgng cao

H6é tro tai chinh cho hoat
déng tuyén dung va dao

tao nhan tai

Nguén: Thuvienphapluat, HSC
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Phu luc
Cac sb liéu lién quan dén thwong mai
Biéu dé 41: KNNK cac san phdm dau mé chu chét

Viét Nam chd yéu nhap khau cac san pham diu mé tir Singapore, Han Quéc, Trung Quéc,
Thai Lan va Malaysia

wHan Quéc =Malaysia = Singapore mThailan mTrung Qubc Khac eTéng
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dé 42: KNNK cac san phadm dau mé khac
Viét Nam cha yéu nhap khau cac san pham dau mé khac tr Trung Quéc, Han Quéc va
Singapore
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC
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Biéu dé 43: Dong chay thwong mai véi My va Trung Quéc
Dong chay thuong mai gitra Viét Nam va cac déi tac chinh - My va Trung Quéc - tiép tuc
ghi nh&n mc tang trwdng hai chir s6

—e— KNNK tir Trung Quéc —o— KNXK sang M§
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dd 44: Pong goép vao tang trwdéng KNXK sang My theo cac san pham chinh
KNXK sang Hoa Ky tang 25,6% so voi cung ky, phan anh nhu cAu manh mé déi v&i nhom
mat hang may tinh, sdn pham dién t& va linh kién

mmmm M4y tinh & thiét bj dién to mmmm May méc & thiét bi
Hang dét may mmmm NOng, 1am, thady san
Khac —— KNXK sang My (% so v&i cung ky)
80% 7
60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60% -
T4/22 T10/22 T4/23 T10/23 T4/24 T10/24 T4/25 T10/25 T4/26

Ghi cha: Nhém néng, 1am, thdy san bao gém).' thdy sén, rau qua, hat diéu, ca phé, che, hat tiéu, gao, banh keo va
céc san pham ngd coc ché bién, thirc &n chéan nudi, cao su, go va sén pham go.
Nguoén: Cuc Hai quan Viét Nam, CEIC, HSC
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Biéu doé 45: Pong gép vao ting trwdng KNNK tir Trung Quéc theo cac san phim
chinh

KNNK tir Trung Québc ting 34,4% so v&i cung ky trong thang 4 nhe KNNK nhém san phdm
lién quan dén céng nghé tang manh

mmmm Khac Hoa chét
= St thép Hang dét may
My moc & thiét bi My tinh & thiét bi dién tir
——— KNNK tir Trung Quéc (% so v&i cung ky)
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Nguén: Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dd 46: Tom tat PMI cia ASEAN
PMI thang 4 clia Thai Lan cao nhét trong nhém cac nén kinh t& 1&n tai ASEAN

m+/- 1 d6 léch chuén so v&i binh quan 12 thang ® Gan nhat (T4-26)
61 7

40 T T T
Viét Nam Indonesia Malaysia Myanmar  Philippines  Thai Lan

PMI cta cac nwéc ASEAN chinh
thang)

(thanh whisker thé hién bién do dao dong 12

Nguén: S&P Global, CEIC, HSC
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Biéu dd 47: Tang trwdng KNXK tai cac nén kinh té chinh
KNXK ctia Han Quéc tang manh 48% so vé&i ciing ky trong thang 4, dan dét béi nhém san
pham ban dan va dién tc.

—e— VietNam = ——--- Indonesia Trung Quéc
An Do NhatBan ceeeeeee Han Quéc
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Nguén: CEIC, HSC

Bang 48: Danh sach cac déi tac chién lwoc toan dién cta Viét Nam
Viéet Nam da thiét 1ap mang lwéi déi tac chién lwoc toan dién rong 1on

Quan hé déi tac chién lwoc toan dién
Ngay thanh lap

Quéc gia

1 T5/2008 Trung Quéc

2 T7/2012 Nga

3 T9/2016 An Bo*

4 T12/2022 Han Quéc

5 T9/2023 My

6 T11/2023 Nhat Ban

7 T3/2024 Australia

8 T10/2024 Phap

9 T11/2024 Malaysia

10 T2/2025 New Zealand

11 T3/2025 Indonesia

12 T3/2025 Singapore

13 T5/2025 Thai Lan

14 T10/2025 Anh

15 T1/2026 Lién minh Chau Au
Ghi chu: Thang 5/2026, Viét Nam va An D6 da néng cap quan hé Ién Déi tac chién luoc toan dién

. _ tang cuong.
Nguébn: Téng hop, HSC
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Biéu dd 49: Can can thwong mai hang héa ctia My theo cac déi tac thwwong mai chinh
Tinh dén thang 3, Viét Nam da tré thanh quéc gia déng gép tham hut thwong mai Ién the
hai cia Hoa Ky (54,8 ty USD, tang 41,1% so v&i cung ky), ttr d6 lam gia tang rdi ro My sé
ap dung céc bién phap thué quan theo Muc 301
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Nguén: BEA, HSC

S6 liéu lien quan dén FDI

Biéu do6 50: Chi sé Hiéu qua Logistics (LPI) 2.0 cta Viét Nam so vé&i cac quéc gia
trong khu vwc

Viét Nam thé hién nang lwc két néi logistics twong déi tbt trén nhiéu loai hinh van tai, déc
biét la van tai bién va hang khong

Chisé Higu qua Logistics 2.0

(2024)
Phuong thirc logistics Duong bién Hang khong Buu chinh
Loai chi s6 Chi s6 két ndi Chi s thoi gian Chi s6 két ndi Chi s6 thoi gian Chi s6 két ndi Chi s6 thoi gian

5 -2 Thoi gian I container nhéy S6 nénkinh té di tac Thoi gian lu hang nhay S6 nénkinh té di tac Thoi gian giao nhan buu
chis 6 nén ki 6 a6 tac van i bién 1 0 khau (ngay) ® hang khong gkhéu (nga;‘)g ® buu chinh B2B cgrnh ng (ngdy)
Singapore 83 21 1385 03 1275 15
Thai Lan 38 4 1225 19 1015 22
Philippines 18 66 104 26 765 137
VigtNam 48 62 108 24 83 64
Indonesia 28 34 107 22 985 107
Campuchia 1 5 65 25 595 6
Trung Qudc 94 59 1445 13 145 7
Ghi chu:

- Céc chisé vé két néi: C6 mbi twong quan thuan v6i hiu qué logistics rén ca ba phirong thirc van tai. Céc nén kinh té ¢ mizc a6 két ndi cao hon c6 thé tiép can trrc tiép voi nhidu ddi tac thrang mai hon, qua d6 thong
phéi chiu chi phithuong mai thép hon. Mirc dd két ndi cao cing phéi nh sy hién dién manh hon cia cc nha cung cép dich vu logistics toan céu. Nhin chung, chi'sé cang cao cang tét.

- Céc chi s vé thoi gian: Do ludng tho gian cAn thiét d& nhap khiu hang héa. Cac chi s nay phain 4nh hiu qua ctia nhidu khau trong chubi logistics thuong mai, bao gdm thng quan hi quan, quan Iy bién gidi cing nhur
chétirong co s ha thng van tai va logistics. Nhin chung, chi sé cang thap cang tét.

Nguén: WorldBank, HSC

Biéu dé 51: Nhirng thach thirc chinh vé van hanh va quy dinh déi véi doanh nghiép
(tinh dén Q1/2026)

Céc thi tuc hanh chinh va yéu cau gidy to tiép tuc 1a nhirng rao can Ién déi véi cac doanh
nghiép FDI

mQ1/2026  2Q4/2025

Tha tuc hanh chinh va hd so gidy to

Céc quy dinh thiéu rd rér]g hodc dwoc ap dung
khoéng nhat quan

Quan ly thué

Thu tuc hai quan va cac rao can thwong mai

Thiéu hut nhan lyc chét lwong cao va tinh trang nghi
viec  pRELMRILLIILLLLLI

Han ché vé thi thuc va gidy phép lao dong

Caéc yéu cau chdng chéo tlr co quan Nha nwéc

Han ché vé& co s& ha tang va ndng luong [T

0% 20% 40% 60% 80%

Ngudn: EuroCham, HSC
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Biéu db 52: Chi tiéu cia Chinh phii cho gido duc (% GDP)

:hsc

Ngay 03/6/2026

D@ liéu ctia Ngan hang Thé gioi \{é chi tiéu cong cho giao duc (tinh theo ty 1€ % GDP) cho
thay chi tiéu cta Viét Nam van thap hon so v&i cac qudc gia cung nhém trong khu vire
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Nguén: WorldBank, HSC

Biéu d6 53: Ty lé FDI/GDP va cac han ché vé quy dinh déi v&i FDI trong khu vwc
Viét Nam ghi nhan ty 1& vén FDI dang ky m&i/GDP cao nhét & duy tri mdi trweng phap ly

va cac quy dinh dbi véi FDI thuan loi nhat trong khu vuc

Chi s6 mirc dd han ché vé quy dinh déi véi FDI nam
2024 (diém) (cang thap cang tot)
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Nguén: OECD, CEIC, HSC
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Bang 54: Gia nhap khau cia Viét Nam
Gia nhap khau trong Q1/2026 tang di véi cac mat hang nang lvong chi chét, bao gom than da va khi dau mé hoa long, cling nhu
cac mat hang cong nghé quan trong nhw may tinh, san pham dién t&, may moéc va thiét bj, tir d6 gia téng ap Iyc 1én can can thuwong

mal

LD Cl e e G e, G 9 Q2/24 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325

Chi s6 gia nhap khau chung 99.6 99.8 100.3 99.6 99.8 99.7 99.1 99.9 100.6
N6ng sén va thuc pham 1002 1002 999 1023 1020 997 988 1003  100.3
Thiy san 984 992 999 1007 1005 995 1009 993 1012
Rau qu 1016 990 1005 1036 1033 1000 928 992 1024
Lda mi 997 970 999 978 957 980 998 1002 994
DAu va chét béo dong thuc vat 1003 1043 1011 1069 1093 979 997 1027 984
Nhién liu 101.1 986 995 1010 987 965 987 971 1013
Xang 995 1003 1001 1007 998 1000 1000 993  99.8
Khi dAu mé héa 16ng 1075 984 959 1057 989 958 953 961 1023
Than 1013 970 998 1002 974 926 980 952 1026
Erf‘éfcsa” VLT Gl B v G reie @ Fo 995 999 1004 994 997 999 991 1001 1006
Thirc &n chan nudi va nguyén liéu 1006 960 1003 972 980 972 999 992 1007
Héa chit 995 1003  100.1 970  97.1 995 982 1035  100.6
Nguyén liéu va dAu vao duoc pham 936 1058 1002 1053 1006 953 968 938 1018
Phan bén 975 995 999 1029 982 1019 1016 994 1010
Thuc bdo vé thie vat 977 1031 1002 979 1047 975 1002 981 1025
Chét déo nguyen lidu 987 1014 1002 988  99.1 992  99.1 988 983
Cao su ty nhién 1035 1055 10041 1035 1009 987  98.1 989  101.1
G & san pham gé 1004 1005 1003 1024 972 999 996 994 1014
Gidy 1002 1006 1002 1005 1000 983 985 990 999
Xo soi dét 1004 989 994 1015 994 993 987 992 997
Quan 4o 99.7 1020 1003 994 1002 999 999 996 1017
Nguyén phy liéu dét may, da gidy 989  101.1 99.7 1002 978 1007 1007 993  101.0
Thép 992 995 994 964 986 974 972 1019 1005
May tinh, san pham dién tir va linh kién 1007 999 1006 992 985 1010 989 996  100.1
Dién thoai va linh kién 974 1015 1002 1038 1004 1015 990 993 1033
O 16 99.0 1002 1006 991  100.1 977 996 995  99.1
May méc, thiét bj, dung cu va phy ting 1010 959 1011 1017 1029 991 1003 996  100.3
Day dién va cap dién 1018 1004 1004 1024  100.8 100.3  100.6  100.9  100.3
Linh kign va phy ting 6 t6 1048 1004 1002 1025 981 1014 991 1022 1035

Nguén: Cuc Théng ké, HSC
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Bang 55: Di¥ liéu kinh té vi mé thuc té & dw bao cua HSC
2019 2020 2021

Ty gia

Ty gia (VND: USD) (cudi ndm) 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,300 27,000 27,500
Ty gia (VND: CNY) 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,761 3,885 3,929
GDP va viéc lam

Téc d6 tang trwéng GDP hang nam (%) 7.36 2.87 2.55 8.54 4.98 7.04 8.02 7.60 8.00
GDP (ty USD) 332 346 370 411 433 476 514 546 584
GDP binh quan dau nguoi (USD) 3,398 3,558 3,757 4,132 4,317 4,702 5,026 5,293 5,610
Tai khodn vang lai/GDP (%) 3.67 4.35 -2.20 -0.26 6.51 5.48 3.70 3.30 342
No cong/GDP (%) 42.8 43.8 44.7 37.4 36.9 37.0 36.8 37.2 38.5
No Chinh phd/GDP (%) 37.4 38.5 39.6 34.7 33.3 33.0 33.2 34.0 35.6
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.09 2.71 2.55 3.08 2.85 3.47 3.60 4.23 5.02
Téng dw ng tin dung / GDP 106 115 124 125 133 136 145 149 154
FDI gidi ngan / FDI (%) 6.1 5.8 5.3 5.4 5.4 5.3 5.4 5.4 5.3
Ty 1& that nghiép, cubi nam (%) 2.15 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 222 2.60 2.50
Gia ca

Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 2.8 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.3 4.7 4.2
CPI, cudi nam (% so véi cuing ky) 5.2 0.2 1.8 45 3.6 29 35 5.1 45
Tién té va lai suat

Lai suat diéu hanh (%) 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 14 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 1.8 4.0 4.0
Tang trwdng tin dung (yly %) 13.6 12.2 13.6 14.2 13.8 15.1 19.0 15.0 15.0
Cung tién M2 (nghin ty ddng) 10,574 12,111 13,402 14,227 15999 17,915 20,781 23,586 26,770
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 16.0 13.5 13.5
Du trir ngoai héi (ty USD) 79 95 107 85 90 81 83 85 90
Lai suét tién gl 12 thang (%) 6.8 5.6 5.5 7.4 4.8 4.6 52 5.5 5.8
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 5.0 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pha ky han 5 nadm (%) 24 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.3 4.2 43
Trai phiéu Chinh pha ky han 10 ndm (%) 3.2 2.0 29 4.8 22 2.8 4.0 4.4 4.5
Thwong mai va kinh té dé6i ngoai

Can can thwong mai (ty USD) 10.9 19.9 3.3 12.1 28.4 24.9 20.0 2.2 5.2
Tai khoan vang lai (ty USD) 12.2 15.1 -8.1 -1.1 28.2 26.1 19.0 18.0 20.0
Kim ngach nhap khéu (ty USD) 253 263 333 360 326 381 455 540 594
Kim ngach nhap khau (% so v&i cung ky) 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 19.4 18.7 10.0
Kim ngach xuét khau (ty USD) 264 283 336 372 355 406 475 543 599
Kim ngach xuét khau (% so v&i cuing ky) 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.4 17.0 14.2 10.5
No nwéc ngoai (ty USD) 123 129 140 149 142 155 169 179 184
No nwéc ngoai/GDP (%) 36.9 37.3 37.7 36.2 32.7 32.6 32.8 32.8 32.8
Vén FDI giai ngan (ty USD) 20.4 20.0 19.7 22.4 23.2 254 27.6 30.0 31.9
Vén FDI cam két (ty USD) 38.0 28.5 31.2 27.7 394 38.2 38.4 40.8 45.0
Kinh doanh & Tiéu dung

PMI nganh san xuét (cubi nam) 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 498 53.8 50.0 51.0

Chi s6 s&n xuét cong nghiép (% so vé&i cing ky)

P 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 10.1 7.0 7.5
(cudinam) o )
EhisusanixiatngantiichoibisioneitaciFeisoho| 70 131 109 0.6 76 102 109 75 85
cung ky) (cudi nam) o ;
(cg/r:; sO san xuat nganh ché bién, ché tao hang nam 105 4.9 6.0 8.0 36 0.8 105 70 95
Doanh sb ban |é danh nghia hang nam (%) 11.3 -0.9 -9.1 19.8 9.4 9.0 9.2 11.0 12.0

Ghi chd: Lam phét binh quén 12 thang la lam phat binh quén trwot 12 thang cda lam phat téng thé so vd&i cung ky, st dung phép tinh trung binh nhén.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diém t0 = [(1 + lam phét y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguoén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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