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Nghi quyét 79: Khu virc nha nwéc gilv virng vai tro

trung tam
Lé Tran Thu Héng , = Nghi quyét 79-NQ/TW ctia B6 Chinh tri, ban hanh ngay 6/1/2026, tai khdng dinh khu
Chuyén vién, Nganh Kinh Té Vi M6 virc nha nwéc |3 tru cot hang dau ctia nén kinh té, c6 nhiém vu bao vé sy 6n dinh kinh
hang.ftthu@hsc.com.vn té vi md, duy tri cac can can quan trong va dam bao an ninh quéc gia.
+84 24 3933 4693 Ext. 4870 A . . N n 3 a . A 8,

= Pén nam 2030, Viét Nam dat muc tiéu cé 50 doanh nghiép nha nwéc nam trong top
Pham Vii Thing Long 500 Bong Nam A, 1-3 doanh nghiép trong top 500 thé gidi va t6i thiéu 3 NHTM c6 vén
Giam D6c Cap Cao , Kinh Té Vi M6 nha nwéc ndm trong top 100 chau A, hé tro sw phat trién viing chac ctia BID, CTG &
long.pvthang@hsc.com.vn VCB.

+84 24 3933 4693 Ext. 4805 = Chung t6i danh gia Nghi quyét 79 la mot budc dot pha 16m vé cai cach doanh nghiép

nha nwéc. Clung véi Nghi quyét 68, nghi quyét nay hé tro tham vong dat vi thé thu
nhéap trung binh cao vao nam 2030 & thu nhap cao vao nam 2045 cta Viét Nam. Do
nghi quyét nay chwa cé cac muc tiéu dinh lwong cu thé cho doanh nghiép nha nwéc
so voi Nghi quyét 68 nén nhiéu kha nang Chinh pht s& ban hanh thém cac huwéng dan
cu the.

Nghi quyét 79: Nhirng thong tin chinh

Nghi quyét sb 79-NQ/TW ctia Bé Chinh tri, ban hanh ngay 6/1/2026, tai khang dinh khu
ve nha nwéc la try cot hang dau cia nén kinh té, dwa ra dinh hwéng chién lwgc, dam
bao &n dinh kinh t& vi mé & an ninh quéc gia. D&n n&m 2030, Nghi quyét 79 dat muyc tiéu
¢6 50 doanh nghiép nha nwéc ndm trong top 500 Bong Nam A, 1-3 doanh nghiép trong
top 500 thé gidi va téi thiéu 3 NHTM c6 vbn nha nwéc nam trong top 100 ngan hang Ién
nhét chau A dwa trén tdng tai san, hé tro tdng trwdng manh mé cho BID, CTG va VCB.
Déi vai viec trién khai, Nghi quyét 79 chuyén dbi tir giam sat truéc sang giam sat sau va
quy dinh viéc chuyé&n déi SCIC thanh mét quy dau tw qudc gia

Quan diem cua HSC ve Nghi quyét 79 va so sanh v&i Nghi quyeét 68
HSC nhan thdy Nghi quyét 79 va Nghi quyét 68 mang tinh bé sung lan nhau do ca hai nghj
quyét nay déu huéng téi muc tiéu chung la dwa Viét Nam dat vi thé quéc gia cé thu nhap
trung binh cao vao ndm 2030 va thu nhap cao vao ndm 2045. Dwéi tAm nhin chung nay,
Nghi quyét 79 hwéng téi sw 6n dinh kinh t& vi mo, cting cd khudn khd thé ché va chinh
sach thong qua viéc nang cao hiéu qua hoat dong clia cac doanh nghiép nha nwéc, trong
khi Nghi quyét 68 tai khang dinh khu vuc tw nhan la dong luc ting trwdng chinh, hién dang
doéng gop 1én nhat cho nén kinh té (50% GDP, hon 30% téng thu ngan sach nha nwéc va
khoang 82% téng sb viéc lam).

Nghi quyét 79 khéng dat ra cac muc tiéu cu thé cho khu vire nha nwéc nhw Nghi quyét 68
ddi v&i khu viee tw nhan, nhw déng gép GDP, viéc lam hodc cb phan hda, diéu nay cho
thdy ké hoach hanh dong sé tiép tuc dwoc dwa ra. Ngoai ra, trong khi ca hai nghi quyét
déu hudng t6i viéc hoan thanh co s& di liéu dat dai quéc gia, thi thoi han da duoc Iui
sang nam 2026 trong Nghi quyét 79 tir ndm 2025 trong Nghl quyet 68. Nghi quyet sb 79
cing dwa ra nhirng cai cach quy dinh séu rong hon ve quén ly dét dai v&i Luat DAt dai stra
ddi va cac khung phap Iy lién quan trong nam 2026, didu nay cho thay Luat DAt dai ndm
2024 c6 thé sé& dwoc stva ddi mot 14n niva, cung nhirng stra ddi vé Luat Nha & va Luat
Kinh doanh B4t déng san.

Ban géc béng tiéng Anh cta béo céo nay duoc phéat hanh vao ngay 12/1.

Bang 1: So sanh giira Nghi quyét 68 va Nghi quyét 79
Ca hai chinh sach dé&u d& ra cac khudn khd hd tro va muc tiéu ddi véi cac doanh nghiép nha nwéc va khu vuc tw nhan, déng thoi
cung huéng t¢i mét muc tiéu chung

Vai tro then chét Dong Ic quan trong nhat clia nén kinh t& Gil vai trd chii dao va nong cot

Chirc nang chinh Thiic day tang trwéng kinh té, tao viéc lam, dbi mai sang tao va nang cao ndng suat Dam bao 6n dinh kinh t& vi mo, dan dét cac linh viec chién lvo'c, bao vé an ninh kinh té

Céch tiép can chinh sach Tao diéu kién va hé tro; thao g& rao can, bdo vé quyén s& hivu tai san Quan ly va gidm sat; thuc hién quyén sé htru, kiém soat, tai co' cau va nang cao hiéu qua |
Cach dién giai chinh sach Nhan manh vai tro trong tang trwdng, hiéu qua, doi méi va nang suat Nh&n manh vai trd trong &n dinh, dinh hwéng phat trién va kiém soat rtii ro hé thbng

cp: tiéu danh gia thanh Sq qupg doan_h nghlg!a, f)ftr(_)ng dong gop GDP, cai thién nang suat, nang lwc doi méi sang tao, Hidu qua si¥ dung vén, &n dinh hé théng, vai trd dAin dt trong cAc nganh then chét

cong murc d6 tham gia chudi gia tri

S:i:: ';g:"h’ giong digu s manh “x6a bb dinh kién”, “niém tin” va “déi xir binh déing” Nhén manh “chién luo'c”, “dn d&t” va “kidm soat hé théng”

Dén 2030: quan ly hiéu qua d4t dai, tai nguyén va ha tang chién lwo'c; ngan sach Nha nuérc: thu
~18% GDP, boi chi ~5%, ng' cong <60% GDP, chi dau tw phét trién 35-40%; DNNN: 50 doanh
nghiép lot Top 500 ASEAN, 1-3 doanh nghiép vao Top 500 toan ciu; cac NHTM Nha nwérc: 3 ngan
hang vao Top 100 chau A; donvi sy nghiép cong dugec tinh gon, tang tw chli va mé rong sy tham
gia clia khu virc tw nhan.

Bén 2045: dy trir quc gia dat 2% GDP, 5 DNNN vao Top 500 toan ciu

Pén 2030: dong gép 55-58% GDP, dat tang trvdng 10-12%, tao ra 84-85% tdng sb lwong viéc

lam & khoang 2 triéu doanh nghiép; it nhat 20 doanh nghiép tham gia chudi gia tri toan cau; ndm
Céc muc tiéu trong tam  trong Top 3 ASEAN va Top 5 chau A vé dbi méi sang tao va chuyén dbi sé.

Dén 2045: dong gop >60% GDP, khoang 3 triéu doanh nghiép; tham gia sau vao chudi san xuét

va cung (*ng toan cau; wu tién phat trién, phat huy t6i da strc manh khu virc tw nhan

Nguén: Baochinhphu.vn, Thuvienphapluat, HSC
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Nghi quyét 79: Thic day cai cach doanh nghiép nha
nwéc

Nghi quyét B6 Chinh trj s6 79-NQ/TW, ban hanh ngay 6/1/2026, tai khdng dinh khu
virc nha nwéc la tru cot clia nén kinh té, ddng thoi dét ra cac muc tiéu quan trong
cho sw phat trién clia cac doanh nghiép nha nwéc, bao gém ¢6 50 doanh nghiép nha
nw&c ndm trong top 500 Dong Nam A, 1-3 doanh nghiép trong top 500 thé gii va
tbi thiéu 3 NHTM c6 vén nha nwéc ndm trong top 100 chau A vao ndm 2030. Chung
t6i danh gia Nghi quyet 79 dong vai tro quan trong cho khu vire nha nwéc, gop phan
cting c6 khuoén khd thé ché hién hanh. Tir d6, cung véi Nghi quyét 68, hwdng dén
muc tiéu dat vi thé thu nhap trung binh cao vao nam 2030 va thu nhap cao vao ndm
2045. V&i thm nhin chung nay, khu vic tw nhan (hién déng gop 50% GDP) déng vai
trd 1a déng lwc tang trwdng quan trong nhét, trong khi khu vire nha nuwéc dua ra dinh
hwéng chién lwgc va 6n dinh kinh t& vi mo, déc biét 1a & cac linh v trong diém nhw
nang lwgng, co s& ha téng, an ninh va tai chinh.

Nghi quyét 79: Nhirng thdng tin chinh

Géan day, Téng Bi thw da ky va ban hanh Nghi quyét sb 79-NQ/TW ctia B6 Chinh tri,
ngay 6/1/2026, vé phat trién khu vic nha nuwéc. Theo Nghi quyét 79, khu vic nha
nwédc dwoc khang dinh 1a mét tru cot clia nén kinh té, ddng thoi néu ré cac muc tiéu
quan trong vé vi thé toan ciu ctia cac doanh nghiép nha nuwéc va néng luc tai chinh
clia quéc gia trong ky nguyén phat trién mai.

Cu thé, dén nam 2030, Viét Nam dat muc tiéu cé 50 doanh nghiép nha nwéc nam
trong top 500 Bong Nam A, bao gém 1-3 doanh nghiép trong top 500 thé gi&i va tdi
thiéu 3 NHTM c6 vén nha nwéc nam trong top 100 chau A dwa trén tdng tai san, cling
cb tang trwdng cta BID, CTG va VCB. Tat ca cac doanh nghiép nha nuwédc dwoc ky
vong sé ap dung quan tri doanh nghiép hién dai, sé héa, véi 100% céc tap doan kinh
té nha nwéc ap dung khuén khé quan tri ctia OECD. Dén nam 2045, Viét Nam d&t
muc tiéu nang du tri» ngoai héi 1én 2% GDP, c6 khoang 60 doanh nghiép nha nuéc
nam trong top 500 Déng Nam A va 5 doanh nghiép trong top 500 thé gidi.

Nghi quyét bat dau bdng viéc chi ra nhitng thach thirc chinh ctia khu viec nha nuérc.
Sau gan 40 ndm d6i méi, mac du luén dwoc dinh vi 1a lwc lwong dan dau nhwng hiéu
qué hoat déng clia khu virc nha nuwéc van chwa bt kip quy mé va pham vi ngudn lwc
duoc giao, diéu nay co thé do nhirng han ché trong tw duy quan ly va mét khuén khé
phap ly & thé ché chwa hoan thién & ddng bo.

Biéu doé 2: Tém tat Nghi quyét 79-NQ/TW

HSC ky vong sé c6 thém cac hwéng dan trién khai do hién nay Nghi quyét 79 chua dwa ra
cac muc tiéu cu thé déi véi doanh nghiép Nha nwéc, dic biét khi so sanh véi Nghi quyét
68 danh cho khu vic tw nhan

l. Vai tro cua khu vre Nha nwéc

= La try egt cdt 16i / lipc hegng chit dao trong nén kinh 1 thi trwéng
dinh huéng xa hoi chi nghfa .

= La céing cu quan lrong dé didu tiét va dinh hwéng kinh té vi mé

= Buoc hinh thanh va vén hanh dva trén dat dai, tai nguyén thién
nhién, két cdu ha tang, ngan séch Nha nutc, dw trir quéc gia
doanh nghiép Nha nuc, ngan hang Nha nute, cic don vi su
nghigp céing lap va vén Nha nudc tai doanh nghigp

VL. Dinh hwéng chinh sach lon

* Cai cich thé ché, lam 13 vai tré gita chi sér hibu -
quin I Nha nuroc - hogt dong sén xudt kinh doanh.

* Téi co cau DNNN, uu tién céc linh vye chién lvoc,
céng nghé va déi méi sang tao. .

* Tap trung ddu t céng vao cic di dn trong diém, thic
déy cung tmg dich vu céng theo co ché thi trung.

+ Phat trién két cdu ha tang, tai san s6, nang leong
sach, di kém véi viéc tang cudng tinh minh bach va
giam sat

Nghi quyét
79-NQ/TW

V. Muc tiéu

= Céc myc tiéu trgng tm dén nam 2030: 1) Quan Iy hidu qus dit dai
tai nguyén va két cdu ha ting chién luc; 2) Ngan sach Nha nudc: thu
khoang 18% GDP, bdi chi khodng 5%, nor cong dudi 60% GDP, chi dau
tu phat trién dat 35-40%; 3) DNNN: c6 50 doanh nghiép lot Top 500
ASEAN, 1-3 doanh nghiép vio Top 500 toan cdu; 4) NHTM Nha nuéc
6 3 ngdn hang thudc Top 100 chdu A; 5) Ban vi sv nghiép cbing 13p
duoc tinh gon, tang mic 66 t chi va mé rong s tham gia cla khu
vie t nhan

+ Tam nhin dén ndm 2045: Dy ti quéc gia dat 2% GDP, ¢4 5 DNNN
ném trong Top 500 doanh nghiép toan ciu

Il. Panh gia hién tai

= Khu vic Nha nuéc ¢& dong gop déng ké cho ting trudng, én

dinh kinh té VT mé va phat trién xa hai.

* Céc thich thirc I6n bao gém: 1) Higu qua sz dung nguén lyc

Nhé nuéc cén thp: 2) Hiu qua hoat déng ciia doanh nghiép
Nha nwc (DNNN) chwa twong ximng véi nguén lye nam gic,
3) Cai cach cac don vi sy nghigp cong 1ap con cham, 4) Thé
ché con phan tan, cong tac quan trj chira higu qua.

Ill. Nguyén nhan chinh

* Nhén thirc chura diy a0 vé vai tro ciia khu vie Nha
nwroc trang nén kinh 16 thi truéng.

+ Sy phéi hop con yéu gida Nh nwéc - thi trsdng -
& hoi

* Han ché vé thé ché, khau trién khai thuc hign va trach
nhiém cda d6i ngii lanh dac.

« Cong tac thanh tra, kiém tra va giam sal chua higu
qua.

= Khu vue Nha nudc gir vai trd chi dgo, ddng thai hoat déng trén

co s& phap Iy binh déng véi cac khu vwe kinh 1& khac.

= Ngubn lwc Nha nutc droc quan Iy theo nguyén tac thj trong

bao aam minh bach va phéng, chéng lng phi

= Khu v Nha nuéc gitr vai tro dén dat qué trinh céng nghiép héa

higén dai héa, d6i m&i sang tao va chuyén doi 6.

= Tang cudng s lanh dao cha Dang, higu luc quan Iy cia Nha nuéc

va @y manh céng tac phong, chéng tham nhiing.

Nguén: Baochinhphu.vn, HSC

Tir do, Nghi quyét 79 1a 161 kéu goi hanh dong r6 rang. Nghi quyét tai khang dinh vi
thé dan dau clia khu virc nha nwéc trong nén j(inh té thi tru’{yng dinh huéng xa hoi
chtl nghia v&i muc tiéu bao quat la bdo vé sy on dinh kinh té vi mo, duy tri cac can
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can kinh té trong yéu, dinh hwéng phat trién chién lwgc va ddm bao qubc phong & an
ninh. Trong tdm clGa muc tiéu nay & huy déng va st dung hiéu qué cac ngudn luc
trong yéu thudc s& hiru, quan ly hodc kiém soat clia nha nwéc, bao gdbm dat dai, tai
nguyén thién nhién, co' s& ha tang va vén nha nwéc dau tw vao cac doanh nghiép.
Ngoai ra, Nghi quyét 79 ciing nhan manh réng khu vuc nha nwéc hoat dong trén co
s& phap ly binh dang véi cac khu vie kinh té khac va dwoc ky vong sé cung ton tai,
hop tac trong dai han.

V& mat trién khai, viéc giam sat quy dinh sé& chuyén dich tir kiém soat trwéc khi thuc
hién sang giam sat sau khi thwc hién, ddng thei Nghi quyét cling quy dinh viéc tai cau
trac Téng cong ty PAu tw Vén Nha nwéc (SCIC) tré thanh mét quy dau tw quéc gia,
trong d6 SCIC dwoc ky vong sé tap trung von nha nwéc vao cac doanh nghiép nha
nwédc quy mo Ién, hiéu qua cao, cling nhw vao cac dy an cong nghé cao, cac sang
kién ddi mai va cac thwong vu mua ban sap nhap chién lwoc, bao gébm ca cac khoan
dau tw tiém nang ra nwéc ngoai. Chang tdi tdm tét nhirng thong tin chinh cia Nghi
quyét 79 trong Biéu db 2.

Quan diém cta chung t6i vé Nghi quyét 79 va so sanh véi
Nghi quyet 68

HSC nhan thay da xuat hién nhirng cau héi lién quan dén ngén ngir va sw nhan manh
ctia Nghi quyét 79 so vé&i Nghi quyét 68, d&c biét 1a khi Nghi quyét 68 dinh nghia rd
rang khu vue tw nhan 1a “déng lwc quan trong nhét clia tang trwdng kinh t&, déng gép
khoang 50% GDP, hon 30% tdng thu ngan sach nha nwéc va khoang 82% téng sb
viéc lam”, trong khi Nghi quyét 79 mé ta khu vuc nha nuwéc 1a “moét thanh phan déc
biét quan trong ctia nén kinh té”.

Theo chung t6i, hai nghi quyet nay mang tinh bd tro' cho nhau. Nghl quyét 79 cung voi
Nghi quyét 68 sé giip cung cb chinh sach va co clu thé ché cua Viét Nam, chuan bj
cho ky nguyén phat trién méi (Moi xem phan tich ctia ching tdi vé trién vong ting
trwdng dai han cua Viét Nam). Muc tiéu cudi cung cltia c& hai nghi quyét déu la thiac
d4y tham vong cuia Viét Nam dat vi thé nén kinh té thu nhap trung binh cao vao nam
2030 va thu nhap cao vao nam 2045.

Khi so sanh hai nghi quyét, chiing t6i nhan thay 3 phat hién quan trong. Thi nhét,
Nghi quyét 79 khéng dat ra cac muc tiéu dinh lwgng quan trong cho khu virc nha nwéce
nhw Nghi quyét 68 dat ra cho khu vic tw nhan, nhw déng gép vao tang trwdng kinh
té, sb lwong viéc lam hoac thdi gian ¢d phan héa va thoai vén nha nuwéc. Thay vao
do, Nghi quyét 79 tap trung hon vao cac sb liéu tai khoa tdng thé, huy dong ngudn lwc
va 6n dinh ngan sach va can bang tai chinh. Do d6, ching t6i ky vong Chinh phu sé
ban thanh cac ké hoach hanh dong chi tiét va cu thé hon dé hé tro trién khai hiéu qua.

Th hai, trong khi ca hai nghi quyét déu dat ra muc tiéu hoan thanh co s& dir liéu dat
dai qudc gia (muc 3.1 ctia Nghi quyét 68 va muc 2.1 ctia Nghj quyét 79), théi han thuwe
hién da Iui lai. Nghi quyét 68 quy dinh thdi han hoan thanh co sé& di liéu dat dai qudc
gia lién két v&i Trung tam D liéu Quéc gia & cac hé théng lién quan khéng muén hon
nam 2025, trong khi Nghi quyét 79 hién d&t muc tiéu hoan thanh khao sat dat dai trén
toan quéc, s hda, lam sach dir liéu & tich hop hé théng vao nam 2026.

Ngoai ra, Nghi quyét 79 con néu rd tai muc 2.1 rang khuén khd phap ly vé quan ly dat
dai sé tlep tuc dwoc hoan thién, trong d6 Luat Déat dai stra déi va cac quy dinh thuc
hién dy kién ban hanh vao nam 2026. Theo dé, Luat DAt dai nam 2024 co thé tlep tuc
duwoc stra ddi vao nam 2026, cling v&i cac stva doi dw kién dbi véi Luat Nha & va Luat
Kinh doanh Bét dong san.

Nhin chung, néu so sanh Ngh| quyet 79 va Ngh| quyét 68, Nghi quyét 79 c6 thé dwoc
xem |4 thiét Iap khuoén khd thé ché tdng the va 16 trinh chién lwoc cho cac doanh
nghiép nha nwéc thdong qua viéc ddm bao 6n dinh kinh té vi mo va hé thong dac biét
la & cac linh vuc chién lvoc qubce gia nhw an ninh, nang lweng, co sé ha tang va tai
chinh, trong khi Nghi quyét 68, dinh vi khu vuc tw nhan la dong luc tang trudng quan
trong nhét, hop tac dé thic day tAm nhin chung do.

Trong béi canh nay, ting trudng bén virng chi cé thé dat dwoc khi tat ca cac lwc lwong
kinh t&, ca nha nwédc va tw nhan, dwoc cong nhan va huy dong day dd. Tém lai, ca
hai nghi quyét déu xay dwng nén tang cho muc tiéu “Déi Méi 2.0”, véi tac dong chinh
sach két hop tr hai dong luc nay.
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https://baochinhphu.vn/se-sua-doi-luat-nha-o-luat-kinh-doanh-bat-dong-san-trong-nam-2026-102251221145341083.htm
https://baochinhphu.vn/se-sua-doi-luat-nha-o-luat-kinh-doanh-bat-dong-san-trong-nam-2026-102251221145341083.htm
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Bang 3: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dw bao cta HSC

2019 2020 2025E
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,300 27,000 27,500
Ty gia (VND: CNY) 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,761 3,885 3,929
GDP va viéc lam
Téc do tang trwédng GDP hang nadm (%) 7.36 2.87 2.58 8.10 4.98 7.04 8.02 7.60 8.00
GDP (ty USD) 332 346 370 411 433 476 514 546 584
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,398 3,558 3,757 4,132 4,317 4,702 5,026 5,293 5,610
Tai khodn vang lai/GDP (%) 3.67 435 -2.20 -0.26 6.51 5.48 3.70 3.30 342
No cong/GDP (%) 42.8 43.8 44.7 374 36.9 37.0 36.8 37.2 38.5
No Chinh pht/GDP (%) 374 38.5 39.6 34.7 33.3 33.0 33.2 34.0 35.6
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.09 2.71 2.55 3.08 3.48 3.47 3.60 4.23 5.02
Téng dw ng tin dung / GDP 106 115 124 125 133 136 143 153 164
FDI giai ngan / FDI (%) 6.1 5.8 5.3 5.4 5.4 5.3 54 54 5.3
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.15 2.37 3.56 2.32 2.26 222 2.20 2.60 2.50
Gia ca
Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 2.8 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.3 3.9 4.0
CPI, cudi nam (% so véi cuing ky) 5.2 0.2 1.8 45 3.6 29 3.5 4.1 4.3
Tién té va lai suat
Lai suét diéu hanh (%) 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 1.4 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 1.8 4.0 4.0
Tang trwdng tin dung (yly %) 13.6 12.2 13.6 14.2 13.5 15.1 18.0 19.0 19.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 10,574 12,111 13,402 14,227 15999 17,915 20,781 24,418 28,691
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 16.0 17.5 17.5
Du trir ngoai héi (ty USD) 79 95 107 85 90 81 83 85 90
Lai suét tién glvi 12 thang (%) 6.8 5.6 55 7.4 4.8 4.6 5.2 5.5 5.8
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 5.0 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 24 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.3 35 3.6
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 3.2 2.0 29 4.8 2.2 2.8 3.8 4.2 4.3
Thwong mai va kinh té déi ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 10.9 19.9 3.3 12.1 28.4 249 20.0 19.4 23.9
Tai khoan vang lai (ty USD) 12.2 15.1 -8.1 -1.1 28.2 26.1 19.0 18.0 20.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 253 263 333 360 326 381 455 495 544
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 19.4 8.7 10.0
Kim ngach xuét khau (ty USD) 264 283 336 372 355 406 475 514 568
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.4 17.0 8.2 10.5
No nwée ngoai (ty USD) 123 129 140 149 142 155 169 179 184
No nwéc ngoai/GDP (%) 36.9 37.3 37.7 36.2 327 32.6 32.8 32.8 32.8
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 20.4 20.0 19.7 22.4 23.2 254 27.6 29.2 31.1
Vén FDI cam két (ty USD) 38.0 28.5 31.2 27.7 394 38.2 38.4 404 445
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi nam) 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 49.8 53.8 50.0 51.0

Chi s6 san xuét cong nghiép (% so va&i cung ky)

P 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 10.1 7.0 7.5
(cudinam) o .
Chi s0 san xuat nganh ché bién, ché tao 70 131 109 06 76 10.2 10.9 75 85
(% so voi cung ky) (cudi nam) ) ’ ’ ’ ’ : ’ ’ ’ :
Chi s0 san xuat nganh che bién, ché tao hang nam 105 49 6.0 8.0 36 98 105 70 95
(%) . . . . . . . . .
Doanh sb ban 1é danh nghia hang ndm (%) 11.3 -0.9 -9.1 19.8 9.4 9.0 9.2 11.0 12.0

Ghi cha: Lam phét binh quén 12 théng la lam phat binh quén trurot 12 thang cia lam phat t5ng thé so véi cuing ky, st dung phép tinh trung binh nhéan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2025.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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