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Trién vong nén kinh té Viét Nam trwéc thém cudc cai cach 2.0

= HSC diéu chinh giam dy bao tang truéng GDP nam 2025 xuéng 6,5% dua trén tac dong tiém &n
ttr chinh sach thué quan Ién hoat déng thuwong mai, nhwng nang dy bao tang trwéng GDP nam

Pham Vii Thing Long 2026 1&n 6,2% nhe chinh sach hd tro tét hon, dong lwce tlr cai cach va tang trwdng khu viee kinh

Giam Déc Cap Cao , Kinh Té Vi M6 té tw nhan - nhirng yéu té té(f dong dén Iinh vy tiéu dL‘J’ng & dau tw.

long.pvthang@hsc.com.vn = HSC gia dinh Viét Nam cé thé dam phan dwoc murc thue suat binh quén 23,4% sau giai doan tam

+84 24 3933 4693 Ext. 4805 hoén. Theo do, tang trwdng KNXK sé giam xudng lan lvot 6,8% va 2% trong nam 2025 va 2026,
trwée khi hdi phuc vao ndm 2027. Viét Nam nhiéu khd ning sé mé rong thi trwong xuét khu

Nguyén Bao Chau sang EU, Han Quéc, Nhat Bén va Trung Quéc dé bu d&p sw sut gidm ttr thi treéng MY.

Chuyén vién, Nganh Kinh Té Vi M6 = “Cai cach Viét Nam 2.0” tap trung tinh gon chirc ndng clia bd may nha nwéc, thic ddy khu vuc

chau.nbao@hsc.com.vn kinh t& tw nhan dan dat tang truéng GDP vwot mic binh quan trwéc dé, va hwéng téi muc tiéu

+84 24 3933 4693 Ext. 4876 tré thanh nén kinh té phat trién vao nam 2045.

Cai cach 2.0 trong béi canh nhiéu thach thirc: Vwot qua bat 6n thwong mai
Trién vong kinh t& toan cau giai doan 2025-2026 ngay cang kém tich cuwc, véi du bao tang trudng
diéu chinh gidm do tinh hinh c&ng thang thwong mai leo thang, d&c biét 1a nhitng céng thang bat
ngudn tr chinh sach thué quan méi ctia My theo "Co ché thwong mai céng bang & déi rng". GDP
toan cau dwoc du bao sé ting trwdng cham lai & mic 2,8% trong ndm 2025, sau d6 phuc hdi nhe 1&n
3% trong n&m 2026, ca hai déu thap hon téc dé tang trwdng binh quan trwéc dai dich. Lam phat toan
cau nhiéu kha néng sé gidm xuéng mac du CPI clia My van & murc cao, do gia dich vu va anh hwéng
clia thué quan. Trong khi d6, strc ép lam phat & chau A, déc biét Ia Trung Quéc, twong dbi thap. Bat
4n vé chinh sach thwong mai gia tang, dac biét 1a tlr phia My, dang gép phan lam suy yéu niém tin
ctia doanh nghiép va lam giam tang trwdng thwong mai toan cau. Tuy nhién, rdi ro suy thodi kinh t&
& My trong 12 thang t&i van & murc thap.

Viét Nam phai dbi méat véi ap lwe dang ké tir chinh sach thué quan méi ctia My do ¢é ty trong xuét
kh&u cao. My da cong b mrc thué suét déi (ing 46% cho hang héa Viét Nam - mét trong nhivng quéc
gia chiu mtc thué suét cao nhat - mac du cac cudc dam phan van dang dién ra. Bbn trén sau mat
hang xuéat khdu hang dau cla Viét Nam sang My phu thudc rat nhiéu vao ngudn dau vao ctia Trung
Quéc, cang lam phtrc tap thém trién vong thwong mai cGa Viét Nam. Tuy nhién, Viét Nam da c6 nhivng
bwéc di quyét liet dé giai quyét nhivng lo ngai ctia My, bao gébm day manh nhap khau tir My va kiém
soat chat ché gian 1an xuét xtr. Mac du hoat ddng xuét khdu cé thé suy yéu trong ngan han, FDI van
4n dinh v&i nhidu sw quan tam dau tw tir cac nén kinh té 16n, bao gém M§. Trong khi do, lam phat tai
Viét Nam dwoc dy bdo sé& cd xu hwdng gidm nh& cac bién phap chinh sach nhw mién hoc phi va
gidm thué GTGT. Nhirng cai cach mang tinh co ciu theo chién Iwgc "Cai cach 2.0 cla Viét Nam" da
bat dau tinh gon chirc ndng clia Chinh phi va thic day téng trwéng do khu vie tw nhan dan dét,
nham muyc dich nang mdc tang trwdng GDP clia Viét Nam tién gan hon dén méc 8% vao ndm 2025,
va duy tri da phat trién hwéng téi tdm nhin dai han day tham vong.

Ban géc bang tiéng Anh clia béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 27/5.
Bang 1: Dw bao quan trong
HSC giam dv bao ting trwdng GDP xubng 6,5% dwa trén tac dong tiém an tir chinh sach thué quan,

nhwng tang dw bao nam 2026 1&n 6,2% nhd cac chinh sach thic day tiéu diing & FDI dang ky &n dinh
2022 2023E 2024E 2025F 2026F 2027F

Ty gia (VND: USD) (cubi ndm) 23,555 24,265 25,480 26,600 26,800 26,800
Tang trwdng GDP hang nam (%) 8.10 5.05 7.09 6.50 6.20 7.00
GDP (ty USD) 411 433 476 494 524 560
GDP binh quan dau ngudi (USD) 4,132 4,317 4,702 4,833 5,078 5,378
Lam phat binh quan 12 thang (y/y %) 3.1 3.3 3.6 34 3.3 3.2
Lai sut didu hanh (%) 6.00 4.50 4.50 4.00 4.00 4.00
Lai suat LNH qua dém (%) 4.4 0.5 4.0 3.8 3.3 3.3
Loi suat TPCP ky han 10 nam (%) 4.8 22 2.8 3.2 3.3 3.4
Dy tri» ngoai hi (ty USD) 85 90 81 78 75 85
Can can thwong mai (ty USD) 12.1 28.4 24.8 16.2 10.2 13.2
Tai khodn véng lai / GDP (%) -0.3 6.5 55 3.6 25 2.7
No coéng / GDP (%) 37.4 36.9 37.0 37.3 38.6 40.1
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 3.1 3.5 3.5 3.7 4.2 4.7
Téng dw no tin dung / GDP (%) 125.3 132.7 135.7 142.6 148.7 155.6
Tang trwdng tin dung (y/ly %) 14.2 13.5 15.1 16.0 13.0 14.0
KNNK (yly %) 8.0 -9.2 16.7 9.5 3.5 7.5
KNXK (yly %) 10.6 -4.6 14.3 6.8 2.0 8.0
FDI gidi ngan (ty USD) 224 23.2 254 26.9 27.7 29.3

Chi s6 san xuét nganh ché bién, ché tao

N e 0 8.0 3.6 9.8 10.5 5.0 9.5
hang nam (%)
Doanh sb ban 1& danh nghia hang nam (%) 19.8 9.4 9.0 10.0 10.0 12.0
Ngudn: HSC
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Cap nhat trién vong nén kinh té Viét Nam giai doan
2025-2027

Tang trwdng toan cau dwoc dw bao sé ting trwdng cham lai & mirc 2,8% trong ndm
2025 do chinh sach thué quan mai ctia My va tinh hinh bat 6n thwong mai toan cau,
sau do6 phuc hdi nhe 3% trong ndm 2026, véi lam phat trén toan cau (ngoai triv My)
nhiéu kha ndng sé& giam xudng. Chung t6i ha dw bao tang trwéng GDP nam 2025
cta Viét Nam xubng 6,5% do strc ép tir chinh sach thué quan nhwng nang du bao
tang trwdng nam 2026 lén 6,2% trong béi canh Chinh phi d&y manh cac chinh sach
hé tro & cai cach. Thué suét ap dung cho hang héa xuét khau cta Viét Nam cé thé
s& tdng manh vao thang 7, diéu nay thic day Viét Nam ddy manh cac cudc dam
phan thwong mai & da dang héa thi trwéng. Bat chap rai ro thwong mai, FDI van én
dinh. Lam phat dwgc ky vong sé dan ha nhiét nhe gia nhap khau gidm, chinh sach
giam thué GTGT cung chinh sach mién hoc phi. Cai cach 2.0 day tham vong cua
Viét Nam nham tinh gian co' ciu nha nwéc, khuyén khich déi méi sang tao va nang
cao déng gop cua khu vue kinh té tw nhan dé hoan thanh muc tiéu tang trwdng cao
vao nam 2030.

Trién vong toan cau

Bang 2: Diéu chinh dw bao kinh té trong bao cao nay
HSC diéu chinh giam dy bao t&ng truéng GDP tir 6,7% xudng 6,5% do tac dong tiéu cwc tiém &n tir chinh sach thué quan 1én thuwong
mai rong. Tuy nhién, ching t6i nang dw bao tang trwdng GDP nam 2026 1én 6,2%

Ci M&i Ci Mai
GDP va viéc lam
Téc do tang trwéng GDP hang ndm (%) 6.7 6.5 5.8 6.2 7.0
Thwong mai & kinh té déi ngoai
KNNK (yly %) 7.0 9.5 1.0 3.5 7.5
KNXK (yly %) 5.0 6.8 0.0 2.0 8.0
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 26.9 26.9 27.9 27.7 29.3
Vén FDI cam két (ty USD) 35.6 42.0 35.6 40.8 449
Kinh doanh & Tiéu dung
Doanh sb ban 1é danh nghia hang ndm (%) 8.5 10.0 8.0 10.0 12.0

Nguén: HSC

Nén kinh té toan ciu dwoc dy bdo sé tang trwdng cham lai tv mirc wée tinh 3,3%
trong nam 2024 xubng 2,8% trong ndm 2025, trwdc khi phuc héi 1&n 3% vao ndm
2026, thap hon 1an lwot 0,5 va 0,3 diém phan tram so v&i dw bao trwdc do, phan anh
sy suy giam trién vong tang trudng & hau hét cac qubc gia (Biéu dd 3 va 4). Nguyén
nhan cht yéu clia viéc diéu chinh gidm nay dén tir tac dong tryc tiép cha cac chinh
sach thwong mai méi dugc cong bd - cha yeu la ctia My - cung nhw nhirng tac dong
gian tlep théng qua chudi cung trng toan ciu, sy gia tang bat 6n & niém tin thi treong
suy yeu Dw bao thwong mai nay dwa trén chinh sach thuwong mai cong banq va dbi
&ng ctia My dwoc cong bb vao ngay 2/4/2025, bao gdm murc thué suét téi thiéu 10%
cho hang héa nhap khau tir tat ca cac quéc gia, trir Canada va Mexico, va mirc thué
suat 1&n t&i 50% cho hang héa nhap khau tir 57 quéc gia. Mlrc thué suét tdi thiéu 10%
co hiéu lwc vao ngay 2/4/2025, trong khi thué suat bd sung sé c6 hiéu lyc vao ngay
9/7/2025 sau khi hoan lai 90 ngay. Tac dong ngan han cla chinh sach nay sé tuy
thudc vao tirng qudc gia va dwa trén ty trong dong gép thwong mai, co cau cong
nghiép, phan &ng chinh sach va kha nang da dang hoéa thwong mai. Viéc mét s6 nén
kinh té - nhw Trung Quédc va khu virc Eurozone - dp dung chinh sach hé tro tai khéa
c6 thé gitip giam bt mot phan tac dong tiéu cwc én téng trwdng thwong mai.
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Biéu d6 3: Dw bao kinh té thé gié¢i: Tang trweéng ndm 2025 Biéu do 4: Dw bao kinh té thé gi®i: Téng trwéng ndm 2026
Tang trwdng toan cau dy kién sé gidm tir mirc 3,3% nam 2024 Viéc mét s6 nén kinh té - nhw Trung Quéc va khu vuc Eurozone
(w&rc tinh) xudng 2,8% trong nédm 2025 trwdc khi tang tré laimirc - &p dung chinh sach ho tro' tai khoa co thé giup giam bét mot
3% trong ndm 2026 phan tac déng tiéu cwc Ién tdng trwdng

Tang trrdng GDP thirc té nam 2025 (%) Tang trrdng GDP thirc té nam 2026 (%)
® Dir bao hién tai

ODwbao gdnnhdt  mThay di sovéi d bao gan nhat @ Dirbao hién tai ODwbéo gan nhdt  ®Thay déi so véi dw bao gén nhét
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Ngudn: IMF, HSC Nguén: IMF, HSC

Lam phét toan ciu dwoc du bao sé gidm xubng 4,3% vao nam 2025 va tiép tuc giam
xubng 3,6% vao nam 2026 (Biéu dd 5 va 6). Tai My, dy bao lam phat cho n&m 2025
& 2026 da dwoc diéu chinh tang Ian It 1,1 va 0,4 diém phan tram do phi dich vu
van & mlrc cao & gia hang hda co ban tiép tuc tang gan day (khdng bao gom gia thuc
pham & nang lvong), va cu sbc ngudn cung bat ‘nguon ti chinh sach thué quan mai.
O chau A, ap lwc lam phat nhidu kha nang sé van & murc thdp. Tai Trung Quéc, sau
nhiéu lan lam phat thap hon dw bao, lam phét clia nwéc nay trong thdi gian téi nhiéu
kha n&ng sé duy tri & murc thap.

Biéu do 6: Dw bao kinh té thé gi®i: CPl nam 2026

HSC dy bao lam phat tai Trung Quéc sé& duy tri & mirc thap nhung
diéu chinh nang du bao CPI clia My do céc chinh sach thué méi
dwoc ap dat

Biéu dé 5: Dy bao kinh té thé gi¢i: CPl nam 2025
Lam phat ,toén cau dwoc dy bao sé gidm con 4,3% trong nam
2025 va tiep tuc gidam con 3,6% trong nam 2026

Lam phat nam 2025 (%) Lam phat nam 2026 (%)
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Nguén: IMF, HSC

Ngudn: IMF, HSC

Nhin chung, tang trwdng kinh té toan cau trong nam 2025 va 2026 dwoc dy bo sé
van cham hon so voi giai doan trwdc dai dich (Bleu dd 7). biéu nay dac biét dung déi
v&i nhiéu nén kinh té chau A, véi tdng trudng kinh té ndm 2026 & nhiéu qubc gla dwoc
du bao sé& con thdp hon do tac dong toan dién cta chinh sach thué quan cta My -
trong d6 bao gébm nhiéu quéc gia cé ty trong xuat khau Ién véi My (Biéu d6 6). Sé liéu
ciing cho thdy sw khong chéc chan vé chinh sach thwong mai ciia My da tang 1én
mUrc cao nhéat trong nhitng thang gan day (Biéu db 8).
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Biéu doé 7: Dw bao kinh té thé giéi: Tiang trwdng & lam phat  Biéu db 8: Chi s6 bat 6n chinh sach thwong mai cia My
Tang trwdng kinh té toan cau trong ndm 2025-2026 dwoc du Mtrc d6 bat &n trong chinh sach thwong mai ctia Hoa Ky dé ting

bao sé duy tri & mirc thap hon so véi trwdc dai dich I&n mirc cao nhat trong nhirng thang gan day
mmm Tang trung GDP toan cau thuc té (%) Chi 6 B&t 6n Chinh sach: Hoa Ky: Chinh sach Thuong mai
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Nguén: IMF, HSC Nguén: Chi s6 Bat 6n Chinh séch Kinh té, HSC
Trong khi d6, tai My, ky vong lam phat ctia hd gia dinh trong 1 nam da tang manh Ién
6,7% so v&i cung ky trong thang 4 - mirc cao nhéat ké tr nam 1981 (Biéu d6 9). Tuy
nhién, theo chi s6 kha nang suy thoai ctia My, nén kinh t& My van chwa cho thay dau
hiéu suy thoai sap xay ra trong 12 thang té&i (Biéu doé 10).
Biéu d6 9: Chi s6 niém tin ngwoi tiéu dung ctia My Biéu dd 10: Xac suat suy thoai kinh té tai My

Ky vong lam phat cGia ho gia dinh trong 1 nam da tang manh Ién  Nén kinh té Hoa Ky van chwa xuét hién dau hiéu ctia nguy co suy
6,7% so v&i cling ky trong thang 4 - mirc cao nhat ké tlr ndm 1981  thodi trong 12 thang t&i

Xac suét suy thodi kinh té tai My

= Chi s6 tam ly ngui tiéu dung (CSI)
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Nguén: CEIC, HSC

Nguén: CEIC, HSC

Trién vong GDP Viét Nam

HSC ha dy b&o tang truéng GDP nam 2025 ctia Viét Nam xudng 6,5% (tir 6,7% trong
bao cao thang 12 ctia chung t6i, M&i xem: Trién vong Viét Nam nam 2025-2026: Virng
vang truée bién déng toan cau, 6/12/2024, HSC), do tac dong tiéu cuc tir chinh sach
thué quan Ién can can thwong mai rong. Tuy nhién, HSC da nang du bao tang trwéng
GDP nam 2026 1én 6,2% (ttr 5,7%) do nhirng tac ddng tich cwc tir chinh sach tai khoa
& tién té hd tro, cung nhirng nd lwc tinh gidn ctia Chinh pha va chién lwoc thic day
phat trién khu v kinh té tw nhan. Nhirng yéu t6 nay duoc ky vong sé giup bu dép
cho nhirng tac ddng tiéu cwe ctia chinh sach thué quan, va ddy manh ting truwéng tiéu
dung & dau tw (Biéu d6 11).
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Biéu dé 11: Dw bao GDP cuia Viét Nam trong nam 2025-26: Phia cau

= Tiéu dung DAu tu* mmmmm Thwong mai rong Chénh léch théng ké == Tang trwdng GDP
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Ngudn: NSO, HSC

Bang 12: Dw bao cac chi sé kinh té chinh cua Viét Nam theo quy, giai doan 2025-2026

HSC duw bao GDP Q2/2025 sé tang trwéng 7,1% nhwng gidm tbc dang ké trong bdn quy tiép theo do tac ddng clia chinh sach thué
quan, trwdc khi nén kinh t& bat d&u phuc hoi tr mre nén thap trong ntra cudi ndm 2026
Gia tri san xuat Tang trwéng GDP

CPI (% so v&i Doanh s6 ban Ié KNXK (% so v&i KNNK (% so £ 1o gt

cing ky) (% so véi cing ky) cong “Qh:fp cingky)  véi cing ky) LB L 6 e v

Q2/25F 3.48 9.7 10.3 17.2 16.9 71
Q3/25F 3.56 9.0 6.3 -0.7 2.7 6.1
Q4/25F 3.54 10.3 6.0 1.7 3.3 6.2
Q1/26F 3.27 8.3 5.7 -1.3 0.3 6.0
Q2/26F 3.27 8.7 4.7 -4.0 -2.3 5.8
Q3/26F 3.17 11.3 6.3 5.7 7.7 6.4
Q4/26F 3.33 11.3 7.3 8.2 9.0 6.7

Nguén: HSC

Trién vong thwong mai Viét Nam

Dién bién cua chinh sach thué quan déi ing. Ngay 2/4/2025, My da cong bb ap
dung thue suét dbi (rng 46% cho hang héa Viét Nam - mirc thué suét cao thi ba trong
s6 57 quéc gia dwoc liét ké trong Phu luc |, chi sau Lesotho va Cambodia. Trong khi
do, cac qubc gia khac phai chiu mic thué suét co s&, ti thidu 10%. Sau dé, Nha
Tréng da thoéng bao hoan ap dung déi véi chinh sach thué dbi &ng nay cho dén ngay
9/7/2025 va chi ap dung mirc thué suét téi thiéu 10% trong giai doan nay. Trong khi
dé, Trung Quéc tiép tuc chiu mic thué suat 30% - van 1a mic cao nhat trong sé cac
dbi tac thwong mai ctia MY.

Mac du cac cudc dam phan van dang dwoc tién hanh & nhiéu quéc gia dé& gidm murc
thué suét déi (’ng do My ap dat, van con nhiéu bét dinh - it nhat |a cho dén ngay
9/7/2025, thdi diém két thuc 90 ngay tam hoan va déi véi Trung Québc la ngay
12/8/2025. BO trwdng Tai chinh Scott Bessent lvu v rang mire thué suét c6 thé tré vé
murc thué suét dbi tng ban dau néu khong thé dat dwoc cac théa thuan thwong mai
trong th&i gian nay Ong ciing chi ra rang My dang wu tién cac théa thuan voi 18 déi
tac thwong mai "quan trong", mac du danh sach day da khéng dwoc tiét 10. Viet Nam
c6 vé nam trong danh sach nay va da béo céo tién trién tich cuc trong vong dam phan
thwong mai th&r hai v&i My, xac dinh ca nhirng linh virc da dat thda thuan va nhirng
[inh vwc cn dam phan thém. Doi ngd ky thuat sé tiép tuc thdo luan vao thang 6 va
hwéng téi mot théa thuan phu hop véi ky vong & diéu kién cla ca hai bén.
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Biéu d6 13: Thwong mai Viét Nam: Cac mat hang chu lwc véi Hoa Ky va Trung Quéc
Hoat dong xuat khau cac mat hang nhw may tinh, dién thoai, d6 dién tir, may moc va dét
may sang My c6 kha nang phu thuéc nhiéu vao nguyén liéu nhap khau tir Trung Quoc

m KNXK sang My nam 2024 mKNNK t&r Trung Quéc ndm 2024
30 7
20 1
10 |
- 9.8 | Jo1] Jes I
% 1.1
2 -10 1 -
-20
-30 A
-40 - i -
May tinh, san  May mdc, thiet Hang dét may* Dién thoai & linh Go & sénphém Giay dép*
pham dién tt, bi, dung cu kién tw go
phu tung & linh
kién

] ] ] Ngudn: NSO, HSC

) Ghi chu: Hang dét)may*: doi voi hang nhap khau tce Trung Quéc, phéan loai di liéu lién quan la “Vai”

Giay dép*: doi voi hang nhap khau tcr Trung Quéc, phan loai di liéu lién quan la “Nguyén liéu, vat liéu va phu kién
dét, da giay"

Murc thué suét cao mang tinh trisng phat nay thé hién sw khoéng hai long ctia My dbi
véi thdng dw thwong mai ctia Viét Nam véi My, 16n thi ba trén toan cau - sau Trung
Quéc va Mexico. Theo d4, Viét Nam da nhiéu 1an cam két ddy manh nhap khau hang
héa My va tham chi dé& nghi xéa bé moi murc thué suét déi véi cac san phdm cia My,
ddng thoi tang cudng kiém soat gian lan thwong mai, nhdm gidi quyét nhivng lo ngai
chinh ctia My vé viéc hang hoa Trung Quéc dwoc trung chuyén qua Viét Nam dé trén
thué.

Mac du chuwa cé wéce tinh chinh xac nhwng dwa trén sé liéu clia chung téi, bén trong
s6 sau danh muc xuét khau chinh cta Viét Nam sang M§ - chiém gan 60% tng KNXK
- phu thudc rat nhiéu vao nguyén liéu nhap khau to» Trung Quéc. Nhirng mat hang nay
bao gdm may tinh, dién thoai, b dién ttr, may moéc & hang dét may (Biéu dd 13).

Biéu d6 14: Thué suét binh quan cé trong sé My ap dung déi v&i hang héa nhap
khau tir Viét Nam
Chung ti wéc tinh mire thué suét binh quan ddi véi hang xuét khau clta Viét Nam sang
My sé téng 1én 23,4% tlr mirc thué hién tai I 10,6% sau thdi gian tri hodn 90 ngay
Thué suat binh quén c6 trong s6 M§ ap dung déi véi hang héa nhap khdu tir VN
25% - 23,4%

20% ~

15% ~

10,6%

10% -
cop 3,8%

o ,

Trute ngay 2/4 — Thong béo ban  Hién tai - thué ddi tmg 10% (c6  Gia dinh - thué déi img 20% do

dau cda Nha Trang mién trir d6i véi san pham céng My ap dung tir ngay 9/7 (khéng cé
nghé) va 25% ddi véithépva  mién trir doi v&i san pham céng
nhém theo Biéu 232 nghé&)

Nguén: Nha Tréng, USITC , HSC

HSC wéc tinh mirc thué suét binh quan ctia My hién dang 4p dung cho hang héa Viét
Nam d& ting Ién 10,6% tlr mirc 3,8% trwdc ngay 2/4/2025 (Biéu d6 14). Bén ngay
9/7/2025, HSC ky vong Chinh phi Viét Nam sé& dam phan gidm dang k& mac thué
suat tlr 46% xubng khoang 20%.

Tai thoi diém do, My nhiéu kha nang ciing sé ap dung mrc thué suét nganh 1a 20%
cho san pham dién t& - hién dang dwoc mien thué suat doi tng va dong gop khoang
30% KNXK cua Viét Nam sang My (M&i xem Biéu do 36 & phan cudi bao cao).

HSC cho rang kha nang My ap thué cho san pham dién t&r ngay cang Ion, nhw da dé
cap trong bao cao ctia Nha Trang céng bb vao ngay 2/4/2025, trong d6 nhan manh
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tdm quan trong cla viéc duy tri ndng lwc san xuét néi dia manh mé di véi cac nganh
c6ng nghiép tién tién nhw 6 t6, déng tau, dwoc phdm, sadn phadm céng nghé, céng cu
may méc va ché tao kim loai. Ngoai ra, B6 trwdng Thwong mai Howard Lutnick lwu y
rang quyét dinh ctia chinh quyén Trump vé viéc tam thoi mién thué cho céc thiét bi
dién tl, nhw dién thoai théng minh, iPhone va may tinh xach tay, chi mang tinh ngan
han, va cac mirc thué riéng biét dw kién sé dwoc cong bd trong mot hodc hai thang
t&i. Téng thdng Trump gan day da de doa ap dung murc thué suat 25% dbi véi san
ph&m cla Apple va goi y rang Samsung & cac cdng ty cong nghé khac cé thé sé 1a
nhirng déi twong tiép theo.

Biéu dé 15: Mrc thué suat cu thé do My ap dung d6i véi hang nhap khau tir Viét Nam
Sau ngay 9/7, mirc d6 canh tranh clia hang xu,ét khau Viét Nam sé& phu thudc nhiéu vao
két qua dam phan thué suat so v&i cac nwdc doi tac thwong mai khac

Thué suét chi tiét My ap dung dbi véi hang héa nhap khau tir Viét Nam

m Trwdc ngay 2/4 - Théng bao ban dau cta Nha trang
m Hién tai - thué ddi trng 10% (c6 mién trir déi vai SP cong nghé) & 25% dbi véi thép & nhom theo Diéu 232
0Gia dinh mirc thué dbi tring 20% do My ap dung tlr ngay 9/7 (khéng cé mién trir déi véi SP cong nghé)

, 37.5%
40% 32.9%
30%
? 20.4% 20.3% 20.5%
20% : : :
10.3%

10%

d o i

Giay dép  G& & SP bang May mac, thiét
go bi, dung cu

0%

thoai, SP dién Khac

ter va linh kién

Thay san

Nguén: Nha Tréng, USITC , HSC

Theo d6, ching tdi du bdo hang héa xuét khau cla Viét Nam sang My sé chiu mirc
thué suét binh quan 23,4% sau khi két thic 90 ngay gia han (Biéu db 14). Chang toi
tinh toan thué suét cho cac san pham xuét khau chinh cua Viét Nam sang My trong
Biéu d6 15. Kha nang canh tranh cGa hang héa xuéat khdu cla Viét Nam sau ngay
9/7/2025 sé& phu thudc phan I&n vao chénh léch gitra mirc thué sudt méi cta Viét Nam
so Vv&i cac ddi tac thwong mai khac tai thoi diém dé.

Biéu dd 16: Dw bao xuat khau sang cac nén kinh té 1én trong
giai doan 2025-2027

HSC dw bao EU, Han Quédc, Nhat Ban & Trung Quéc sé tré thanh
nhirng thi trwdng cha chbt dé Viét Nam co6 thé mé rong thi phan
xuét khdu, bu dap cho sy sut gidm tai thi truéng My

Biéu do6 17: Dw bao xuét khau giai doan 2025-2027 theo cac
miét hang chi chét

HSC dw bao tang tredng KNXK cham lai con 6,8% trong nam nay
va chi ting 2% trong nam sau, trwéc khi phuc héi tré lai méc 8%
vao nam 2027

—— My s Trung Quéc eooooer Khu vire Eurozone mmmmm M3y tinh & SP dién t& bién thoai & linh kién
ASEAN Nhat Ban Han Quéc mmmmm May méc & thiét bi Hang dét may
Khac Téng Gla'y dép — N?ng, Iarjl, thay san
21.8 Khac e Tang tredng KNNK
x 25 : r 25 25 - 21.8 - 25
2 % 18.9
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o 20
P =]
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S o
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Q
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Nguén: HSC Nguén: HSC

Tuy nhién, chinh sach thué quan dbi trng duwoc dy bao sé tac dong dang ké dén tang
trwdng thwong mai ctia Viét Nam ké tir nva cudi ndm 2025 dén cudi ndm 2026. HSC
dw bao KNXK sé tang trwdng cham lai & mirc 6,8% trong nam nay va chi tang trwdng
2% trong n&m 2026, sau d6 phuc hdi 8% vao nam 2027 (Biéu db 16 va 17). Chung toi
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ky vong Viét Nam s& m& réng thi phan xuét khau sang khu virc Eurozone, Han Quéc,
Nhé't Ban va Trung Quodc dé bu dap cho sy sut giam thi phan tai My do chinh sach
thué quan nay.

Trién vong FDI Viét Nam

Biéu db 18: Ty trong déng gép cuia khu vwe FDI vao tdng KNXK nam 2024 theo cac
san pham chu lwc

HAau nhuw tat ca cac mat hang may tinh, dién thoai & san pham dién tir xuét khau déu dén
tr cac doanh nghiép FDI, cung khoang 90% san phdm may méc & thiét bi va 80% san
phdm da giay

Doéng gop clia khu vire FDI vao tbng KNXK trong ndm 2024

KNXK: FDI: G6 & SP g6 NN 46.1%
KNXK: FDI: Hang dét may NN  59.4%
KNXK: FDI/Téng I—— 71.3%
KNXK: FDI: Giay dé¢p NN 79.2%
KNXK: FDI: May méc & thiét bi I  87.0%
KNXK: FDI: May tinh & SP dién tov I 96.3%
KNXK: FDI: Bién thoai & linh kien I, 99.7 %

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Nguén: NSO, HSC

Thué suét tang 1én s& anh hwéng dén cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam nhw thé
nao? Théng ké cho thay khu vic FDI déng gép hon 71% KNXK cla Viét Nam vao
nam 2024 (Biéu dd 18). Hau nhw tat ca cac mat hang may tinh, dién thoai & san pham
dién t&r xuat khdu déu dén tr cac doanh nghiép FDI, cuing khoang 90% san pham may
moc & thiét b va 80% san pham da giay. Chi cé hang dét may (v&i ty 1& dong gop
trong nuwéc khodng 40%) va san pham tir gé (khodng 55%) cé ty 1& ndi dia cao hon.
Theo do, chinh sach thué quan sap t6i s& déng vai trd quan trong trong viéc xac dinh
trién vong cla cac doanh nghiép FDI tai Viét Nam.

Do hang dét may & da giay khéng ndm trong chién lwvoc dwa san xuét vé néi dia cla
MY, chiing t6i cho rang thué suat ap dung cho linh vuc nay cé thé sé& dam phan duwoc
& murc thap hon. Téng théng Trump da tuyén bd déng tinh véi quan diém cta Bo
trwdng Tai chinh Scott Bessent réng My khong can phai dwa nganh san xuét dét may
tré ve nuworce. Trong khi do, san pham dién tt, néu thué suét dwoc ap dung theo nganh,
sé kho c6 thé lam giam kha nang canh tranh cua Viét Nam so véi cac quoc gia déi tha
- gia dinh thué suét twong duong duwoc ap dung & tat ca cac quoc gia. Do d¢, chung
t6i tin réng trién vong dong vén FDI cla Viét Nam van virng chac trong ngén han va
tich cwe trong dai han.

Xuét hién nhivng lo ngai Trung Quéc cé thé da chuyén hwéng dau tw sang Viét Nam
dé né chinh sach thué quan ctia My ké tir khi chién tranh thuwong mai bat dau vao nam
2018, diéu nay co6 thé gay strc ép lén qua trinh dam phan thué quan cua Viét Nam.
Tuy nhién, s6 liéu cho thay 5 nha dau tw FDI hang dau cta Viét Nam khéng co sé thay
ddi v& mat ciu tric. Trwdc va sau dai dich COVID-19, vén FDI dang ky vao Viét Nam
lubn dén tir Singapore, Han Quédc, Nhat Ban, Hong Kéng & Trung Quéc, trong do
Trung Quéc ludn dirng cubi danh sach nay (Biéu dd 19).
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Biéu db 19: FDI dang ky theo cac nén kinh té I&n Biéu do 20: Dw bao FDI trong giai doan 2025-2027
Nhom 5 nwéc cd ngudn FDI d&ng ky vao Viét Nam I6n nhattrong HSC dw bao FDI déng ky sé ting t(u’(’yng 10% trong nam 2025,
10 ndm qua gom Singapore, Han Quéc, Nhat Ban, Hong Kong va  gidm nhe 3% trong ndm 2026 va hoi phuc tdng 10% trong nam

Trung Quéc dai luc 2027
FDI dang ky theo nén kinh té, ty USD weoooa FDI dang ky (ty USD)
Singapore Han Quéc ez FDI gidi ngén (ty USD)
s Nhat Ban Hoéng Kéng (Trung Quédc) FDI gidi ngan (tang trwdng) (cot phai)
s Trung Quéc memwm Dai Loan 50 449 1 20%
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Nguén: NSO, HSC Nguén: HSC
Trong 4 thang dau nam 2025, c& von FDI thyrc hién va FDI dang ky vao Viét Nam déu
rat tich cuc, voi tong gia tri vén  dang ky vuwot dang ké dw bao clia chiing toi cho ca
nam. Nguon vbn dAu tw tr My van tiép tuc chay manh vao Viét Nam. Tap doan Trump
da‘bat q‘au xay dwng khu phtrc hop khach san, san golf va nha & tri gia 1.5 ty USD tai
mién Bac, trong do 1€ dong tho co sy tham dy ctia 6ng Eric Trump. Ngoai ra, cong ty
nay dang xem xét ké hoach xay dung mét toa thap tai trung tam thuwong mai cta Viét
Nam, sau cudc hop gan day cda 6ng Eric Trump véi cac quan chirc tai TP.HCM.
HSC dy bao vén FDI dang ky sé tang truwdng 10% trong nam 2025 sau dé giam nhe
3% so v&i cung ky trong nam 2026 va phuc hoi 10% vao nam 2027. Tuy nhién, von
FDI thwe hién duoc dw bao sé tang vira phai 6% trong nam 2025, 3% nam 2026 va
6% nam 2027, giam toc so v&i mire tang 9,3% trong nam 2024 (Biéu do 20).
Biéu dé 21: Can can thanh toan cta VN, dir liéu theo quy Biéu dbé 22: Can can thanh toan cta VN, di¥ liéu hang quy

Muc I6i va sai sot trong Q4/24 da dat mirc cao nhat ké tir Q3/22  Khoan 16i va sai sét luén duy tri & mic cao dang ké (tinh theo
nam) trong 3 nam qua

mmmmm Tai khodn vang lai mmmmm Tai khodn tai chinh mmmmm Tai khoan vang lai mmmmm Tai khodn tai chinh
Léi va sai sét rong ——e— Can can tong thé L3i va sai sot Can can thanh toan
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Nguén: NSO, HSC Nguén: NSO, HSC

Trién vong thj triré'ng ngoai héi Viét Nam

Déi véi thi trweng ngoai héi, HSC gan day da diéu chinh dw béo dya trén tac dong
ctia chinh sach thué quan va sé gi» nguyén dw bao nay. Trén thuc t&, ddng VND da
mét gia 1,7% ké tlr ddu ndm so véi USD, trai nguoc véi xu hwéng clia cac dong tién
trong khu vuc. L&i suét tién giri VND thap ky luc, mirc trAn 0% dbi vai tién giri USD
theo Thong tu 46/2024/TT-NHNN, va nhu cAu tich trir vang tang manh trong béi canh
gia ca toan ciu ting cao va bat 6n dia chinh tri leo thang dwoc ky vong sé tiép tuc gay
ap lwc gidm gia 1én ddng VND. Nhirng yéu tb nay ciing giai thich cho tinh trang "I6i va
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thiéu sét" kéo dai trong can can thanh toan cta Viét Nam ké tir nam 2022 (Biéu d6
21, 22).
Trién vong lam phat ctia Viét Nam

Biéu do 23: Dw bao lam phat cta Viét Nam theo thang trong Biéu dé 24: Dw bao gia dau WTI
giai doan 2025-2026 .
HSC duy tri dw béo lam phat tai Viét Nam s& c6 xu hwéng giam  Co quan Théng tin Nang lwgng My (EIA) dw béo gia dau tho sé

trong 3 nam toi, 1&n Iwot & mire 3,4%, 3,3% va 3,2% c6 xu hwéng giam dén nam 2026
Khac = Gido duc Y R N R . , Y
Thuéc & dich vy y té Giao thong Gia dau WTI binh quéan hang thang (EIA) Duw bao gia dau WTI
Nha & & Xay dwng s | rong thyc & thyc pham 140 A
e=@= Lam phat tng thé (% so v&i ciing ky)
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5 20 -
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Nguén: NSO, HSC Nguén: CEIC, HSC

Mé&c du Viét Nam tiép tuc theo dudi chinh sach tién té mé rong va day manh gidi ngan
dau tw cdng, chiing t6i nhan thay cac yéu td nay & lam phat tdng thé cé mirc do twong
quan yéu. Trén thyc té, lam phat & Viét Nam chi yéu chiu anh hwéng 5 nhém, theo
tht tu dong gép: nhém lwong thuc & thuc pham (khoang 34%), nhém nha & & xay
dwng (khodng 19%), nhdm giao théng (khodng 9,67%), nhém gido duc (trén 6%) va y
té va nhém y té (trén 5%).

Trong s nhitng nhém nay, ching téi nhan thdy xu hwéng gidm phat & nhém giao
thong & gido duc trong khi lam phat gia ting & nhém lwong thyc & thwe pham, nha &
& xay dwng va y té. Cu thé, gia diu toan cau - anh hudng dén chi phi giao thong —
duoc du bao sé tiép tuc gidm dua trén duw béo cla EIA vé gia dau thd sé tiép tuc giam
cho dén nam 2026 (Hinh 24). Ngwoc lai, gia thit lon, déng gép hon 5% vao gié CPI,
dang tang 1&n (Biéu dd 25). Ngoai ra, dot tdng qia dién gan day (ting 4,8%, chi phi
dién chiém 3,3% gid lam phat) cé kha nang sé lam gia ting ap lwc lam phat (Biéu db
26).

Chi phi y té ciing dang gia tdng do phi dich vu bénh vién tang Ién theo Thong tw
21/2024/TT-BYT cung s gia tang cla gia dwgc pham.

Tuy nhién, stre ép lam phat sé dugc bu dap mot phan nhd quyét dinh ctia B6 Chinh
tri ve viéc mién hoc phi cho tat ca hoc sinh tir mau gido dén THPT céng lap trén toan
qudc bat diu tlr nam hoc 2025-2026. Do chi phi gido duc 1a khoan chi tiéu Ién déi v&i
nhiéu hd gia dinh va chiém ty trong twong ddi Ién trong gid CPI, chinh sach nay duwoc
ky vong sé& lam gidam dang ké lam phat trong ngan & trung han.

Ngoai ra, Chinh phu tiép tuc gia han chinh sach giam 2% thué GTGT dén hét nam
2026 ciing hd tro kiém soat lam phat.

Doi v&i cac yéu tb bén ngoai, Viét Nam khong phai d6i mat voi lam phat nhap khau
dang ké do lam phat cua Trung Quéc - déi tac thwo’ng mai I&n nhat cla Viét Nam -
tlep tuc & mire thap va tham chi dang chiju strc ép giam phat. Chi s6 PPl cta Trung
Quéc van & mirc am ké tir cubi ndm 2022, va gan 40% KNNK cla Viét Nam trong 4
thang dau nam 2024 dén ti Trung Quéc.

T do, HSC gil» nguyén dw bao lam phat & Viét Nam sé tiép tuc xu hwéng giam trong
3 nam t&i, lan lwot & mic 3,4%, 3,3% va 3,2%, so v&i 3,6% trong nam 2024 (Bieu do
23).
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https://www.eia.gov/pressroom/releases/press569.php
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Biéu do 25: Xu hwéng gia thit Ion hoi caa Viét Nam Biéu dd 26: Gia dién ban Ié binh quan cua Viét Nam
ia thit lon, von chiém hon 5% trong chi sb gia , dang c6 xu ia dién gan day tang 4,8% (dién chiém 3,3% trong gid ,
Gia thit | h hon 5% t h CPI, & Gia d day t 4,8% (d h 3,3% t CPI
hwéng tang nhiéu kha nang sé lam ap lwc lam phat gia téng
Gia thit lon hoi (d6ng/kg) So v6i thang truéc Gia dién ban I& binh quan (déng/kWh)
So v&i cung ky (cot phai) N A i
100,000 - 50% Diéu chinh so v&i mirc gia gan nhat (cot trai)
L —@— Gi& dién ban 1& binh quan (déng/kWh)
90,000 ‘;g:f 20% 17.4% 2,500
80,000 °
F 20% 16% 2,000
70,000 - il
) '\'\//\ 10% 12% 1,500
60,000 - \\/\ \/ F 0% 4.8%
‘ \ L 8% % %.8%1,000
50,000 W ‘;g:f ’ s
I -20% 4% 500
40,000 L 30% 5.0%
0,
20,000 a0 M goocacreoer22NRTE
20,000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - -50% PCCPERPCcCeERRCcCeEReE
T5119  T5/20  T5/21  T5/22  T5/23  T5/24  T5/25 = = =
Nguén: channuoivietnam.com, HSC Ngudn: EVN, HSC

Thay déi chinh sach: Cai cach 2.0 cua Viét Nam

Né&n kinh t& Viét Nam tang trwéng binh quan khoang 6,2% trong thap ky vira qua
(2015-2024). Mac du &n twong nhwng toc d6 tang trwdng nay van cham hon moét s6
qudc gia trong khu vuc. Theo dy bdo cta IMF, dén nam 2030, quy md nén kinh té
Viét Nam sé twong dwong Philippines, véi tbc do tang trwdng binh quan hang ndm
duw bao sé& cham lai & murc 5% trong giai doan 2026-2030 (Biéu d6 27).

Tuy nhién, Dang va Chinh pha Viét Nam c6 nhirtng tham vong I&n hon nhiéu. Tha
twéng Pham Minh Chinh van cam két muc tiéu ting trwéng GDP dat khoang 8% vao
nam 2025, nham tao da va xay dwng nén tang cho tiém nang tang trwéng hai chiv s6
trong giai doan 2026-2030.

Biéu dbé 27: Nén kinh té Viét Nam nidm 2030 | Muc tiéu ctua Chinh phu
Chinh phu dat myc tiéu tang trwdng hai chiv sb trong giai doan 2026-2030 va mé rong quy
mo nén kinh té 1én 800 ty USD vao nam 2030.

10,000
Thai Lan
g Muc tiéu méi ciia
=) mh phu Viét Nam
%/ 8,000 giai doan 2026-2030
§7 Indonesia
> Viét Nam - Dy bao
ke 6,000 — cla IMF
&
2 Philippines
S 4,000 ———
5 —
(O]
2,000 T T T T T . .
o A > & Q N g2 o} D \s} (o) A > ) QO
N N NN P VP D
S S S S S ) S S S S S S S

Nguén: IMF, HSC

Néu hoan thanh muc tiéu tang trwdng nay, Viet Nam sé vuot qua Indonesia &
Philippines va tién sat dén Thai Lan vao nam 2030 v&i nen kinh té vwot 800 ty USD
va thu nhap binh quan dau nguw&i trén 8.000 USD twr 4.700 USD vao nam ngoai.
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Biéu db 28: Lwc lwong lao dong trong khu vwre cong cuia Viét Nam (gan 2,2 triéu ngwoi)
Khoang 85% tbng bién ché khu virc cong la nhan sy do chinh quyén dia phwong quan ly

Cong chirc* Vién chirc* Khac Téng Ty trong (%)
Quéc hoi 187 274 0 1,061 | 0%
i ping Nt Taubvnam @ o
Chinh quyén dia phrong 140,826 1,562,485 205,571° 1,908,882 1 // 85%
Chinh ph Trung wong 102,614 107,530 686 210,830 | 9%
Toa an nhan dan t6i cao 15,137 100 0 15,237 | 1%
Vién kiém sat nhan dén 15,616 244 0 15,860 | 1%
Kiém todn Nha nuéc 1,974 135 0 2,109 - 0%
Van phong Chu tich nuwdc 90 0 0 a0 | 0%
Phan bé nhan sir droc giif lai 1,700 8,400 0 10,100 | 0%
Téng 338,028 1,689,077 207,615 2,234,720 ' 100%

Ngudn: Quyét dinh sé 71-QB/TW/2022 ctia Ban Chég hanh Trung uong Déng Céng san Viét Nam, HSC
*Ghi chu: Téng sé céng chirc cap huyén trd 1én: 338,028 nguoi
Cbng chire cap xa: 205,571 ngquoi

Dé& hoan thanh muc tiéu nay, Téng Bi thw T6 Lam nhan manh, Viét Nam phai tap trung
vao bdn nhiém vu trong tam giai doan 2025-2030, xoay quanh bbn nghi quyét s 57,
59, 66 va 68 ctia Bd Chinh tri. Cac nghi quyét nay tap trung hoan thién khuén khé
phap ly, thé ché hién dai, ddng bo; dot pha vé khoa hoc, cdng nghé, ddi méi sang tao,
chuyén déi sb; ddy manh hdi nhap quéc té toan dién, chi dong, hiéu qua; phat trién
khu v kinh té tw nhan tré thanh “mét trong nhirng dong lwc quan trong nhéat” cia
nén kinh té québc gia.

Trong ndm 2025, Viét Nam da dat dwoc nhirng tién bo dang ké trong viéc tinh gian b6
may nha nuéc, gidm sb lwong cac bd, co quan ngang b tir 22 xubng 17 (gém 14 bd
va 3 co quan ngang bo). Trong do, cac bo & co quan da cat giam 13 tdng cuc, 518
cuc va twong dwong cuc, 218 vu va twong duwong vu cung khoang 3.000 chi cuc va
twong dwong chi cuc (Biéu dd 29). Bang chu y bao gdm viéc sap nhap Bo Tai chinh
véi Bo K& hoach & PAu tw, va B6 Xay dung véi Bé Giao thong van tai trong sb nhivng
b6 khac.

Biéu dd 29: Két qua thwc hién Ké hoach 141/KH-BCDTKNQ18
V& viéc tinh gian bd may tb chirc cia Chinh phd

Trwée khi tinh gon Sau khi tinh gon

18 B 4 co quan ngang Bé 14 B (*4) 3 cor quan ngang bé (*1)
B6 Qudc phong B6 Quéc phang Ngan hang Nha nwéc Viet Nam
Bé& Coéng an Ngén hang Nha nwdc Viét Nam B& Céng an Thanh tra Chinh phd
Bé& Ngoai giao Thanh tra Chinh pha B& Ngoai giao Van phong Chinh pha

Van phang Chinh pha

B¢ Tw phap . B6 Tw phap
Bo Ké hoach va Pau tw Bo Tai chinh
Bo Tai chinh B& Céng Throng
B& Cong Thurong i Bo Nong nghiép & Moi trrong
Bo Nong nghiép & Phat trien Nong
thon B6 Van hoa, Thé thao & Du lich

Bo Khoa hoc & Céng nghé

B6 Giao duc Pao tao
B4 Tai nguyén & Moi triréng B&YtE '
B6 Théng tin & Truyén théng -

B Van hoa, Thé thao & Du lich C#t giam toan bé 13 téng cuc & céc th chirc tvong duong
B Khoa hoc & Cong nghé Cat giam 518 cuc va cac td chirc twong dwong
Bé Giao duc Pao tao R R .

Cat giam 218 vu va cac don vi twong duong

Cat giam 2.958 chi cyc va cac don vj twong dwong

Cat giam 201 don vi sw nghiép céng lap

Nguén: Nghi quyét 08/2021/QH15, Van ban 219/BC-BNV, Két luan 121-KL/TW, Nghi quyét 176/2025/QH15, HSC
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Ngoai ra, Viét Nam dang thwc hién tinh gian bién ché v&i muc tiéu cét gidam khodng
20% bién ché (khdng bao gom bién ché trong linh virc y té & gido duc), twong dwvong
hon 100.000 lao déng cong (Biéu dd 30).

Biéu db6 30: Co’ ciu bién ché céng

Trong giai doan dau cla viéc tinh gidn bé may Nha nwéc, Bo Noi vu wéc tinh sé gidm 20% bién ché, twong dwong khoang 100.528
vi tri (khéng bao gébm khoang 1,5 triéu vién chirc trong nganh Y té va Gido duc). Ngan sach nha nwéc dy kién sé chi khoang 130
nghin ty ddng (5 ty USD) dé bdi thwérng cho nhitng ngwdi bi dnh hudng béi dot tinh gidn nay

Tac dong tiém nédng clia Dé xuat 8540

Co ciu bién ché cong doi véi viéc tinh gian bién ché
S6 lugng bién ché cat giam wéc tinh (nghin) 100,528 viéc lam
® Sé lwgng bién ché sau tinh gidn wéc tinh (nghin) -.-du kien sé b tinh gidm, tuong dirong
250 - khodng 20% tong s6 bién ché céng
(khéng bac gém vién chirc dang lam viéc
200 4 trong nganh Y té va Gido duc)

130.000 ty ddng

...duw kién dugc gidi ngén dé chi tré goi

28
26 H h A
100 + béi thuong cho 100.528 bién ché bj cat
21 19 giam
o0 .
113.000 ty dong
04 , , , ...c6 thé dugr tiét kiém cho ngén séch

150

Coéngchirc  Céngchirc  Congchirc  Cong chirc  Vién chirc Nhé nudc trong véng 5 nédm (22.600 ty
(chinh quyén (chinh quyén  (khac) (cAp x4) (khac) dong/nam) nho viée cat giam bién che
Trung Uong)  dia phwong) (furong duong 0,22 ty dong/nadm cho moi

vj tri bién ché bj cat giam)

Nguén: Cac Quyét dinh 71 va 72-QB/TW ctia Ban Chap hanh Trung uong Béng Céng san Viét Nam, Dé xuat 8540/TTr-BNV cdia Bo Noéi vu, HSC

Viét Nam cling da tai t& chirc cac don vi hanh chinh, sap nhap va tai cu trac thanh
34 tinh thanh (28 tinh va 6 thanh pho trye thudce trung ucng) twr 63 don vi cap tinh
(Bleu dé 31, 33). M6 hinh chinh quyén dia phwong da giam xubng 2 cép: cép tinh &
clp xa, x6a bd cip huyén. S6 lwong xa, phuong & thi trdn wéc tinh khoang 3.300 don
vi, gidm 67% tlr hon 10.000 don vi trvde day.

Biéu d6 31: GRDP cua 34 tinh/thanh phé Biéu d6 32: Dan s6 cua 34 tinh/thanh phd
Viét Nam cling dé tién hanh té chtrc lai cac dqn vi hanh chinh, TP.HCM hién cé dan sb 13,5 triéu nguoi
sap nhap va tai cau tric thanh 34 tinh/thanh pho
GRDP clia 34 tinh/thanh phd Dan s6 clia 34 tinh/thanh phd
manoos GRDP (ty USD) == omm=s GRDP/ GDP Viét Nam (%) 2000000 Dan sé (triéu) o % 2N $6 Vigt Nam
r 25%

120 16%
14%
r 20%
12%
80 )
r 15% 10%
8%
r 10% 6%
40

4%

@
S
CJ

r 5%

(] 2%
. o
E ElﬁI.l.l.l.l.l.l.l.l.l.,.,.'.......
i 1@, K X 4

0 - EEnBHHEEEﬂEHHHNNSS‘QQ'Q".'Q-.IQ.Q, 0% HIYUIZAdP UZWUSCOIQOIAVUUORDAAdEODODIOILUOL 0%
HITOEIOdLdOUPZUSOIZURAdO0OLOIIdIPL UL O 'Umovmg:r:l:rmmso»ém’mv:—'m’m(-m‘m':r;::Sm'::mAQ:'m_a,m&’,
IO VXTI CIVYHOS SOOI FgeQ T ICOVLEDS QR 52w - 3S=3 D 3035335 3%<3x g 2O0sa 32 o
- 250 Ee823<35 353398935 Xp 0505533 TF 50 IZ@auZ3Q@ 3@ @rz~Z23353®Z 5334 @ Q
IZ3y@ >33 2Z207@ ra® 3 SZ263d9 @ Q [eRs SwIg I Zr0dT s v Sa@z3zfeasy opm@I
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Nguén: HSC Nguén: HSC

Sau khi tai t6 chirc, TP.HCM - hién da mé& rong bao gdm Binh Duong & Viing Tau,
hai trung tdam KCN va trung tadm du lich quan trong & phia Nam - déng gép khoang
24% GDP cia Viét Nam (hon 110 ty USD vao ndm 2024) va cé dan s6 khoang 13,5
triéu ngwoi. Sy hop nhat nay da ciing cb vai trd cia TP.HCM nhuw mét déng lwc quan
trong nhét cho tang truéng qudc gia. TP.HCM, cling véi Ha Nai (thanh phé dirng thi
hai v& GRDP), dang dan bét kip Metro Manila vé& thu nhap (Biéu db 34).
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Biéu d6 33: Dién tich cac tinh / thanh phé Biéu dd 34: GDP binh quan dau ngwoi (cac thanh phé I6n)
. trong nam 2024 (USD) ) .
Viéc sap nhap dé cing co vai tro cia TP.HCM la dong lwc tang  TP.HCM cung Ha N¢i (thanh pho dieng thir 2 ve GRDP binh quéan

trwdng quan trong nhat clia ca nwéc dau nguoi) dang dan thu hep khoang cach thu nhap véi Metro
Manila
Dién tich tinh / thanh phd GDP binh quan dau Ugwg)iz(zh(L’JU%()Dr;oéc thanh phé Ién)
nam
seeoooe Dién tich (km2) o % tONG dién tich cdia Viét Nam 100,000 1 90689
30,000 7 r 8% 90,000 -
kY 80,000 1
25,000 19 20,000 1
i F 6% :
20,000 1 & .0. 60,000 T
f 50,000
15,000 14 # °‘°'o:.,., F 4% 40.000 1
10,000 - .n.n..,.l.,.,.' 30,000 - 21,718 19,436
g g g E E E E E E .'.'010'.:.,.' r 2% 20,000 - 10,399 g 342 6.889
5,000 14 § ®e. 10,000 1 E
B %0 ,
o HERAR ‘ EE@E@EEEE!E!B 0% 0 - ﬁ L i
8.9.5~>‘°Ezgz“’g"gE’.S—‘g"%Emg“&S—'E“’g—c §E’.Qg.< & & N QY L
2 *zé g y_gmgl)mgw:%:%g EEQB§ § 33 S¢ %\(\ Q},b Q ééo A
- 5 «
Nguén: HSC Nguédn: CEIC, HSC

Nghi quyét 68 (kém theo Nghi quyét 198 ctia Quéc hoi va Nghi quyét 139 cta Chinh
phi vé ké hoach thwc hién Nghj quyét 68) da xac dinh khu vwe kinh té tw nhan la dong
lwc quan trong nhat gitip hoan thanh muc tiéu tang trwdng hai chiv sb cta Viét Nam
(M&i xem béo cao: Nghi quyét vé kinh té tw nhan sé danh dau bwdc dot pha thi 2 cia
Viét Nam). Muc tiéu ctia Nghi quyét nay la nang ty trong déng gép vao GDP cula khu
vire tw nhan lén 58% vao ndm 2030 va 60% vao ndm 2045, déng nghia vdi viéc giam
twong trng ty trong déng gop tir khu vuc cong (Biéu db 35).

Biéu do6 35: GDP Viét Nam theo loai hinh s& hiru
Viét Nam dat muc tiéu tang gép doi s6 lwgong doanh nghiép tw nhan Ién 2 triéu doanh
nghiép va nang ty trong déng goép cda khu virc nay vao GDP 1én mc 55-58%
u GDP: Theo gia c6 dinh nam 2010: Thué san phdm khéng bao gdm tro cip
GDP: Theo gia cb dinh nam 2010: Theo loai hinh s& hiru: Khu ve dau tw nwéc ngoai
m GDP: Theo gia c6 dinh nam 2010: Theo loai hinh s& hitu: Khu vire ngoai Nha nuwéc
mGDP: Theo gia ¢b dinh nam 2010: Theo loai hinh s& hiru: Khu viee Nha nwdc
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0% I Nnnnig | I
80% 15% 19% 19% 19%
o | | | |
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20% 249 I I i
& 20% 14% 12%
0% (||, ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! |
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o o o o o o o o o o o o o o o o o o
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Nguén: NSO, Nghj quyét 68 & HSC

Trwéce nhivng sw phat trlen nhanh choéng trong khoang 6 thang qua, HSC van rét lac
quan vé trién vong cla nen kinh té Viét Nam, ngay ca trong béi canh kinh té toan cau
¢6 nhirng bién ddng ngén han.
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Bang 36: Danh gia tac dong cta chinh sach thué quan ctia My 1én hang héa nhap khau tir Viét Nam
Mac du Hoa Ky Chl nhap khau khoang 4,2% hang hoéa tir Viét Nam nhwng nwéc nay phu thude nhleu vao ngudn nhap khau tir Viét

Nam dbi v&i mot sd san phadm nhéat dinh nhw hang dién tt, dét may, giay dép va dd noi that bang gd
Ty trong trén
tong KNNK

Gia tr! nhap
khau dwoc
mlen thué

KNNK tir
VN, 2024
(ty USD)

Ty trong téng
KNNK cua My trong
nhém hang nay

Ty trong gia tri
nhap khau dwoc
mién thue

Nhém 5 quéc gia xuat
khau hang dau sang My

tr Viet Nam theo thir tw

Mexico, Trung Quéc, Dai

4 & IV div lié 5 0 0/ 0
8471 May xt ly di liéu tw dong 15.8 11.6% 11.3% 15.8 100% Loan, Viét Nam, Thai Lan
A aia A x o Trung Quéc, Viét Nam,
8517 Thiét bi dién lién quan dén vién thong 14.4 10.6% 12.7% 13.6 94% Mexico, An D6, Thai Lan
kv e s s s . Viét Nam, Trung Quéc,

0 0y 0,
9403 B0 ndi that khac va cac bd phan cuia ching 74 5.5% 28.2% 0.0 0% Canada, Mexico, ltaly
B& phéan va phu kién cho may danh chir va o o o Dai Loan, Han Quoc, Trung
8473 céc loai may van phong khac 6.3 4.6% 11.6% 6.3 100% Quédc, Viét Nam, Malaysia
5 . o A oz Viét Nam, Thai Lan,
8541 Rickltznziclalcaciil k'e“tgz’:]df” 5.6 41% 24.9% 02 3% Malaysia, An D6,
i 9w Campuchia
0401 Ghé ngbi (trir ghé cat toc, ghé nha khoa va 49 3.6% 19.4% 0.0 0% Mexico, Trung Quéc,
ghé twong tw) . . . . Viét Nam, Canada, Italy
' s e : Trung Quéc, Viét Nam
. . . 0, 0y 0, ’ ~ ’
8518 Micro va gia d& micro; loa; tai nghe; v.v... 4.3 3.2% 32.8% 0.0 0% Mexico, Malaysia, Thai Lan
6403  Giay dép co dé ngoai bing cao su, nhya, da 36 2.6% 31.1% 0.0 0%  ViétNam, Trung Quoc, ltaly,
Indonesia, Mexico
ek - Viét Nam, Trung Quéc,
0 0y 0, v il 3
6404 Glay.dep co d‘e ngoai bang cao su, nhya, 'da 35 2.6% 45.1% 0.0 0% Indonesia, ltaly, Campuchia
Thiét bj truyén dan cho dién thoai vo tuyén, ” < .
8525 dién bao v tuyén, phat thanh hodc 25 1.8% 21.9% 0.0 0%  VierNam Trng Q‘E)°\°.'LT hai
truyén hinh an, Nhat Ban, bBai Loan
) _ Trung Quéc, Viét Nam,
6110 Ao len, 4o chui dau, do ni, 4o ghi lé (vest) 22 1.6% 16.8% 0.0 0% Campuchia, IndoEesia,
n Do
May thu truyén hinh, bao gém man hinh o o o Mexico, Trung Quéc, Viét
8528 video va may chiéu video 20 1:4% 9.4% 05 26% Nam, Dai Loan, Han Quéc
6204 Céc loai quéan 4o danh cho phy nir hogc tré 19 1.4% 19.1% 0.0 0% Trung Quéc, Viét Nam, An
em gai, vay, a0 khoac, ddm, chan vay, v.v... ' e e . ° D6, Indonesia, Campuchia
Day, cap cach dién & va cac day dan o, o, o, Mexico, Trung Qudc, Viét
8544 cach dién khac 18 1.3% 5.9% 0.0 0% Nam, Philippines, Han Quéc
N, - Han Quéc, Pai Loan,
8523 IRREEE) I il M Eie CUED g;:"ffp 1.7 1.3% 8.6% 17 99% Malaysia, Viét Nam,
9t Singapore
AP, Mexico, Trung Quéc, Thai
8504 ) May bién ap dién 1.6 1.2% 5.5% 0.0 0% Lan, Han Quéc, Viet Nejm
Céc loai quan do danh chp phu n}'r hoac tré Viét Nam, Trung QuQc,
6104 em gai, bd com-lé, quan 4o dong bd, do 1.6 1.2% 30.2% 0.0 0% Indonesia, Campuchia, An
jacket, ao blazer,v.v.. . bo
6402 Giay dép voi dé ngoai va mi giay bang 16 1.2% 25.0% 0.0 0% Trung Quéc, Viét Nam,
cao su hqac nhl_ya . . . : Indonesia, Campuchia, Puc
Tham tréi san dang cuén hodc tam, bang ® ® ® Viét Nam, Trung Quoc, Han
3918 _ nhya; vat liéu phi twong hosc tran S 0% Sl 0o Wt Quéc, Mexico, Thai Lan
D06 choi, m6 hinh thu nhé, v.v., trd choi o o o Trung Quéc, Viét Nam,
9503 X ghép hinh, phu kién 15 1.1% 8.6% 0.0 0% Mexico,rlndonesia, Anh
Dung cu cam tay hoac dung cu cé dong co o © o Trung Quoc, Mexico, Viét
B dién hozic khong dién s uw ez 0 ik Nam, Bai Loan, Birc
8542 Mach tich hop dién t& va vi mach; linh kién 14 1.0% 3.5% 14 100% Dai Loan, Malaysia, lsrael,
Han Québc, Ireland
% s 3 5 3 Thai Lan, Mexico, Canada,
4011 Lop 'xe bom hoi bang cao su 1.4 1.0% 7.3% 0.0 0% Nhat Ban, Viét Nam
9801 Hang héa da xuét khdu ra nwéc ngoai va 13 0.9% 1.4% 0.0 0% Canada, Mexico, Blrc,
dwoc nhap khau tré lai : = e : ° Ireland, Anh
Hanh ly, vali, hdp dwng éng nhom va o o o Trung Quéc, Campuchia,
CA méy anh, tdi xach, vi, v.v. 0z D D o Wik Italy, Phap, Viét Nam
- . . Lo Nhat Ban, Malaysia, Trung

- 0, 0 0, 3 1’
8443 May in; may méc phu tro' cho in an 1.2 0.9% 8.5% 0.0 0% Quéc, Thai Lan, Viét Nam
Bo6 d nam, 4o vest, quan 4o dong bd, 4o o o o Viét Nam, Mexico, Trung
5208 blazer, quan dai, v.v. U 0% S 0o Wk Quéc, Indonesia, Italy
San pham khac 41.6 30% 1.3 3%
Téng 136.6 100% 40.8 30%

www.hsc.com.vn Trang 15

Nguén: USITC, HSC

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



[ |
shsc
Bao cao Vi moé Ngay 02/6/2025

TPDN va TPCP Viét Nam: Trién vong va cac biéu dé chinh

Biéu d6 37: Gia tri TPDN phat hanh méi hang thang theo Biéu dd 38: Dw bao l4i suat phat hanh TPDN

nganh . )

Trong 4 thang dau nam 2025, gia tri phat hanh tang 23% so v&i  Lai suat phat hanh TPDN duoc dw bao sé duy tri 6n dinh
cung ky Ién 60 nghin ty dong, trong dé 68% thudc vé nganh Ngan

hang
w— BDS . mmmm Ngén hang - L —s— Ngan hang Nganh khac ~ ——#— BDS
Chirng khoan Hang héa & dich vu tiéu dung 14% -
Nang lvong Xay dwng 118

e Khéc ——e— TONg 12% 4 ' 11.0

100 7 v 102 10,6 10,4 10,5 10,8 ’ 10,7 10,7
2 10% 4 22 94 08
g g | 10,3 101 '
> g% 198 96 ' 1 98 10,0 98 100 g7 g7
2% °
.sr;§60 b
E’E‘ 6% 4
S£40 |
gg 4% o
f=
2
b 20 2% 1
0

0 0% T T T r T T T T T T )
T4/22 T10/22 T4/23 T10/23 T4/24 T10/24 T4/25 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F2027F
Ngudn: VBMA, HSC Ngudn: VBMA, HSC
Bang 39: Ké hoach phat hanh TPCP trong ndm 2025 Biéu doé 40: Téng quan dw bao ctia HSC cho giai doan 2025-
2027

Phét hanh thuwc té trong 4 thang dadu n&m 2025 hoan thanh 30% HSC dy bao loi sudt TPCP sé téng nhe trong giai doan 2025-27
ké hoach ca nam
Ké Ké

hoach hoach Thuec té Thuec té % ké % ké —m— |3i suét didu hanh —m— Lai suit LNH qua dém
o 3,,?,.23 (gﬁ;’nzg (n4g;r:|-£r§ g (n;gr:‘z § '2;2‘2"5‘ h;g‘z’g Loi su&t TPCP ky han 5 ndm  —m— Loi suét TPCP ky han 10 ndm
déng) déng) 7% 7 6.0
3 nam 0.0 0.0 0.0 0% 6% -
5 nam 18.0 10.0 14.2 56% 5o
7 nam 2.0 0.0 0.0 0%
10 n&m 70.0 306 1315  44% 4% 7
15 nam 25.0 1.7 4.7 7% 3% 7
20 nam 2.0 0.0 0.5 0% 2%
30 nam 3.0 0.1 1.4 4% 1% -
Téng 500.0  120.0 424 1523 35%  30% ., | O/ 05 | | | |
Nguén: VBMA, HSC 2021 2022 2023  2024E  2025F  2026F  2027F

Nguén: HSC
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Bang 41: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dy bao cua HSC

Ty gia

Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,600 26,800 26,800
Ty gia (VND: CNY) 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,619 3,646 3,622
GDP va viéc lam

Téc do tang trwdng GDP hang nadm (%) 7.36 2.87 2.58 8.10 5.05 7.09 6.50 6.20 7.00
GDP (ty USD) 332 346 370 411 433 476 494 524 560
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,398 3,558 3,757 4,132 4317 4,702 4,833 5,078 5,378
Tai khoan vang lai/GDP (%) 3.67 4.35 -2.20 -0.26 6.51 5.48 3.64 248 2.68
No cong/GDP (%) 42.8 43.8 447 374 36.9 37.0 37.3 38.6 40.1
No Chinh pht/GDP (%) 374 38.5 39.6 347 33.3 33.0 33.6 35.2 37.0
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.09 2.71 2.55 3.08 3.48 347 3.71 4.21 4.67
Téng dw ng tin dung / GDP 106.3 115.0 124.4 125.3 132.7 135.7 142.6 148.7 155.6
FDI gidi ngan / FDI (%) 6.1 5.8 5.3 54 5.4 5.3 54 5.3 5.2
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.15 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 2.50 2.60 2.50
Gia ca

Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 2.8 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.4 3.3 3.2
CPI, cubi nam (% so véi cuing ky) 5.2 0.2 1.8 4.5 3.6 2.9 34 35 34
Tién té va lai suat

Lai suét diéu hanh (%) 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.00 4.00 4.00
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 1.4 0.2 0.7 44 0.5 4.0 3.8 3.3 3.3
Tang trwéng tin dung (yly %) 13.6 12.2 13.6 14.2 135 15.1 16.0 13.0 14.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 10,574 12,111 13,402 14,227 15,999 17,915 20,243 22,875 25,849
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 13.0 13.0 13.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 79 95 107 85 90 81 78 75 85
Lai suét tién gvi 12 thang (%) 6.8 5.6 5.5 7.4 438 4.6 4.6 4.7 4.7
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 5.0 4.0 4.0 6.0 4.8 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 24 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.0 3.1 3.2
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 3.2 2.0 2.9 4.8 22 2.8 3.2 3.3 34
Thwong mai va kinh té déi ngoai

Can can thwong mai (ty USD) 10.9 19.9 3.3 12.1 28.4 24.8 16.2 10.2 13.2
Tai khoan vang lai (ty USD) 12.2 15.1 -8.1 -1.1 28.2 26.1 18.0 13.0 15.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 253 263 333 360 326 381 417 432 464
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 9.5 3.5 7.5
Kim ngach xuét khau (ty USD) 264 283 336 372 355 406 433 442 477
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.3 6.8 2.0 8.0
No nwéc ngoai (ty USD) 123 129 140 149 142 155 162 172 177
No' nwéc ngoai/GDP (%) 36.9 37.3 37.7 36.2 327 32.6 32.8 32.8 32.8
Vén FDI giai ngan (ty USD) 204 20.0 19.7 22.4 23.2 254 26.9 27.7 29.3
Vén FDI cam két (ty USD) 38.0 28.5 31.2 27.7 394 38.2 42.0 40.8 44.9
Kinh doanh & Tiéu dung

PMI nganh san xuét (cudi nam) 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 49.8 51.0 50.0 51.0

Chi sb san xuét cong nghiép (% so v&i cing ky)

PYa 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 8.3 6.5 7.5
(cudinam) o .
Cin/ o) S LR MEE S S0, GO e 70 131 109 06 76 102 9.0 6.5 8.5
(% so vé&i cung ky) (cudi nam)
Chi sb san xuét nganh ché bién, ché tao hang nam (%) 10.5 4.9 6.0 8.0 3.6 9.8 10.5 5.0 9.5
Doanh s6 ban 1& danh nghia hang nam (%) 11.3 -0.9 -9.1 19.8 9.4 9.0 10.0 10.0 12.0

Ghi cha: Lam phat binh quan 12 thang la lam phét binh quén truot 12 thang clda lam phéat téng thé so véi cuing ky, st dung phép tinh trung binh nhéan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]*(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Bang 42: Lich cac sw kién kinh té

Theoi gian

Céng ty / T6 chirc

Cuoc hop FOMC (vé6i ban tém tét cac dw bao kinh té) 17 — 18/6/2025 My Cuc Dv tri Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T6-25) The 3, 1/7/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Q2/25: GDP, gié tri san xuét céng nghiép, CPI, doanh sb ban I8, L N A 2 A
thwong mai (T6-25) Chu nhat, 6/7/2025 Ha Noi Tong cuc Thong ké
Cudc hop FOMC 29 - 30/7/2025 My Cuc D trir Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T7-24) The 6, 1/8/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Viét Nam: C_IPI, gia tri sén xuat cong nghiép, doanh so ban |é, Thes 4, 6/8/2025 Ha Noi T6ng cuc Thc")ng Ka
thwong mai (T7-25)

Viét Nam: PMI san xuét (T8-25) Thtr 2, 1/9/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Viét Nam: C_:PI, gia tri san xuat cong nghiép, doanh so ban |é, Ther 7, 6/9/2025 Ha Noi Téng cuc Théng ké
thwong mai (T8-25)

Cudc hop FOMC (vé6i ban tém tét cac dw bao kinh té) 16 — 17/9/2025 My Cuc Dv tri Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T9-25) Th 4, 1/10/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Q3/25: GDP, gia tri san xuét cong nghiép, CPI, doanh sb ban 18, . L NA: 2 P N
thwong mai (T9-25) Th 2, 6/10/2025 Ha Noi Tong cuc Thong ké
Cudc hop FOMC 28 — 29/10/2025 My Cuc Dv tri Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T10-25) Th 2, 3/11/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Viét Nam: CPI, gia tri san xuét cong nghiép, doanh sb ban 18, . N 2 P ;
thuong mai (T10-25) Thw 5, 6/11/2025 Ha No6i Tong cuc Thong ké
Viét Nam: PMI san xuét (T11-25) Thr 2, 1/12/2025 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Viét Nam: C_PI, gia tri sén xuat cong nghiép, doanh so ban |é, Ther 7, 6/12/2025 Ha Noi T6ng cuc Théng Ka
thwong mai (T11-25)

Cudc hop FOMC (vé&i ban tém tét cac dw bao kinh té) 9 —10/12/2025 My Cuc Dv trir Lién bang
Viét Nam: PMI san xuét (T12-25) Thw 5, 1/1/2026 0:30 UTC Anh IHS MARKIT
Q4/25: GDP, gia tri san xuat cong nghiép, CPI, doanh s ban &, Thr 3, 6/1/2026 s Téng cuc Théng ké

thwong mai (T12-25)

Ngudn: Markit, Fed, NSO, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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