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Thué déi rng cua 6ng Trump: L&i mei dam phan

= Trong thang 2, HSC dy bao KNXK va KNNK tang 35,4% va 31,4% svck (sau khi giam
4% va 2,6% svck trong T1/2025). Trong nam 2025, chung t6i gitr nguyén dy bao KNXK
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HSC duy tri dw bao thwong mai cho giai doan 2025-2027

Trong thang 1, KNXK va KNNK gidm Ian lwot 4% va 2,6% so v&i cung ky (so voi téng lan
lwot 12,8% va 19,2% so v&i cung ky trong thang 12), do s ngay lam viéc it hon trong giai
doan nghi Tét.

Trong T2, HSC dy bao KNXK va KNNK tang tr& lai & mirc 35,4% va‘31,4% SO V@i cung
ky. Cho ca nam 2025, chung t6i gitr nguyén dy bao KNXK va KNNK deu tang 11% (so v&i
tang 14,3% va 16,7% trong 2024), sau d6 tang cham lai & mirc 7,5% va 8,5% trong 2026
va 7% va 8% trong 2027.

Chinh sach thué déi (rng ctia My cé it tac dong hon dén Viét Nam

HSC cho rang chinh sach thué quan déi (rng clia 6ng Trump co it tac dong hon dén Viét
Nam so vé&i chinh sach thué quan toan cau trudc day, cha yéu do: (1) anh hwdng han ché
dén tinh canh tranh cGa hang xuét khdu Viét Nam va (2) tao diéu kién dam phan cho cac
doi tac thwong mai cta My, nhw Viét Nam.

banh gia theo nganh cac nganh cong nghé, dét may & thép cua Viét Nam, chiém 70%
KNXK sang My, c6 rii ro thp do murc thué suét cla hai quoc gia la twong dwong. Nguoc

lai, nganh néng nghiép, giay dép & san phadm g cé mdc ri ro lon hon do thué suét cla
Viét Nam cho nhitng hang héa nay cao hon dang k& so véi thué suét cia My.

Viét Nam c6 moét s6 lgi thé khi dam phan vé chinh sach thué quan

Dwa trén cac sy kién qua khir, HSC cho rang 6ng Trump van sé st dung chinh sach thué
quan nhw mét cong cu dam phan q’é gianh dwoc lgi thé tir cac in tac thvong mai. Tw do,
Viét Nam da cé sw chuan bi ban dau cho cac cudc dam phén thué quan tiém nang voi My.
Viduy, Viét Nam da ghl] déng ngan chan viéc trung chuyén hang hda, thu hit thém von FDI
tr My va cam két day manh nhép khau hang héa tr My dé thu hep thang dw thwong mai.
Ngoai ra, Viét Nam vén dong vai tro quan trong trong Chién lvgc An B9 Dirong - Thai Binh
Dwong clia My déng thdi cé thé dong gop vao chudi cung trng khoang san thiet yéu cua
My, mét muc tiéu I&n trong quan hé doi tac chién lwoc toan dién Viét Nam — My dwoc ky
két vao nam 2023.

Ban gbc bang tiéng Anh ctia bao céo nay duoc phét hanh vao ngay 25/2.

Pham Vii Thang Long

Biéu dé 1: Téng quan vé danh gia rdi ro cac nhém hang xuéat khau chinh cua Viét Nam trwéc thué déi ng tir My

KNXK cla Viét Nam 'sang! M§, 2024 Thué suat My hién ap dung ddi vé&i Viét Nam theo nhém san pham Hién tai ® Thué déi tng
Ty trong hang hda xuat khau sang My 35%, -
cla Viét Nam _ Murc do rai ro thap
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Cap nhat chua dé kinh té hang thang

HSC cho rang chinh sach thué quan dbi (ng ctia 6ng Trump it &nh hudng hon téi
Viét Nam so v&i chinh sach thué quan toan cau ban dau vi (1) tac dong han ché dén
kha nang canh tranh thwong mai ctia Viét Nam so vé&i cac quéc gia khac va (2) nang
cao tinh linh hoat trong dam phan. Nganh cong nghé, dét may & thép cua Viét Nam,
chiém khodng 70% KNXK sang My, cé mrc rdi ro thap. Trong khi d6, nganh néng
nghiép, giay dép & san phdm gbé cé murc rii ro cao hon. Ching téi gitr nguyén dy
bao kim ngach thwong mai cho giai doan 2025-2027.

HSC duy tri dw bao thwong mai cho giai doan 2025-2027

Trong thang 1, KNXK va KNNK gidm Ian lwot 4% va 2,6% so véi cung ky (so véi ting
lan lwot 12,8% va 19,2% so véi cung ky trong thang 12), do sb ngay lam viéc it hon
trong giai doan nghi Tét nhung két qua nay van tét hon du bao cla chuing tdi (KNXK
va KNNK giam lan lwot 13,6% va 9,2% so véi cung ky) (M&i xem: Nhin lai hoat déng
thwong mai nam 2024, thang 1/2025, HSC). Thang duv thuwong mai thang 1/2025 tang
manh 1&n 3,1 ty USD (tr 0,5 ty USD trong thang truwéc), mirc cao nhat ké tir T8/2024.

HSC dw bdo KNXK va KNNK thang 2 tang lan lwot 35,4% va 31,4% so voi cung ky,
twong dwong can can thwong mai thang dw 1,2 ty USD (Biéu d6 3 & 4).

Déi véi giai doan 2025-2027, chung t6i tiép tuc dw bao tang trwdng thwong mai cta
Viét Nam sé giam téc nhwng van & mire vira phai, do chinh sach thué quan tiém nang
clia My. Cu thé, HSC dy bao KNXK sé tang trwdng 1an luot 11%, 7,5% va 7% trong
giai doan 2025-2027 (M&i xem: Thwong mai & FDI giai doan 2025-2027: Nhin xa hon
chinh sach thué quan ctia 6ng Trump, HSC).

Biéu dé 2: Téng quan dw bao KNXK hang thang
HSC du bao KNXK sé& phuc hdi, tdng 35,4% so véi cuing ky trong thang 2
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Ngudn: Téng Cuc Hai quan, HSC

Biéu dd 3: Téng quan dw bao KNNK hang thang
Chung t6i du bao KNNK s& phuc hdi, tdng 31,4% so v&i cling ky trong thang 2
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Nguén: Téng Cuc Hai quan, HSC
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Trong khi d6, ching t6i dw bao KNNK clia Viét Nam sé tang trwéng lan lwot 11%,
8,5% va 8% trong giai doan 2025-2027. KNNK dwoc dw bao sé tang trwdng manh
hon KNXK trong ndm 2026 va 2027 do kha nang ddy manh nhap khau hang héa ti
Trung Quéc va My.

Tt do, can can thwong mai dwoc dy bao sé thang dw lan lwot 27,5 ty USD va 25,3 ty
USD trong nam 2025 va 2026 (Biéu do 4).

Biéu dé 4: Téng quan dw bao thwong mai hang nam

HSC duy tri dy bao KNXK & KNNK sé tang trwéng 11% trong nam 2025

Tang trweéng thwong mai hang nam, % Il Tang trudng KNXK Tang trwdng KNNK
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Ngudn: Téng Cuc Hai quan, HSC

Chinh sach thué déi trng ctiia My cé it tac dong hon dén Viét Nam

Vao gilra thang 2, Téng théng Trump da coéng bé chinh sach thué quan déi rng, co
thé c6 hiéu lwc tir T4, nhdm can bang chinh sach thué quan véi cac dbi tac thwong
cla My va gidm tham hut can can thwong mai (Moi xem: Trump signs sweeping
reciprocal tariff plan, thang 2/2025, CNBC).

HSC cho rang chinh sach thué quan dbi (rng ctia 6ng Trump cd it tac déng hon dén
Viét Nam so v&i chinh sach thué quan toan cau truwdc day, chi yéu do: (1) anh hwéng
han ché dén tinh canh tranh cGa hang xuét khiu Viét Nam va (2) tao diéu kién dam
phan cho cac dbi tac thwong mai ctia My, nhw Viét Nam (Biéu d6 5). M&i xem phan
tich chi tiét trong cac phan tiép theo cltia bao céo.

Biéu dé 5: Téng quan nhan dinh ctia HSC vé dé xuét thué déi trng ctia 6ng Trump
Chinh sach thué quan dbi (rng it &nh hwéng t6i Viét Nam hon so véi thué quan toan cau

(1]
Gia dinh Mi & d * Theo phan tich ctia HSC, nganh CNTT & may maéc, dét may va
d'l?nﬁ:écmhyﬂ:ﬂé- ;'c.';'ig cac SP sét & thép cd mirc d6 ri ro thép trwdic cac chinh sach thué

irng cho toan cau, lgi déi ung tim naing clia 6ng Trump. Nhém SP nay chiém khoadng
thé vé thué quan cla 70% tdng KNXK sang My clia Viét Nam trong nam 2024.

VietNamdwocky — « Nong san, gidy dép & mai ndn, va san phdm g8 & gidy Ia nhirng
vong sé gannhwgile  mat hang xudt khau dang chi y ctia Vigt Nam ¢ mirc dé rii ro
HSC xem dé xuat nguyen cao truéc chinh sach thué quan déi tng ctia 6ng Trump.
thué doi ing ciia
ong Trump la 2]

* Viat Nam co thé trng phd véi chinh sach thué ddi rng cda 6ng

. . e Trump bang céch nhanh chéng giam thué déi véi hang nhap khau
g.'fm ':]ha;' s GO Viét Nam nam glu’ wr My xudng 0%, twong duong voi cac dbi tac chinh nhu Trung
hagsocvé:l{dg mot sb loi thé aé Quéc, Han Quéc, Nhat Ban & céc quéc gia trong khu virc ASEAN.
xuét chinh sach dam phan cac i * Viét Nam da chu déng ngén chén viéc trung chuyén hang héa, thu
thué quan toan chinh sach thué hat thém vén FDI tir M§ va cam két ddy manh nhap khdu hang
céiu ban diu quan tiém nang véi  hda tr My d& thu hep thang dw thwong mai.
ong Trump * Viét Nam van déng vai trd chién lwgc quan trong trong Chjén lwgc
An B Dwong - Thai Binh Drong ciia My déng thai cd thé dong
g6p vao chudi cung (rng khodng san quan trong clia My.

mot “I&i mei”

e z
Rui ro doi véi cac
gia thuyéet ctia HSC

* Két qua cudc didu tra clla 6ng Trump vé& céc bién phap thuong
mai phi thué quan con nhidu bét dinh do thiéu thang tin chi tiét.
Phan tich so b clia chiing t4i cho thdy Viét Nam s& déi dién v&i
rdi ro & mure tfrung binh.

Nguén: HSC
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Bao cdao Vi mo

So v6&i mire thué suét hién
hanh cta My déi véi mét s6
dbi tac thuong mai, HSC da
bao gém mirc thué suét bé
sung 10% géan day cua éng
Trump dbi véi hang héa Trung
Quéc. Tuy nhién, ching téi
chua dwa murc thué suét 25%
bi de doa dbi véi hang héa
Mexico va Canada do chung
t6i cho rdng 6ng Trump cudi
cung sé dam phan dé duy tri
cac hiép dinh thuwong mai tw
do véi nhitng déng minh nay.

Chinh séch thué quan déi tmg
cta Trump c6 lgi hon cho Viét
Nam do cac sén phédm céng
nghé & may méc (chiém 55%
téng KNXK sang My) c6 mirc
do tén thuong thép, khéng
giéng nhw chinh séch thué
quan toan céu. Trong khi do,
nganh may méc & sét thép
duoc ky vong sé c6 mure do
tén thuong thap (Moi xem:
Trump 2.0 & thuong mai Viét
Nam: Tac déng lon nhung
van trong tdm kiém soét, ngay
20/11/2024, HSC).
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#1: Gia dinh My ap dung chinh sach thué doi trng toan cau, lgi
thé ve thue quan cua Viét Nam khéng cé nhiéu thay doi

Tinh ¢én nam 2024, Viét Nam dirng thir 6 trong s6 cac déi tac xuét khau sang MY,
chiem 4,3% tong KNNK cltia My. Thué suat hién hanh cta Viét Nam hién vao khoang
3,9%, cao tht 4 trong sb cac ddi tac thwong mai chinh ctia My (Biéu db 6).

Dé woc tinh tac déng tiém nang cla chinh sach thué quan déi tng ctia My, HSC da
phan tich cac mirc thué suét cia mot sé cac déi tac thwong mai ap dung cho cac san
pham nhap khau tir My & cAp d6 HS-6. Sau d6, ching t6i 4p dung cac mirc thué suét
nay cho gia tri hang hoa xuéat khdu clia cac déi tac thwong mai sang My trong nam
2024 dé xac dinh mire thué suét déi rng trung binh.

Gia st chinh sach thué nay dwoc ap dung trén toan cau, twong quan thué suat cta
Viét Nam khong nhiéu thay doi do van thap hon so Trung Quoc, Bangladesh,
Indonesia va An D6 (Biéu do 6).

banh gia theo nganh cac nganh cong nghé, dét ‘may & thép cua Viét Nam, chiém 70%
KNXK sang M§, c6 ri ro thip do mirc thué suét cua hai quoc gia la twong dwong. Ngwoc
lai, nganh néng nghiép, gidy dép & san phdm gb cé murc rdi ro Ién hon do thué suét cla
Viét Nam cho nhi*ng hang héa nay cao hon dang k& so véi thué suét cia My (Biéu dd 7).
Chung tdi sé& phan tich cu thé s liéu tirng nganh trong phan tiép theo ctia bao céo.

Biéu dé 6: So sanh murc thué déi (rng tiém ning clia My v&i cac déi tac thwong mai
Mtrc thué dbi (rng ctia Viét Nam van thap hon so véi TQ, Bangladesh, Indonesia va An Do

Thi phén tédng KNNK
clia My trong

Thué suét hién hanh cia My déi Thué déi irng tiém niing cua My déi

nam 2024 véi mét sé abi tac thwong mai vé&i mdt s6 doi tac thwong mai
Mexico: 15.5% Trung Quéc | 20,9% Bangladesh | 24,5%
Trung Quéc: 13.2% Bangladesh | 15,1% Trung Quéc™ | 20,9%
Canada: 12.7% Indonesia | 5,0% An Do ] 14,6%
Bblrc: 4.9% ViétNam |l 3,9% Indonesia | 12,5%
Nhat Ban: 4.7% Brazil | 30% Viét Nam NN 11,3%
Viét Nam: 4.3% An bo 1 25% Thai Lan 1 8,5%
Han Quéc: 4.0% Nhat Ban 1 1.7% Brazil 1 6,9%
Bai Loan: 3.5% Thai Lan 1 1.7% Burc | 3.2%
AnBo: 2.7% burc 1 1.6% Malaysia 1 20%
Thai Lan: 1.9% Canada 11.0% bai Loan 1 1.4%
Malaysia: 1.6% Pai Loan 1 1.0% Nhat Ban 10.3%
Brazil: 1.3% Australia | 0,8% HanQuéc  [0.0%
Indonesia: 0.9% HanQuéc [ 0,7% Mexico J0.0%
Australia: 0.5% Malaysia 10.7% Canada 10.0%
Bangladesh: 0.3% Mexico 10.4% Australia 10.0%

Nguon US Trade, Trung tam Thuong mai Quéc té, HSC
* HSC gia dinh My sé khong ép thué déi img déi véi Trung Quéc vi thué suét cda Trung Quéc déi véi hang héa My
phén I6n thap hon so véi mire thué hién tai My 4p 1én hang héa cta Trung Quéc

Biéu dd 7: Panh gia mirc do rui ro ctia trwéc chinh sach thué déi trng ctia 6ng Trump
Khoang 70% KNXK sang My ctia Viét Nam c6 mirc rii ro thap

Viéc ap dung thué dbi (rng sé...

Ty trong L
trong Mirc dg rui ro .lam tang déng ..t30 |gi thé déng
) ' KNXK sang trwée chinh. ké thué sudtcua  Ké vé thué sudt cho

Céc nhém san pham xuat My cia VN,  Sachthue doi VN so v&i mire cac dbi thii canh
khau chinh cua Viét Nam 2024 irng cua My hién tai tranh so v&i VN
Céng nghé & may méc 55.0% Thip % Knéng % Knéng
Dét may 1.7% Thép % Knong % Khong
G & Gidy 8.3% cao &@co o
Gidy dép & mi non 6.7% cao & co & co
Néng nghiép: Khac 3.3% Cao @Cc’) 600’
Sét & thép 1.6% Thép % Knong % Knong
Noéng nghiép: Thay san 1.2% écé & Khéng

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC
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Bao cdao Vi mo

Mtpc rai ro thap: CNTT & may méc, dét may va sat thép

:hsc

Ngay 03/3/2025

Déi v&i nganh cong nghé & may méc, dét may & may mac, sat thép, mirc thué suét
hién hanh ctia Viét Nam cho cac san phdm nhap khau tir My vé co ban twong dwong
mirc thué suét cia My ap dung cho hang hoéa Viét Nam. Do d6, gid st chinh sach
thué quan ddi 'ng dwoc ap dung, mirc thué suat ap dung cho nhirng san pham nay
duw kién khong tang dang ké (Biéu db 8-10). Ngoai ra, twong quan canh tranh vé thué
ctia An D9, Thai Lan va Indonesia c6 thé sé suy yéu so v&i Viét Nam (Biéu do 8-10).

Biéu dé 8: Panh gia rui ro v&i chinh sach thué déi trng: Céng nghé & May méc

Thi phan nhap khau SP

Thué déi img tiém ning cua My déi

Thué suat hién hanh cua My déi é
v&i mét s6 doi tac thwong mai

CNTT & may moc cua 4
v&i mot so doi tac thwwong mai

My trong ndm 2024

Khi so sanh mirc thué suét

Mexico: 19.3% Trung Quéc /[ 182% Trung Quéc™ | 18,2%
Trung Quéc: 18.8% buc ] 0,9% Bangladesh 15,1%
Pai Loan: 8.1% Indonesia | 0,8% An Do 14,5%
Viét Nam: 6.9% Nhat Ban | 0,8% Brazil 11,5%
Nhat Ban: 5.4% AnDé 0,7% Indonesia | 5,2%

Bbure: 5.1% Bangladesh 0,7% Viét Nam I 3,4%

Han Quéc: 4.3% Thai Lan ] 0,6% Thai Lan | 3.1%

Canada: 4.1% Brazil | 0,6% Puc 1 1.2%

Malaysia: 3.7% Viét Nam |l 0,4% Malaysia | 1.1%

Thai Lan: 3.5% Malaysia 0,3% Pai Loan 1 0.4%

AnDo: 1.9% PaiLoan | 02% NhatBan | 0.0%

Indonesia: 0.5% Australia 0,2% Han Quéc | 0.0%

Brazil: 0.4% Mexico 0,2% Mexico 10.0%

Australia: 0.2% Han Quéc 0,2% Canada 10.0%

Bangladesh: 0.0% Canada 0,2% Australia 0.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC

Biéu dé 9: Panh gia rui ro v&i chinh sach thué déi trng: Dét may

Thi phin nhap khiu
hang dét may cua
My trong nam 2024

Thué suét hién hanh cua My déi
vé&i mét s6 ddi tac thwong mai

Thué aéi trng tiém ning cua My déi
v&i mét s6 doi tac thwong mai

Trung Quéc: 24.9% Trung Quéc | 28,7% Trung Quéc* | 28.7%
Viét Nam: 14.3% Indonesia | 17,7% Brazil i 24,9%
AnDo: 9.1% Viét Nam | 17,5% Bangladesh 24,9%
Bangladesh: 6.4% Bangladesh 16,5% Indonesia 23,8%
Mexico: 4.6% Thai Lan 14,1% Thai Lan 22,4%
Indonesia: 4.0% Malaysia | 13,9% Viét Nam |EEEEEEEE 19,0%
Canada: 1.3% An Do 9,6% An Do | 16,9%
Thai Lan: 1.2% Bai Loan | 7.4% bai Loan | 8,1%

Han Quéc: 1.0% Brazil 6,5% buec |1 56%

buc: 0.6% Nhat Ban | 5,8% Nhéat Ban 1 51%

Pai Loan: 0.6% Australia | 5,4% Malaysia | 2,3%

Nhat Ban: 0.5% Duc 1 41% Han Quéc  [0.0%

Malaysia: 0.2% HanQuéc | 1.7% Mexico 10.0%

Brazil: 0.1% Mexico 11.3% Canada 10.0%

Australia: 0.0% Canada 10.7% Australia 10.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC

Biéu dé 10: Panh gia rii ro v&i chinh sach thué déi irng: Sét & thép

Thi phan sét & thép
nhap khau cia My
trong nam 2024

Thué suat hign hanh cta My doi
v&i mot so doi tac thwong mai

Thué déi tng tiém nang caa My dbi
v&i mot so doi tac thwong mai

hién hanh cua My ap dung Canada: 16.3% Trung Quéc | 27,8%  Trung Quéc* ] 27,8%
cho cac sén phém sét thép Trung Quac: 15.3% ‘IIBI"ratzi'I‘l | 13,5% Pingladesh ] 18,8%
A z . A Mexico: 12.9% i€t Nam . 12,8% ndonesia 12,4%
nhap khau, chang t6i da bao Brazil: 6.3% Australia | 11,8% VietNam  |EEEE 10,8%
gom den viéc 6ng Trump gan Han Quéc: 6.2% HanQuéc | 11,0% AnDs ] 10,7%
day d& khoi phuc mure thué Dai Loan: 5.3% NhatBan ] 10,8% Thailan ] 10,4%
A [ 4 A A Duc: 4.9% Canada 9,4% Brazil 7,5%

sa‘/atv25ﬁ C’lo thfe p nhgp khf’" u AnDb: 3.7% Bai Loan ] 9,2% Malaysia |  5,3%

va tang thue nhap khau nhém Nhat Ban: 3.6% Indonesia 9.0% Pai Loan 3.6%

1én 25 %. Viét Nam: 2.8% Burc 1 74% Buc 10.9%
Thai Lan: 1.5% Mexico | 7.1% Nhat Ban 10.7%
Malaysia: 0.7% Thai Lan 1 87% Han Quéc  ]0.0%
Australia: 0.6% Anbo 1 51% Mexico 10.0%
Indonesia: 0.4% Malaysia | 3.3% Canada 10.0%
Bangladesh: 0.0% Bangladesh 2,3% Australia 10.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC
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Bao cao Vi moé

Murc rai ro cao: Gé & gidy, giay dép, néng san (khéng bao gom thiy san)
Déi voi gb & gidy, giay dép & mi non va néng san (khong bao gém thiy san), murc
thué suat hién hénh cf@ Viét Nam cho cac san pham nhap khau tir My cao hon dang
ké so v&i mirc thué suat My ap dung cho hang hoa Viét Nam. Do do, néu chinh sach
thué quan doi rng dwoc ap dung, thué suat cho nhitng san pham nay nhieu kha néng
sé tang dang ké (Biéu do 11-13). Ngoai ra, twong quan canh tranh ve thué cta Viét
Nam cé thé suy yéu so véi Trung Quoc va Indonesia.

Biéu doé 11: Panh gia rii ro v&i chinh sach thué déi ing: G6 & giay

Thi phan nhap khau gé

& giay cua My trong Thué suat hién hanh caa My doéi Thué dbi ing tiém niang caa My doi
nam 2024 v&i mot so ddi tac thwong mai v&i mot so doi tic thwong mai

Canada: 29.4% Trung Quéc | /| 267% Trung Quéc* 26,7%

Viét Nam: 15.2% Bangladesh | 0,9% Viét Nam | 22,2%

Trung Quéc: 13.6% An Do ] 0,8% Bangladesh | 19,8%

Mexico: 6.3% Brazil | 0,7% An Do ] 15,1%

Brazil: 5.0% Malaysia 1 0,4% Thai Lan | 12,7%

Indonesia: 2.8% Bai Loan 0,4% Indonesia 12,3%

Dirc: 2.6% Indonesia 0,4% Brazil : 8,0%

Malaysia: 2.2% Thai Lan 1 04% Malaysia 1 50%

AnDo: 1.8% Burc 1 04% Buc 10,7%

Han Quéc: 1.0% Viét Nam | 0,3% Dai Loan 10.5%

Théi Lan: 1.0% NhétBan | 0,1% NhétBan | 0,4%

Pai Loan: 0.6% Australia 10,1% Han Quéc 10.0%

Nhat Ban: 0.4% Mexico 0,0% Mexico 0.0%

Australia: 0.1% Canada 10,0% Canada 10.0%

Bangladesh: 0.0% Han Quéc ]0.0% Australia ]0.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thwong mai Quéc té, HSC

Biéu dé 12: Panh gia rdi ro v&i chinh sach thué déi ing: Giay dép & mii

Ty trong nhap khau

giay dép & mii cia Mj Thué suét hién hanh caa My doi Thué dbi (ng tiém nang cia My ddi
trong nam 2024 véi mot sé déi tac thwong mai v&i mot so dbi tac thwong mai
Trung Quéc: 39.9% Trung Quéc ] 22,5% Brazil ] 34.9%
Viét Nam: 28.1% Indonesia | 12,9% AnBs 1 33,3%

Indonesia: 8.4% ViétNam | 12,9% ViétNam | 29,6%
Mexico: 3.6% Buc i 9,7% Thai Lan i 26,9%
Bangladesh: 2.1% An Do i 9,6% Bangladesh | 25,0%
An D6: 1.5% Brazil ] 9,2% Indonesia | 24.7%

Pilrc: 1.2% Thai Lan i 8,0% Trung Quédc* 1 22,5%
Brazil: 0.7% Malaysia 1 7.6% Buc 1 11,2%
Thai Lan: 0.4% Bangladesh | 6,5% Bai Loan 1 7,6%

Dai Loan: 0.3% Dailoan | 46% Nhat Ban | 67%
Canada: 0.3% Nhat Ban 1,1% Malaysia 0,7%

Han Quéc: 0.2% Han Quéc | 0,9% Han Quéc  [0.0%

Nhat Ban: 0.1% Australia 10,6% Mexico 10.0%

Australia; 0.0% Mexico 10,5% Canada 10.0%

Malaysia: 0.0% Canada 10,5% Australia 10.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC

Biéu dé 13: Panh gia ri ro v&i ch.sach thué déi rng: Néng nghiép (ngoai thiy san)

Thi phan nhap khau SP

noéng nghiép cua My Thué suat hién hanh cta My ddi Thué ddi irng tiém nang cua My doi
trong nam 2024 v&i mot sb ddi tac thwong mai v&i mot s6 di tac thirong mai

Mexico: 22.3% Trung Quéc | /| 344% An Dé ] 37,5%

Canada: 18.7% Bangladesh | 10,3% Trung Quéc* | 34,4%

Trung Quéc: 3.9% Brazil 1 43% Thai Lan ] 31,2%

Brazil: 3.4% Viéet Nam I 4,3% Bangladesh | 23,8%

Australia: 2.4% Dai Loan 1 42% Viét Nam I 22,3%

Viét Nam: 2.1% Nhat Ban 1 36% bai Loan i 17,6%

Indonesia: 2.0% Anbo 1 28% Brazil | 12,4%

AnDé6: 1.8% Burc 1 27% NhatBan | 11,2%

Thai Lan: 1.8% Malaysia 1 23% Burc | 86%

Buc: 1.2% Thai Lan | 1.3% Indonesia 1 77%

Han Quéc: 0.8% HanQuéc | 0,9% Malaysia 1 55%

Malaysia: 0.5% Indonesia | 0,7% Han Quéc  |0.0%

Nhat Ban: 0.5% Mexico 10,3% Mexico 10.0%

Bai Loan: 0.4% Canada 10,2% Canada 10.0%

Bangladesh: 0.1% Australia 10,1% Australia 10.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC
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MCrc rui ro vira phai: Nganh thay san

Déi v&i nganh thiy san, tac dong cla chinh sach thué quan ddi (rng c6 thé trai chiéu.
Murc thué suét hién hanh Viét Nam &p dung cho cac san phdm thdy san nhap khau tir
M§ cao hon dang ké so v&i mirc thué suat My ap dung cho hang héa Viét Nam, tir do
mirc thué suét ap dung cho nhitng san pham nay co thé sé tang dang ké néu chinh
sach thué quan ddi ing duoc ap dung. Tuy nhién, twong quan canh tranh vé thué ctia
Viét Nam so véi cac ddi thi nhw An D6 va Thai Lan co thé cai thién (Bidu dd 14).

Biéu doé 14: Panh gia rui ro v&i ch.sach thué déi ng: Nganh thay san
Thi phan nhap khau

thiy san cua My Thué suat hién hanh cia My doi Thué dbi (rng tiém nang cla M§ ddi
trong nam 2024 v&i mot s6 doi tac thuong mai v&i mot so dbi tac thong mai
Canada: 15.7% Trung Quéc ] /| 251%  Thailan ] 44,4%

An Dg: 9.9% Thailan | 5,4% An Do ] 30,0%
Indonesia: 7.6% Duc 1 26% Trung Quéc* | 25,1%
Viét Nam: 6.8% ViétNam [ 0,8% Bangladesh | 24.2%
Trung Quéc: 6.0% Malaysia 10,3% Dai Loan | 21,8%
Thai Lan: 4.5% Indonesia | 0,2% VietNam | 20,6%
Mexico: 2.3% Nhat Ban 10,1% Brazil | 10,0%
Nhat Ban: 1.9% HanQuéc  |0,1% buc 1 93%

Han Quéc: 0.9% Bai Loan 10,1% Indonesia |l 83%

Brazil: 0.9% Bangladesh [0.0% Nhat Ban | 6.8%

Bai Loan: 0.7% Brazil 10.0% Malaysia 10,3%
Australia: 0.4% Canada 10.0% Han Quéc 10.0%

Bre: 0.3% An Do 10.0% Mexico 10.0%
Malaysia: 0.1% Mexico 10.0% Canada 10.0%
Bangladesh: 0.1% Australia 10.0% Australia 10.0%

Nguén: US Trade, Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC

#2: Viét Nam c6 mét sé Ioi thé khi dam phan vé chinh sach thué quan

Nhw da phan tich, HSC nhan thay chinh sach thué quan dbi (rng cltia dng Trump tao
didu kién dam phan cho cac déi tac thwong mai clia My nhw Viét Nam. Vi du, Viét Nam
c6 thé gidm thué ddi v&i hang nhap khau tr My xudng 0%, twong duong véi cac déi
tac chinh nhw Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban & khu viec ASEAN. Do hang héa My
chi chiém 4% tbng KNNK clia Viét Nam nén viéc gidm thué dbi véi nhivng san pham
nhap khiu My sé& khong anh huéng dang ké dén ngudn thu thué cda Viét Nam.

Dwa trén cac su kién qua khir, HSC cho réng éng Trump van sé st dung chinh sach thué
quan nhw mét cong cu dam phan dé gianh loi thé tir cac déi tac thwong mai. Tl d6, Viét
Nam da cé sw chuan bi ban dau cho cac cudc dam phan thué quan tiém nang véi My. Vi
du, Viét Nam da chi déng ngén chan viéc trung chuyén hang héa, thu hit thém vén FDI
tlr My va cam két tang nhap khau tir My dé& thu hep thang dw thwong mai (Biéu db 15).

Bang 15: VN c6 nhiéu phwong an dé giam rui ro chinh sach thué quan cua My
Viét Nam s&n sang thdo luan véi My dé giai quyét cac van dé thwong mai (néu co)

Cai thién cac quy dinh thwong mai Giam thang dw thwong mai véi My

* \/iét Nam co the giam thué déi véi hang nhap * Viét Nam da cam Igét day manh hang héa nhap
khdu tir My xudng 0%, twong duong véi cac déi khau ttr My, bao gom may bay Boeing, khi tu
tac chinh nhw Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban nhién héa léng, thiét bi an ninh & chip Al.

& céc qudc gia trong khu virc ASEAN. + Viét Nam c6 ké hoach xay dung 2 nha may dién

* Vigt Nam dang gidi quyét céc vén dé vé trung hat nhan vao nam 2030. Théa thuan hop tac
chuyén hang héa bang cach xay dung cac quy nam 2014 véi M)’f’néu duec hién thyc hda sé
dinh méi nham thét chat tiéu chun dbi véi san gilp giam dang ké thang dw thwong mai cua Viét
phdm duoc dan nhan xudt xc Viét Nam. Nam voi My trong dai han.

Tang cwirng quan hé kinh té song phwong véi My

= Viét Nam dang tich cwc thu hut thém vén FDI tir My. Cudi nam 2024, tap doan Trump Organization va
SpaceX ciia Elon Musk da cong bé cac ké hoach dau tw I&n tai Viét Nam, véi tdng ngudn vén 1,5 ty USD
vao cac linh vwc BBS & dich vu Internet vé tinh.

» Viét Nam tiép tuc dang vai tro quan trong trong Chién Iwec An D6 - Thai Binh Duong cda My va cé tiém
nang tham gia vao chudi cung (rng khoang san quan trong cla nwréc nay. Day 1a mét muc tiéu trong tdm
trong quan hé déi tac chién Iugc toan dién Viét Nam — My nam 2023.

Nguén: Bloomberg, Reuters, cac website cua Chinh phu Viét Nam, HSC
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Ngoai ra, Viét Nam van déng vai trd quan trong trong Chién lwgc An Bd Dwong - Thai Binh
Dwong ctia My ddng thoi ¢é thé ddng gép vao chudi cung tng khodng san thiét yéu cta
M§, mét muc tiéu I&n trong quan hé déi tac chién lwvgc toan dién Viét Nam — My dwoc ky
két vao nam 2023 (M&i xem: Vietnam-US Integrate Strateqy, T7/2024).

Trén thuc té, trong nhiém ky tong théng dau tién, 6ng Trump da dén tham Viét Nam 2
lan — nhiéu hon bat ky qudc gia nao khac & chau A ngoai trlr Han Quéc va Nhat Ban
(Moi xem: Travels of President, US Department of State).

#3: Rai ro déi vo&i gia thuyét cta chang toi

Phan tich chinh sach thué dbi ing clia chung t6i hién chi xem xét dua trén mirc thué
quan cla cac dbi tac thwong mai ap dung cho hang hda My. Tuy nhién, Bién ban ghi
nh¢ clia éng Trump bao gom ca viéc diéu tra cac rao can phi thué quan khac, nhw tro

cép chinh phd, ganh ndng vé quy dinh, thué GTGT va dinh gia tién t& (M&i xem:
Reciprocal trade & tariff, thang 2/2025, The White House).

Do théng tin chi tiét vén, chwa day du cing pham vi nghién ctru phirc tap, viéc danh
gia cac rao can phi thué quan cla Viét Nam con nhiéu thach thirc va cling la rdi ro
chinh d&i véi luan diém cla chung toi.

Dwa trén phan tich so bd ctia ching téi, rdi ro lién quan dén cac rao can phi thué quan
dbi (rng v&i My ctia Viét Nam & mirc viva phéi. Theo International Trade Centre, hon
50% cac bién phap phi thué quan cla Viét Nam tap trung vao cac san phdm néng
nghiép (Biéu dd 16), chi chiém 5% KNXK cla Viét Nam sang My va 10% tébng KNXK
cua Viét Nam trong nam 2024.

Ngoai ra, HSC nhan thay Viét Nam va My cé sb lwong cac bién phap phi thué quan
twong dwong trén moi dong thué, tlr 6 cho thdy khung phap ly phi thué quan gitra
hai qudc gia la kha can bang (Biéu d6 17).

Mét s6 vi du vé nhém cac Bang 16: Cac bién phap phi thué quan Viét Nam ap dung v&i hang héa My

bién phap phi thué quan: Hon 50% céac bién phap phi thué quan ctia Viét nam tap trung vao nhém SP néng nghiép
- Mirc d6 vé sinh an toan: S6 Iwgng bién phap| Céng nghé | Dét may &

A m
séu hodc st dung khéng sinh. SN GER VR 15,839 17,270

, i kiém dich thuc vat
- Ky thuat: Han ché chat doc

h 3 S Bién phap k¥ thuat 2,522 1,445 828 4,136 640 4,794 14,365
hai trong doé choi tré em.

Gi4y phép, han

- Tai chinh: Quy dinh vé dat e 59 525 537 2,860 7 689 4,677
coc hodc thanh toan truée. Bién phap tai chinh 2,437 1,258 536 1,813 633 4,117 10,794
- Chong canh tranh: Cho S:n’;] Pt Etlerd 223 460 94 1,145 34 865 2,821
phép déc quyén cho mdt sé .

déi tirong n hét dinh Téng 5,241 3,800 2,617 25,793 1,314 11,162 49,927

Nguén: Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC

Biéu dd 17: S6 lwong bién phap phi thué quan binh quan mdi dong thué: VN & My
VN & M§ c6 sb bién phap phi thué quan binh quan trén méi dong thué twong tw nhau

Viét Nam ap dung lén My Il My ap dung lén Viét Nam

N " 13,1
Néng nghiép 107

Dét may & Giay dép

G6 & Gidy

Céng nghé & May moc

Sat & Thép
Khac
Téng 4_’435

Nguén: Trung tdm Thuong mai Quéc té, HSC
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Bang 18: Dir liéu kinh té vi mo thwc té & dw bao ctia HSC

Ty gia

Ty gia (VND: USD) (cudi nadm) 23,210 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,000 26,000
Ty gia (VND: CNY) 3,562 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,514 3,514
GDP va viéc lam

Téc do tang trvdng GDP hang ndm (%) 7.47 7.36 2.87 2.58 8.10 5.05 7.09 6.70 5.80
GDP (ty USD) 304 332 346 370 408 434 476 488 532
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,202 3,398 3,558 3,757 4,101 4,324 4,702 4,777 5,157
Tai khoan vang lai/GDP (%) 1.89 3.67 4.35 -2.20 -0.26 6.50 4.20 3.69 3.20
No cong/GDP (%) 46.2 42.8 43.8 447 38.0 38.8 37.6 37.8 38.2
No Chinh phi/GDP (%) 39.5 374 38.5 39.6 347 35.8 28.3 294 30.4
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.21 2.09 2.71 2.55 3.08 3.48 3.47 3.71 3.47
Téng dw ng tin dung / GDP 102.9 106.3 115.0 124.4 125.3 132.7 135.6 139.5 144.7
FDI gidi ngan / FDI (%) 6.3 6.1 5.8 5.3 5.5 5.3 5.3 5.5 5.3
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.19 2.15 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 2.20 2.20
Gia ca

Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 3.5 2.8 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.4 3.3
CPI, cubi nam (% so vé&i cuing ky) 3.0 5.2 0.2 1.8 4.5 3.6 29 34 3.3
Tién té va lai suat

Lai suét diéu hanh (%) 6.25 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.75 5.00
Lai suét qua dém lién ngan hang (%) 3.9 1.4 0.2 0.7 44 0.5 4.0 3.8 3.3
Tang trwdng tin dung (yly %) 10.7 13.6 12.2 13.6 14.2 13.5 15.1 14.0 13.0
Cung tién M2 (nghin ty déng) 9,212 10,574 12,111 13,402 14,227 15999 17,759 19,890 22,277
Cung tién M2 (% so vé&i cuing ky) 124 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 11.0 12.0 12.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 55 79 95 107 85 90 80 85 95
Lai suét tién gri 12 thang (%) 6.8 6.8 5.6 5.5 7.4 4.8 55 6.0 6.2
Tran 1ai suat huy dong (< 6 thang, %) 5.0 5.0 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 4.4 24 1.2 1.0 46 1.9 2.4 3.0 3.1
Trai phiéu Chinh pha ky han 10 nam (%) 49 3.2 2.0 2.9 4.8 2.2 2.8 3.2 3.3
Thwong mai va kinh té dé6i ngoai

Can can thwong mai (ty USD) 7.2 10.9 19.9 3.3 121 28.4 24.8 27.4 254
Tai khodn vang lai (ty USD) 5.8 12.2 151 -8.1 -1.1 28.2 20.0 18.0 17.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 238 253 263 333 360 326 381 423 458
Kim ngach nhap khau (% so v&i cung ky) 12.5 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 11.0 8.5
Kim ngach xuét khau (ty USD) 245 264 283 336 372 355 406 450 484
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 14.5 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.3 11.0 7.5
No nwéc ngoai (ty USD) 110 123 129 140 148 159 174 189 204
No nwéc ngoai/GDP (%) 36.1 36.9 37.3 37.7 36.2 36.6 36.5 38.7 38.3
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 191 20.4 20.0 19.7 22.4 23.2 25.4 26.9 27.9
Vén FDI cam két (ty USD) 35.5 38.0 28.5 31.2 27.7 394 38.2 35.6 35.6
Kinh doanh & Tiéu dung

PMI nganh san xuét (cuéi nam) 53.8 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 49.8 51.0 51.0

Gia tri san xuét cong nghiép (% so véi cing ky)

£ 1.4 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 8.3 7.5
(cudi nam) o ]
(1) ) S MR E 1 B G (e 137 70 131 109 0.6 76 102 9.0 8.5
(% so vé&i cung ky) (cudi nam)
Gia tri sx nganh ché bién ché tao hang nadm (%) 12.3 10.5 4.9 6.0 8.0 3.6 9.8 8.8 7.0
Doanh sb ban 1é TB nam (%) 11.0 11.3 -0.9 9.1 19.8 94 9.0 8.5 8.0

Ghi chu: Lam phéat binh quén 12 thang la lam phat binh quan truot 12 thang cla lam phat tc‘Sng thé so voi cung Ky, st dung phép tinh trung binh nhan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

www.hsc.com.vn Trang 10

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


mailto:info@hsc.com.vn
http://www.hsc.com.vn/

	Cập nhật chủ đề kinh tế hàng tháng
	HSC duy trì dự báo thương mại cho giai đoạn 2025-2027
	Chính sách thuế đối ứng của Mỹ có ít tác động hơn đến Việt Nam
	#1: Giả định Mỹ áp dụng chính sách thuế đối ứng toàn cầu, lợi thế về thuế quan của Việt Nam không có nhiều thay đổi
	Mức rủi ro thấp: CNTT & máy móc, dệt may và sắt thép
	Mức rủi ro cao: Gỗ & giấy, giày dép, nông sản (không bao gồm thủy sản)
	Mức rủi ro vừa phải: Ngành thủy sản

	#2: Việt Nam có một số lợi thế khi đàm phán về chính sách thuế quan
	#3: Rủi ro đối với giả thuyết của chúng tôi


