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Thwong mai & FDI giai doan 2025-2027: Nhin xa hon
chinh sach thué quan cua 6ng Trump

Vii Viét Linh = Truwdc rii ro vé& chinh sach thué quan manh tay ctia My, HSC dv bao tang truwéng
Trufyn'g Phong, Nganh Kinh Té Vi M6 KNXK cua Viét Nam sé giam xudng lan qut 11%, 7,5% va 7% vao nam 2025, 2026 va
linh.vuviet@hsc.com.vn 2027 (so véi dy bao trudc la tang trwdng lan lwot 12% va 11% trong nam 2025-2026).
+84 24 3933 4693 Ext. 4870 = Trong khi d6, HSC du bao KNNK clia Viét Nam sé tang trwéng 1an lwot 11%, 8,5% va

Pham Vi Thana L 8% trong 2025, 2026 va 2027. Chung t6i dy bao KNNK tang trwdng manh hon S0 VO

Gié"f‘r:‘dé‘é Ko s v M6 KNXK trong 2026-2027 do Viét Nam 0 thé tang nhap khau tir My va Trung Quéc.

long.pvthang@hsc.com.vn » Chung t6i dv bao tang trwdng FDI thwe hién gidm toc xudng 6% va 4% trong 2025-

+84 24 3933 4693 Ext. 4805 2026, sau dd phuc hai Ién 8% trong nam 2027. Trong khi do, FDI déng ky c6 thé tiep
tuc gidm 7% trong 2025, &n dinh trong 2026 va hdi phuc nhe trong 2027.

Viét Nam c6 vi thé t6t dé duy tri tang triedng KNXK vira phai
Trong 10 thang dau nam 2024, KNXK va KNNK tang 1an lwot 14,9% va 16,8% so v&i cung
ky, so v&i gidam |an lwot 6,8% va 10,4% so v&i cuing ky trong 10 thang diu nam 2023. HSC
gitr nguyén dw bao tang trudng KNXK va KNNK nam 2024 dat lan lwot 15% va 17,5% (so
v&i gidam 1an lwot 4,6% va 9,2% so véi cung ky trong ndm 2023).

Trwéce rdi ro vé chinh sach thué quan manh tay ctia My, HSC du bao tang trudng KNXK
cua Viét Nam sé gidm téc nhung van & mirc vira phai, tang trwéng l1an luot 11%, 7,5% va
7% trong giai doan 2025-2027 (so v&i dw bao trwdc do cta ching t6i la tang trwéng 1an
lwot 12% va 11% trong nam 2025 va 2026). Nhirng nguyén nhan chinh cta chung toi bao
gdm: (1) San ph&m Viét Nam van cé kha ndng canh tranh tai M§ méc du cé thé chiu mic
thué suat bé sung 10-20%, (2) Quan hé ngoai giao tét gitva Viét Nam va My gidp giam
thiéu nguy co phal chiu thém thué suét dac biét ciia My nham vao tirng quéc gia va (3)
Nhu ciu déi véi san phdm Viét Nam c6 thé ting & EU va Trung Quéc.

Viét Nam van sé thu hat vén FDI dai han

Trong 10 thang d4u n&m 2024, FDI thwe hién va déng ky téng 8,8% va 1,9% so vai cung
ky (so vai tang 3,2% va 14,7% so v&i cung ky trong 10 thang dau 2023). HSC gilr nguyén
dw bao FDI thwc hién nam 2024 tang 9% nhuwng ha dy bao FDI dang ky nam 2024 xudng
gidm 4,4% so voi cung ky (so v&i dw bao trwde do 1a tang 9%).
Trién vong FDI nhiéu kha nang sé& suy yéu do bét dinh gia tang trong céac chinh sach kinh
te ctia My. Theo d6, HSC dv béo téng trwdng FDI thie hién sé giam xudng lan lwot 6%
va 4% trong nam 2025-2026, truéc khi phuc hoi Ién 8% vao nam 2027. Trong khi d6, ching
ti dw bao FDI dang ky sé gidm 7% so v&i cung ky trong ndm 2025, 6n dinh trong ndm
2026 va phuc hoi nhe 4% vao nam 2027.
Tuy nhién, Viét Nam van la diém dén hép dén cta dong vén FDI trong dai han. Trong giai
doan tir nam 2019 dén hién tai, dong von FDI dau tw vao Viét Nam van on dinh so v&i cac
quoc gia mai ndi twong ddng. Mac du kha nang 6ng Trump tré lai lam Téng théng My da
rat cao ngay tir dau nam 2024, Viét Nam van c6 nhiéu dw an FDI dang ky 16n, bao gébm
dy an céng nghé Amkor tri gia 1 1 ty USD cta My va dv an sgi sinh hoc tri gia 730 triéu
USD cuta Hyosung clia Han Quoc.
Diéu nay cho thy nhiéu NDT NN van xac dinh Viét Nam la diém dén dai han chi phi canh
tranh, vi tri chién lwgc va kha nang tiep can thj tredng da dang. Chang t6i tin rang nhirng
Igi thé 1au dai nay van sé tiép tuc trong va sau nhiém ky tong thong cta 6ng Trump.
Ban géc béng tiéng Anh cta béo céo nay duoc phat hanh vao ngay 28/11.

Biéu dé 1: Téng quan dw bao thwong mai va FDI Viét Nam ctia HSC

T6m tat dw bao thirong mai T6m tat dv bao FDI
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Cap nhat trién vong thwong mai giai doan 2025-2027

HSC du bao tang trudng KNXK cla Viét Nam sé giam tdc nhung van & mic vira
phai, tang 11%, 7,5% va 7% trong 2025-2027 (so v&i dw bao trudc trwde dé tang
12% va 11% trong 2025 va 2026). Nhirng luan diém chinh cta chang téi bao gébm:
(1) San pham Viét Nam van c6 kha néng canh tranh tai My du cé thé chiu mic thué
suét bd sung 10-20%, (2) Quan hé ngoai giao tét gitra Viét Nam va My va (3) Nhu
cau dbi v&i san phdm Viét Nam c6 thé tang & EU va Trung Quéc.

Tong két hoat dong thwong mai nam 2024

Trong thang 10/2024, KNXK va KNNK tang 10,2% va 13,6% so v&i cung ky, thap hon
so v@&i dw bao cla ching t6i la tang 13,9% va 14,8% so v&i cung ky (Moi xem: Thwong
mai huéng loi trong bdi canh céng thang gitra Trung Quédc va EU, 21/10/2024, HSC)
(Biéu db 3 & 4). Trong 10 thang dau 2024, KNXK va KNNK ting 14,9% va 16,8% so
v&i cung ky, so véi gidm 6,8% va 10,4% so v&i cung ky trong 10 thang dau 2023.
Thang duv thwong mai 10 thang diu dau nam dat 23,4 ty USD (so v&i thang dw 24,8
ty USD trong 10 thang dau ndm 2023).

Trong thang 11, HSC du béo tang trudng KNXK va KNNK tang téc 1én 14% va 18%
so v&i cung ky nhé nhu cau tiéu dung toan cau gia tang trwéc ky nghi 1& cudi ndm.
Chung t6i gitr nguyén dy bao KNXK va KNNK tang 15% va 17,5% trong 2024 (so v&i
giam 4,6% va 9,2% so v&i cung ky trong 2023), tir d6 thang dw thwong mai ca nam
2024 dat 24,2 ty USD (so vé&i thang dw 28,4 ty USD trong 2023).

Bang 2: Diéu chinh dw bao thwong mai trong bao cao nay
HSC diéu chinh gidam dy bao tang trudng KNXK & KNNK trong ndm 2025-2026

KNXK (% tang trwdng) 12.0 11.0 11.0 7.5

KNNK (% téng trwdng) 12.0 11.0 11.0 8.5

Can can thwong mai (ty USD) 271 26.8 30.1 24.7
Nguén: HSC

Biéu doé 3: KNXK hang thang cta Viét Nam
Chuing t6i duy tri dw bao KNXK clia Viét Nam sé téng trwdng 15% trong nam 2024
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Nguén: T5ng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dd 4: KNNK hang thang cta Viét Nam
HSC duy tri dw bao KNNK cua Viét Nam sé tang trwdng 17,5% trong nam 2024

KNNK, ty USD — 2023 — 2024A -+ 2024F
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Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
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Xuéat khau cta Viét Nam van c6 thé ting triedng & mirc vira phai

Truéc sy tré lai cia 6ng Trump voi tw cach la Téng théng My, ching téi da phan tich
cac kich ban thué quan khac nhau cung tac déng lén KNXK cua Viét Nam sang My
trong bao cao: Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam (thang 11/2024, HSC).

Déi voi trién vong thwong mai 2025-2027, HSC gia dinh My sé ap thué suét 60% dobi
v&i Trung Quoc va 10-20% doi voi cac quoc gia khac (bao gom Viét Nam), mién triv
nhirng quoc gia c6 FTA v&i My nhuw Mexico, Canada, Han Quoc.

Trwdec rdi ro chinh sach th~ué quan cta My, HSC dy bao tang trwdng KNXK cua Viét
Nam sé& giam toc nhung van & mirc vira phai, dat 11%, 7,5% va 7% trong 2025, 2026
va 2027 (so v&i dy béo trwdc do tang 12% va 11% trong 2025 va 2026) (Biéu do 5).

Trong khi d6, HSC dw bao KNNK cua Viét Nam sé tang 11%, 8,5% va 8% trong 2025,
2026 va 2027. KNNK c6 thé tdng cao hon so véi KNXK trong 2026-2027 do Viét Nam
c6 thé phai tdng nhap khau ttr My (do Viét Nam phai déi v&i véi sirc ép gidm thang
dw thwong mai véi My) va Trung Quéc (do gia san phdm canh tranh cao).

Nhirng 18p luan chinh cta chung téi bao gdbm: (1) S&n pham Viét Nam van cé tinh
canh tranh cao tai My du c6 thé chiu thué suét bd sung 10-20%, (2) Viét Nam 1a mot
trong 25 déi tac co hop tac chién lwoc toan dién My va (3) Nhu ciu dbi véi san pham
Viét Nam du kién sé ting & céac thi truerng EU va Trung Quéc (Biéu db 6).

Chung tdi s& phan tich chi tiét tirng 1ap luan trong nhirng phan tiép theo.

Biéu dé 5: Téng hop dw bao thwong mai cho giai doan 2025-2027
KNXK clia Viét Nam dw bao tang 11%, 7,5% & 7% trong 2025, 2026 & 2027

Chung t6i dw bao téng truéng Ting trwéng thwong mai hang nam, % Il T:ang trudng KNXK Tang trudng KNNK
KNNK cao hon cho nam 2026 20 -

va 2027 mét phan do kha 15 ]

nang Viét Nam day manh 10,6 11 0 11,0 85

nhép khau te Trung Quéc. 10 1 8,0 75 © 70 80
Gia xuét khau rét canh tranh 1 . .
cta Trung Quéc (cé thé ting 0 - - -

Ién do chinh sach thué quan 5 _4 o

m&i caa My) co thé khien cac 10 4 ’

doanh nghiép san xuéat trong 5 9.2

nuoc wa chuong nguyén ligu Cén can 2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F
nhap khau hon nguyén liéu thwong mai

trong nuworc. ty USD 12.1 28.4 24.2 26.8 24.7 21.9

Nguén: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu dd 6: Tém tat luan diém cta HSC vé trién vong XK trong giai doan 2025-2027
Tang trwdng XK clia Viét Nam cé thé gidm tdc nhwng van & mirc viva phai

Ngay ca khi bi dp thué . Gis nhap khau tir My i voi nhém SP cong nghé & mdy moc cia Vit
bd 5“;119 10-20 e!N':ﬂg Nam hién thap hon 20-30% so v&i Mexico & 40-60% so véi Canada.
san pham cuda VN van

duy ?ﬁ dwoc tinh canh * Gia nhap khau tir My déi véi SP dét may & thdy san caa Vigt Nam
X!Jét Isl_léu tranh tai “ii tru’t')’ng.MY hign ngang bang v&i Mexico nhung thap hon 40-60% so véi Canada.
cua Viét

Nam duy tri §il9}

tang Viét Nam kho c6 kha « Trung Quéc dugc Ngoai trwdng My chi dinh 14 quéc gia 6 quan hé dac
u:gg%tvm nang bi My ap ml.'!’c thyé hiét cang thang (ciing véi Cuba, Nga, Iran, Triéu Tién va Venezuela).
2hglp chinh cao hon so voihau hét Mac du khéng tham gia hiép dinh FTA voi My, Viét Nam Ia 1 trong 25
sach thué cac quoc gia khac ddi tac hién cé quan hé déi tac chién luoc song phuong véi My.

quan manh

tay ctia ong i3] * Trong béi canh cang thang thuong mai Trung Quéc — EU gia tang, Viét

Trump Nhu cau doi voi cac san
pham cua Viét Nam dw
kién sé tang trwdng
manh mé tai cac thj
trirérng ngoai My

Nam c6 thé gianh dugc thj phan nhap khau cia EU; didu nay dy kién
sé thic déy nhap khau toan cAu trong giai doan 2025-2027.

* Mic di nhu ciu nhap khau cuia Trung Quéc co thé duy tri di ngang trong
giai doan 2025-2027, VN van cé thé gianh dwoc thi phan tai Trung Quéc
do cang thing thueng mai gitka nwée nay véi EU & MY gia tang.

Nguén: Uy ban Chéau Au, Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
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#1: Hang héa Viét Nam van canh tranh tai My du chiu thém thué suét 10-20%

HSC nhan manh rdng mc thué suét cao khong nhét thiét 1am gia tri xuat khiu thap.
Vi du, mot sb sé&n pham giay dép cla Viét Nam nhap khau vao My lién tuc phai chiu
mirc thué suét cao khoang 9% nhung KNXK cac sadn pham giay dép nay cla Viét
Nam sang My da tang trwdng véi tbc d6 trung binh hang ndm 9% trong giai doan
2013-2023. Ngoai ra, thi phan cla Viét Nam trong tdng KNNK cac san phadm giay dép
clia My da tang tlr 11% vao ndm 2013 1én 18,4% vao nam 2023 (Biéu db 7).

Do d6, HSC cho réng tinh canh tranh vé gia 1a yéu t6 anh hwéng nhiéu hon dén KNXK
cta Viét Nam sang My. Déi vé&i van dé& nay, ching téi nhan thy hang héa cla Viét
Nam van c6 kha nang canh tranh & thj trweong My ngay ca khi ap dung mirc thué suét
bd sung 10-20%. Vi du, gia nhap khau cac san pham dién t&r & may méc Viét Nam
vao thj trwdng My (bao gébm thué quan va cwéc van chuyén) hién thap hon 20-30%
so v&i Mexico va thap hon 40-60% so véi Canada (Biéu db 8).

Do gia nhap khau ctia My dbi véi hang hoa tir Canada Ia thwéc do chi phi sén xuét
trong nuwéc tai My (M&i xem: Manufacturing costs in Mexico vs. Canada va Mexico vs.
US, Offshore International, thang 4/2023), HSC tin réng mirc thué suét 10-20% la
chwa du strc nang dé thic day dang ké hoat dong san xuét quay tré lai My, dac biét
la abi voi nganh dét may, giay dép va cac san pham gé.

Diéu nay cho thdy nhu cau véi cac san phdm cta Viét Nam tai My sé tiép tuc tang
trwong it nhét la trong trung han. Mac du c6 thé khong dwoc hwéng loi tir chinh sach
thué quan toan cau 10-20% nhw cac quoc gia co FTA voi My, nhung Viét Nam cling
kho pha| chju nhiéu bat lgi dang ké. biéu nay cung co gia dinh cla chdng t6i ve thi
phan cta Viét Nam trong tbng KNNK ciia My van sé én dinh trong giai doan 2025-
2027 (Moi xem: Trump 2.0 & thuwong mai Viét Nam, thang 11/2024, HSC).

Biéu do 7: Xuat khau mot s6 san pham giay dép* cua Viét Nam sang My
Mtrc thué cao khoéng lam gidm KNNK hang giay dép sang My cla Viét Nam

Ty trong clia Viét Nam trong tdng KNNK SP giay dép clia My (cot trai)

40% - —— KNXK SP giay dép cla Viét Nam sang My, ty USD (c6t phai) - 45
35% | Thué nhap khau hién hanh déi v&i SP giay dép cla Viét Nam sang My L 40
30% A F 3.5
25% A F 3.0
20% - F 25
15% A F 2.0
10% - F 1.5

5% T T T T T T T T T T 1.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Ngudn: Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
* Céac san pham dét may trong vi du nay c6 ma HS la 6403

Biéu do 8: So sanh tinh canh tranh vé gia cia san pham Viét Nam tai thj trwong My
Hang hoéa Viét Nam van canh tranh tai My du chiu thém thué suét 10-20%

Még dL'I:gié A’héng héa Trung So sanh gia nhap khiu cua My giira cac déi tac thwong mai, Canada = 100
Québc van rat canh tranh ngay

. b PaR San pham Viét Nam Trung Quéc Indonesia AnBé  Mexico HanQuéc Birc Canada
ca sau khi ap dung thué suat
moi va cudce van chuyén, B'Seg}f 59 ‘ 66 67 69 89 70
nh.u’ngA quoc gia nay van mat May moc 40 32 ‘ 42 52 50 89
thi phan tai My do cac doanh (HS 8424)
nghiép nhap khdu My d4 tich Hang detmay 49 38 ‘ 35 ‘ 3 36 9
cue tim cach giam thiéu rai ro ‘Gié d;
cho chuédi cung tmg khoi Pt 2 =9 = = o <2 ey
Trung Q'uoc;do moi quan hé Thily sén 59 46 81 70 69 o1
gitka hai quoc gia ngay cang e
cédng thang. Chuang t6i s& e, 2 47 79 ‘ 46 ‘ 53 55 Nia 100
hén tich sdu hon vé van dé ; . ]
p \ Thép 95 73 89 99 100 97 100
nay trong phan sau. (HS 7210) L |

Nguon Dai dién Thuong mai Hoa Ky HSC
Vé so sénh don gia, chung t6i chi c6 thé Iura chon mét s6 sén phdm nhét dinh dé lam dai dién, do mét sén phdm
thiéu gia tri s6 luong c6 thé do lvong. Phuong phép nay phi hop véi khuyén nghj cda US Trade.
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#2: Viét Nam cé it kha ning bi My ap dung muirc thué suat dic biét cao hon

Déi véi trién vong thwong mai giai doan 2025-2027, HSC cho rang My sé khong ap
dung thué suét dac biét véi Viet Nam dé ngédn chan kha nang trung chuyén hang héa
tir Trung Quéc, nhw da phan tich trong kich ban tiéu cywc & bao cdo trwdc dé (Moi
xem: Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam, thang 11/2024, HSC).

Nguy&n nhan chinh 1, khéng giéng nhw Trung Quéc, qubc gia dang cé mbi quan hé
d&c biét cang thdng véi My (Moi xem: Foreign relations, théng 11/2024, Code of
Federal Regulation), Viét Nam la dbi tac chién lwoc quan trong cla My. Cu thé, méc
du khong ky két hiép dinh FTA v&i My, Viét Nam 1a mét trong 25 dbi tac ¢é quan hé
dbi tac chién lwgc song phwong véi My (Bidu dd 9) va déng vai trd quan trong trong
Chién lvgc An Do Duong - Thai Binh Dwong cltia My.

Biéu dé 9: Téng quan vé quan hé déi ngoai ctia My
Viét Nam nam trong s6 25 québc gia c6 quan hé ddi tac chién lwoc song phuwong véi My

N Lz Bong minh theo Cac hiép dinh thuong mai . Cing thang
Do tam quan trong chién luoc hiép uec ty do Quan hé ddi tac song phurong

cda Viét Nam dbi véi ca My Lién minh chau Au ~ Australia Israel Lién minh chau Au  Azerbaijan Trung Quéc

va Trung QUéC, cO it kha néng Canada Bahrain Jordan Gruzia Brunei Cuba

My sé ap mirc thué suat dac Albania Canada South Korea Ukraine An D6 ran

bigt cao hon Ién Viét Nam, do loeland Chile Mexico Ai Cap Indonesia Tribu Tien
.2 . L R g N yn Na Uy Colombia Morocco Iraq Kazakhstan Nga

d/(_euinay c6 the d?y Viet Nanm Thé Nhi Ky CostaRica  Nicaragua Kuwait Kyrgyzstan Venezuela

I-a{ gan Trung Quoc h,o,n’ n:'-Ot Anh Dominican ~ Oman A Rap saudi Malaysia

ket qué ma M}7 co thé muén Australia El Salvador Panama UAE New Zealand

tranh (Moi xem: China and Nhat Ban Guatemala  Peru Angola Pakistan

the US both want to ‘friend Philippines Honduras  Singapore Djiboutl Uzbekistan

shore’ Vietnam, thang 6/2024, Han Quoc g“j;fa Vigt Nam

Atlantic Council). ThaiLan Afghanistan Brazil

Ngudn: European Strategic Partnership Observatory, Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

#3: Nhu cau déi v&i hang hoéa Viét Nam c6 thé tiang & EU va Trung Quéc

Nhw da dé cap trong bao cdo trwéc, HSC dw bao KNNK ciia My sé tang trudng 1,6%
trong nam 2025, sau d6 di ngang trong nam 2026 va 2027 do cac chinh sach bao hd
tiém nang dwéi thoi Téng thdng Trump (M&i xem: Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam:
Téac déng Ién nhwng van trong tAm kiém soét, thang 11/2024, HSC).

Nguwoc lai, nhu cdu nhap khau ctia EU dy kién sé cai thién dang ké trong giai doan
2025-2027 nh& tinh hinh tai chinh ha nhiét, qua trinh gidm phat 4n dinh va thi trwdng
lao ddng phuc hdi. Theo dy bao kinh té sau cudc bau ctr My, EU duoc ky vong sé 1a
dong lwe chinh ddy manh tang truéng KNNK toan cau trong ndm 2025 va 2026 (Mo
xem: Economic Forecasts, thang 11/2024, European Commission) (Biéu d4 10).

Biéu dé 10: Dy bao ting trwdng KNNK tai My, EU & Trung Quéc trong giai doan
2025-2027

Nhu cAu nhap khau ctia EU du kién sé& cai thién dang ké trong giai doan 2025-2027

KNXK cua Viét Nam sang cac

thi trwéng trong diém,

% téng KNXK

Uéce tinh ting treéng KNNK hang nam cia My, EU & Trung Quéc
a9 - —— My EU Trung Quéc
6% -

) 4% -
17,3%  Trung Quoc
2% 1 Sead. 6
0%

———

14,7% | Chau Au*
0 0,0
4 | -4.?7
M¥
Y 6% -
8% -
2023 2023 2024F 2025F 2026F 2027F

Nguén: Uy ban chéu Au, Dai dién Thwong mai Hoa Ky, Tong Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
*Ty trong ctia chau Au trong xuét khau ctia Viét Nam xap xi bdng tong ty trong cda EU va Anh. Do dé, ching téi st
dung dw béo tang truéng KNNK ctia EU lam dai dién cho nhu cu nhap khéu céc SP cia Viét Nam tai chdu Au.
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Trong khi d6, nhu cAu nhap khau ctia Trung Quéc dw kién sé& van am dam do trién
vong kinh té kém tich cwc, bat chdp cac bién phap kich thich gan day. Diéu nay la do
chi tiéu hd gia dinh tiép tuc giam, nhirng thach thirc kéo dai trong nganh BDS va tac
déng tiém an ti chinh sach thué quan madi ciia My di véi hang hoa Trung Québc. HSC
du bao tang trwéng KNNK clia Trung Quéc sé di ngang trong 2025-2027 (Biéu db 10).

Déi voi thj phan clia Viét Nam trong téng KNNK tai nhirng thi truong nay, HSC duy
bao thi phan cla Viét Nam trong tdng KNNK ctia My van sé én dinh & mirc 4,4% trong
2025-2027 (Moi xem: Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam, thang 11/2024, HSC).

Tuy nhién, thj phan di ngang & My cé thé dwgc bu d&dp mot phan nhd kha nang gia
tang thi phan tai EU va Trung Quéc (Biéu dd 9) trén co s& cang thang thuwong mai gia
tang gitba Trung Quédc va EU gan day (M&i xem: Thuwong mai huéng loi trong bdi canh
cang thang gitra Trung Quéc va EU, thang 10/2024, HSC), trong khi Trung Quéc cé
kha nang day manh nhap khau tr Viét Nam do céng théng leo thang gitra Trung Quéc
Vi ca EU va My (Bidu dd 11).

Dwa trén nhirng gid dinh nay, HSC dy bao KNXK cua Viét Nam sang My sé tang
trwdng 8% trong nam 2025, sau do di ngang trong nam 2026 va 2027. KNXK sang
chau Au du bao sé tang trudng lan lvot 22%, 20% va 18% trong nam 2025, 2026 va
2027. Trong khi d6, KNXK sang Trung Québc dy bao sé tang trwéng 9% trong ndm
2025, sau d6 tang trwdng cham lai & mc 5% trong ndm 2026 va 2027 (Biéu d6 12).

Chi tiét KNXK ctia Viét Nam theo san pham sang My, EU va Trung Quéc sé& duoc
trinh bay trong phan tiép theo.

Biéu dé 11: Ty trong cua Viét Nam trong tdng KNNK cua My, EU & Trung Quéc

Viét Nam c6 thé gianh thém thi phan trong tbng KNNK ctia EU & Trung Quéc

6% —— M EU Trung Quéc

5% A

42 4444 44

39
4% - 36 ' 37

3% 4 3.4
2% | 26

2,0 2,0
1% -

0%

2017 18 19 20 21 22 23 24F 25F 26F 2TF
Nguén: IMF, Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

Biéu dd 12: KNXK hang nim cua Viét Nam sang céc thij trwong trong diém
Chung t6i ky vong chau Au sé la dong luc ting trwdng chinh cho xuat khau Viét Nam

Tang triréng KNXK R
cua VN sang.... Tong KNXK cua Viét Nam, ty USD

L

My CAGR (%)
+ 2025F: 8% 2027-2024F
+ 2026F: 0%
+ 2027F: 0%
Chau Au:
. 2025F 22% 408 208 Khéc
+ 2026F: 20% 355 179 194
- - 0,
2027F: 18% 5
144 70 74 | Trung Quéc
. 67
+ 2025F: 9% 61
+ 2026F: 5% 61 92 108 Chau Au
- 2027F: 5% 63 76
52
Khac: My
+ 2025F: 10%
+ 2026F: 9%
« 2027F: 7% 2023 2024F  2025F  2026F  2027F

Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
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Dw bao tang trwéng KNXK theo nganh trong 2025-2027

Nhw da dé cap trong cac bao cao trwéc day, HSC da xac dinh cac san phdm CNTT
va may moc dé chju anh hwdng hon trwdc cac chinh sach thué quan tiém néng cla
ong Trump, trong khi sdn phdm dét may, giay dép & néng san co vé it bi &nh huéng
hon (M&i xem: Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam, thang 11/2024, HSC). Chung t6i
du bdo san phadm dét may & giay dép sé 1a nhém san pham duy nhét ghi nhan ting
trwéng KNXK virng chéc sang My trong giai doan 2025-2027 (Biéu db 13).

Déi vai thi trerng EU, ching t6i dw bdo hau hét cac nhém san pham sé duy tri da
tang trwdng manh mé tir 2024, d&c biét 1a cac san phdm dét may, giay dép & may
méc. Day ciing la nhirtng mé&t hang da dwoc hudng loi nhiéu nhat khi hiép dinh thwong
mai EVFTA c¢6 hiéu Iyc vao nam 2020 (M&i xem: Four years on, the EVFTA boost VN
exports, T8/2024, Eurocham) (Biéu dd 14).

Biéu dé 13: KNXK sang My cua Viét Nam theo cac nhém san pham chu lwc
KNXK san phdm CNTT & may méc sang My cé thé gidam dang ké trong giai doan 2025-27

Tang trréng KNXK
sang My cia VN theo SP  KNXK sang My cha Viét Nam, ty USD

CNTT: CAGR (%)
+ 2025F: +6% @ 2027-2024F
+ 2026F: -5% @
. 2027F: -5%
’ 131 131 131
_ 121
May moc: .
23 Kh

+ D025F: +6% - 4 4 ac
+ 2026F: -5% 97 14 15 15 Nong san
v« 2027F: -5% 17 14

31 Dét may &
Dét may & giay dép: 11 . S = Giay dép Uilzs
+ 2025F: +15%
» 2026F: +10% 22 24 22 21 Mav mo
v 2027F: +10% = Ay moe

CNTT

» 2025F: +3%
+ 2026F: +1%
. 2027F +1% 2023  2024F 2025F 2026F  2027F

Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC

Nhém SP CNTT chi yéu gém dién thoai, may tinh & SP dién ti.

Nhém SP méy méc chi yéu gém méay méc & thiét bj, v.v...

Nhém SP dét may & gidy dép chii yéu gdm hang dét may, gidy dép, soi va cac san pham vai.
Nhém SP néng sén chi yéu gém thiy sén, gao, rau qua, gé, ca phé, v.v...

Biéu dé 14: KNXK sang chau Au cua Viét Nam theo cac nhém san pham chu lwc
HSC du bao phan I&n cac nhém SP sé duy tri da tang tredng manh mé ti» nam 2024

Tang trweng KNXK
sang chau Au ctia VN R
theo san pham KNXK sang chau Au cua Viét Nam, ty USD

L

CNTT: CAGR (%)
» 2025F: +19% 2027-2024F
+ 2026F: +17%
« 2027F: +14%

108
May mac: @
. 2025F: +32% 92 28  Khac
« 2026F: +25% 76 o4
« 2027F: +20% @ s
11 Nong san
63 20 10 g
Dét may & giay dép: 52 Dé&t may &
« 2025F: +25% 17 9 2 Giay dep
« 2026F: +23% 14 7 - 2
+ 2027F: +21% 5 17 May moe
9 11 14
H (16 6%)
« 2025F: +20% CNTT 16.6%
« 2026F: +15%
* 2027F: +11% 2023 2024F  2025F  2026F  2027F
Nguén: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC.
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Déi vai thi trwéng Trung Quéc, HSC dw bao KNXK tang trwdng manh nhét & cac mat
hang néng san (Biéu d6 15). Viét Nam co loi thé canh tranh kha I6n trong nganh xuét
khau truyén thong nay va cé thé hwéng loi tir cang thang thwong mai dang d|en ra
glua Trung Quéc véi My va EU. Trung Quéc da ap thué dap tra ddi véi mot sd nong
san My vao nam 2018 (M&i xem: China added new tariffs on 128 US products, thang
4/2018, CNBC). Ngoai ra, ké tir thang 8/2024, Trung Quéc da tién hanh cac cudc diéu
tra chéng tro cip ddi véi cac san pham tir sira va thit lon nhap khau tr EU (M&i xem:
China's widening probe of EU imports, thang 9/2024, Reuters).

Nhin chung, HSC dw b&o Viét Nam sé& duy tri ting trwéng KNXK virng chic ddi véi
nganh dét may, giay dép & néng nghiép trong giai doan 2025-2027, twr d6 bu dap cho
sw suy yéu vé tang trudng dbi véi cac san phdm céng nghé & may moc (Biéu do 16).

Biéu dé 15: KNXK cua Viét Nam sang Trung Quéc theo cac nhém san pham chu lyc
HSC du bao cac SP néng san sé cé mirc ting trwédng KNXK manh nhét sang Trung Quéc
Tang triroong KNXK

cia VN sang Trung ,
Quoc theo san pham KNXK cua Viét Nam sang Trung Quoc, ty USD

CNTT: CAGR (%)
+ 2025F: +6% 2027-2024F
+ 2026F: +3%

+ 2027F: +3% @
74

May moc: @ 67 760 6 Khac

+ 2025F: +6% 61 61 6

* 2026F: +5% 5 5 18 20 Nong san

+ 2027F: +5% 12 . 16 Dét may &
= e 0%

Dét may & gidy dép o W M \GI?V dép

« 2025F: +6% 3 3 3 May moc

+ 2026F: +3%
« 2027F: +3%

onTT

.

2025F: +17%
2026F: +12%
* 2027F: +12% 2023 2024F  2025F  2026F  2027F

.

Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC

Biéu doé 16: Téng KNXK cuia Viét Nam theo cac nhém san pham chu lwc
Chung t6i ky vong SP dét may, giay dép & ndng san s& duy tri tang trwéng virng chac

Tang triréng KNXK .
cia VN theo san pham Tong KNXK cua Viét Nam, ty USD

CNTT:

+ 2025F: 8.6%
+ 2026F: 3.2%
+ 2027F: 3.0%

CAGR (%)
2027-2024F

o Khac
May méc: 408 101

« 2025F: 13.6% 93

+ 2026F: 6.5% 355 a7 77  Néng san

2027F: 6.0% 7 65 n
58 Dét may & 0
D&t may & giay dép 48 Giay dép L)
+ 2025F: 17.4% o

m 60 63 67 May moéc

+ 2026F: 13.7%
+ 2027F:13.4%

CNTT

+ 2025F: 12.5%
+ 2026F: 8.9%
» 2027F:7.2% 2023 2024F  2025F  2026F  2027F

Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
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Cap nhat trién vong FDI giai doan 2025-2027

Trién vong FDI giai doan 2025-2027 dwoc dy bao sé suy yéu do cac chinh sach kinh
té cia My ngay cang thiéu chac chan. Viét Nam van la diém dén h4p dan cia dong
vbn FDI trong dai han. Trong giai doan t&» nam 2019 dén hién tai, dong vén FDI dau
tw vao Viét Nam 6n dinh dang ké so véi cac quéc gia méi ndi twong dong. Méc du
kha nang 6ng Trump tré lai lam Téng théng My da rat cao ngay tlr dAu nam 2024,
Viét Nam van cé nhiéu dy an FDI dang ky I6n.

Tong két tinh hinh vén FDI trong nam 2024

FDI thwe hién thang 10/2024 tang 7,6% so v&i cung Ky (so v&i tang 13,2% so v&i cung
ky trong thang trwéc). Trong khi dé, FDI dang ky gidm 45,7% so véi cung ky sau khi
tang manh 41,4% so vé&i cung ky trong thang trwdc (Biéu d6 18 & 19). T d6, FDI thyc
hién va dang ky ké tlr ddu nam tang 1an lvot 8,8% va 1,9% so véi cung ky (so voi
murc tang 1an lwot 3,2% va 14,7% so véi cung ky trong 10 thang dau nam 2023).

Nhirng két qua nay cho thdy FDI thyc hién dang di dung hwdng véi dy bao ca nam
2024 cla chung t6i (tang trwdng 9%) (Mdi xem: FDI van tich cuc trong béi canh bau
clr Téng thdng My c6 nhiéu bét dinh, 21/8/2024, HSC). Tuy nhién, FDI dang ky khéng
dat dw béo cla chang t6i (tang trudng 9%). Cung véi mirc nén cao trong thang 11 va
thang 12/2023, HSC ha dw bao FDI d&ng ky xudng gidm 4,4% so v&i cung ky (so voi
tang trwdng 9% trong dy bao trudc do).

Bang 17: Diéu chinh dw bao FDI trong bao cao nay
HSC diéu chinh giam dw bao FDI dang ky & FDI thwe hién trong ndm 2025-2026

FDI thyc hién (% tang trudng) 9.0 9.0 12.0 6.0 10.0 4.0
FDI dang ky (% tang treéng) 9.0 (4.4) 9.0 (7.0) 10.0 0.0
Nguén: HSC

Biéu dé 18: FDI thwc hién hang thang cua Viét Nam
FDI thwc hién trong thang 10 tang 7,6% svck (so v&i tang 13,2% svck trong thang 9)

FDI thyc hién, ty USD w0023 w2024 - - 2024F

35 1
3.0 A

e 25.3
20 1 23.2

1.5 A

0.5 T T T T T T T T T T T ,
™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 Ca ndm
% yi
oigs 96 100 32 81 94 94 95 53 132 7.6 89 108
Nguén: Bé6 KT&PT, HSC

Biéu dd 19: FDI diang ky hang thang cta Viét Nam
FDI déng ky gidm 45,7% svck sau khi tdng manh 41,4% svck trong thang truéc

FDI dang ky, tv USD 2023 mmm 2024 - - 2024F
8 1
6 - 36.6
35.0

4 -
.. i1 |
0 T T T T T T T T T T T 1

™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 Ca nam

% yly

o493 402 367 199 97 941 507 03 -145 414 457 376 -37.2
Ngudn: B6 KT&DT, HSC
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Dw bao FDI giai doan 2025-2027 cua chung toi

HSC dy bao FDI vao Viét Nam sé& suy yéu trong trung han do mét s6 NDT NN co thé
tri hoan dau tw cho dén khi chinh sach thué quan & thwong mai cilia My rd rang hon.

HSC dw béo tang trwdng FDI thyre hién giam xubng 6% va 4% trong 2025-2026, trudc
khi phuc hoi 1én 8% trong 2027. Trong khi do, FDI dang ky dw bao tiép tuc giam 7%
trong nam 2025, di ngang trong 2026 va phuc hoi nhe 4% trong 2027 (Biéu do 20).

FDI dang ky tir Trung Quéc va Hong Kong c6 thé bi anh huwdng I6n nhét tir bt 6n
thwong mai toan cau. Ching t6i dw bao FDI dang ky tir nhitng quoc gia nay giam 20%
va 6% trong 2025 va 2026, sau dé phuc hdi 5% trong 2027 (Biéu dd 21).

Sw sut gidm nay chd yéu do My cé thé ap dung céc bién phap ngan chan viéc trung
chuyén hang héa Trung Quédc qua Viét Nam. Vao nam 2023, B Thuwong mai My xac
dinh Malaysia, Thai Lan, Viét Nam va Campuchia dang dwoc cac cong ty Trung Quédc
st dung dé né tranh thué quan ctia My v&i cac sdn pham tAm dién mét troi (Moi xem:
Year in Review, thang 11/2023, US-China Economic & Security Review Commission).
Ciing da c6 nhitng dau hiéu cho thay cac cong ty dién mat tréi Trung Quéc dang di
doi san xuét ra khoi Viét Nam (Mdi xem: Chinese solar firms go where US tariffs don't
reach, thang 11/2024, Reuters).

Biéu do6 20: Dw bao hang nam vé FDI cua Viét Nam
HSC dw bao FDI vao Viét Nam sé& suy yéu di trong trung han do bt &n gia tang

45 - FDI dng ky Il FDI thyc hign
40 A
3 35
FDI thue hién duoc dw bao sé 35 | 13 3 34

én dinh hon trong giai doan 31
2025-2027 nhe dong vén FDI

dang ky Ién da cam két trong

0
30 { 29 28 ” -
25 23 25
nhiding ndm truéc dé sé dan 20 22
duoc hién thuc héa. 20 | . 20 I I

2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F

Ty USD

Tang trwéng!  -25.0 9.2 -11.0 321 -4.4 -1.0 0.0 4.0

“ i) G €& €& @ O ¢ &

Nguén: B6 KT&DT, HSC

Biéu d6 21: Dw bao hang nam vé FDI dang ky vao Viét Nam theo cac déi tac chinh
FDI dang ky tir Trung Québc & Hong Koéng co thé gidm manh nhét trong giai doan 2025-27

FDI ding ky vao Viét Nam
theo doi tac, g 'ONg D] giing ky cda Viét Nam theo cac déi tac, ij USD

T.Quéc & Héng Kéng: CAGR (%)
« 2025F: -20% 2027-2024F
+ 2026F: 6% 366
» 2027F: +5% : 35.0 239

57 326 326 -
Han Quéc & Nhit Ban: 6.5 Khac
+ 2025F: 5% 26 i
+ 2026F- +5% ~Chau Au & My
» 2027F: +8% -

I 1.4 SN

ASEAN
» 2026F: +2% Han Quéc &
 2027F: +2% 8. 8.4 Nhat Ban

92 Trung Qudc &
. 2026F: -5%
+ 2027F: 0% 2023 2024F 2025F 2026F  2027F

Ngudn: B6 KT&DT, HSC
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https://www.uscc.gov/sites/default/files/2023-11/Chapter_1_Section_1--U.S.-China_Bilateral_and_Chinas_External_Economic_and_Trade_Relations.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/chinese-solar-firms-ever-nimble-go-further-afield-where-us-tariffs-dont-reach-2024-11-03/
https://www.reuters.com/business/energy/chinese-solar-firms-ever-nimble-go-further-afield-where-us-tariffs-dont-reach-2024-11-03/

Bao cdao Vi mo

Tinh hinh d4u tw FDI cta Viét
Nam thuén loi hon déng ké so
v6i Trung Quéc (dong vén
FDI da gidm manh gan 100%
ké tir ndm 2022).
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Ngay 03/12/2024

Viét Nam van cé strc hut véi FDI trong dai han
#1: Von FDI dau tw vao Viét Nam duy tri sy 6n dinh vwort troi

Bét chap kha nang suy yéu trong trung han, HSC cho réng Viét Nam van |a diém dén
hap dan dbi véi dong von FDI trong dai han. Trong giai doan 2019-cho dén hién tai,
dong vén FDI dau tw vao Viét Nam (dwa trén can can thanh toan) van én dinh dang
ké so vé&i cac qudc gia méi ndi twong ddng (Bidu dd 22).

Mac du kha nang 6ng Trump tré lai lam Téng thdng My da rét cao ngay tir ddu nam
2024, Viét Nam van c6 mét sé dw an FDI dang ky I6n, bao gdm Amkor (My) da dang
ky xay dwng nha may ban dan tai B&c Ninh tri gia 1,1 ty USD va Hyosung cla Han
Quéc da dang ky du an soi sinh hoc tri gia 730 triéu USD tai Viing Tau (Biéu db 23).

Diéu nay cho thdy nhiéu NDT NN van xac dinh Viét Nam |a diém dén dai han véi
nhirng loi thé bao gdm kha nang canh tranh vé chi phi, vj tri chién lwgc, kha néng tiép
can cac thj trwong nwédc ngoai da dang va lwc lwgng lao déng dbi dao. Nhirng loi thé
nay du kién sé tiép tuc kéo dai cho t&i sau nhiém ky tng thdng sap téi ctia 6ng Trump,
dac biét la khi 6ng Trump khoéng du diéu kién dé tai tranh cr vao ndm 2028.

Biéu dd 22: FDI trong Can can thanh toan (BoP): Viét Nam & mét sé quéc gia khac

Dong vén FDI vao Viét Nam van duy tri sw 6n dinh vwot tréi so véi cac nwdc méi ndi

Dong von FDI vao VN & cac thij trerng méi noi (ty USD)

Dong von FDI vao Trung Quéc & My (ty USD)

80 - 600 -
70 4
500 -
60 4
400 A
50 A
40 A 300 A
i AnBo
%0 200 TN~
20 1 Viét Nam o0
10 1 ]
0 0. ,Trung Quoc

2020 2021 2022 2023 2024

2020 2021 2022 2023 2024

Nguén: IMF, HSC

Biéu dé 23: Téng quan cac dw an FDI I&n dang ky tai Viét Nam trong nam 2024
Dw &n I6n nhét trong nam 2024 tinh dén thei diém hién tai la Amkor Technology ctia My

FDI dang ky
Théi gian Linh viee kinh doanh  NDT Tru s& chinh Tinh (triéu USD)
T10/24  Robotech Rorze Corporation MNhat Ban Hai Phong 1 330
T10/24 BBS Daewoo E&C Han Quéc Thai Binh 400
T9/24  Diénte Victory Giant Tech Trung Quéc Béc Ninh 260
T9/24 Bién t Foxconn Technology Bai Loan Bac Ninh 280
T7/24 San pham dién ti Foxconn Technology Pai Loan Quang Ninh 551
T7/24  San phdm dién tr Foxconn Technology ~ Dai Loan Béc Ninh 380
T6/24  San pham dién trr Amkor Technology My Béc Ninh 1.070
T5/24  Thiét bi xe dién Shanghai Guangwei Trung Quéc Béc Ninh 700
T4/24 Bien t BOE Technology Trung Qubc Ving Tau 277
T4/24 Bien t Tripod Technology Bai Loan Ving Tau 250
T4/24 Nh& may sgi sinh hgc  Hyosung TNC Han Quéc Viing Tau 730
T4/24 Mha may van tre staBoo Holdings Switzerland Thanh Héa 126
T3/24 Ban dan Victory Giant Tech Trung Quéc Béc Ninh 400
T2/24 Pin nang lwong MT ~ Gokin Solar Trung Quéc Quang Ninh 275
T2/24 Pin nang lwgng MT  Trina Solar Trung Quéc Thai Nguyén 454
T1/24 Nha may thdy tinh Biel Crystal Héng Kang Hai Dwong 260
T1/24 Nha may van phong phdm  Deli Group Trung Qudc Hai Dwrong 270
T1/24 BBS CapitaLand Singapore Ha Noi 660
Nguén: HSC
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#2: Chudi cung trng CNTT cua Viét Nam la mét trong s6 nhirng chudi cung
rng phat trién nhéat trong khu vwc, dem lai gia tri gia tang t6t

Viét Nam 1a mét trong nhirng qudc gia cé chudi cung trng ndi dia phat trién va rong
I&n nhéat khu vie, dac biét doi véi nganh cong nghé va may méc. Ké tir nhirng nam
2000, nhiéu doanh nghiép québc t& Ion tr My, Nhat Ban va Han Quéc, nhw Intel,
Honda, LG va Samsung, da thanh lap cac nha may san xuat tai Viét Nam.

Theo th&i gian, Viét Nam dan tré thanh mét trong nhirng quéc gia xuat khdu san phdm
cdng nghé va may méc I&n nhét toan cau, véi KNXK vuot xa gan 3-8 lan so voi cac
qudc gia canh tranh trong khu virc nhw Indonesia va An D6 (Biéu db 24). Do d6, néu
M§ khong ap thué suét déc biét cao 1&n Viét Nam, Viét Nam van sé tiép tuc 1a diém
dén hap dan dbi voi FDI trong nhivng nganh nay nhe loi thé quy mé vuot troi.

Ngoai ra, chudi cung (rng cong nghé cla Viét Nam cling c6 ty 1€ ndi dia hda kha cao,
g|up glam rdi ro chiu cac cudc didu tra vé ngudn gbc xuét khau t My Theo OECD,
san pham cong nghé va may moc clia Viét Nam co ty 1é ndi dia hda & mirc 50%, vwot
xa ngudng tbi thiéu 1a 35% theo yéu cau cla hau hét cac hiép dinh FTA ciia My (M&i
xem: US FTAs, thang 9/2022, US Commerce Service). Ngwoc lai, sdn pham céng
nghé va may méc ciia Mexico ¢ ri ro chiju diéu tra ttr My cao hon do ty 1& noi dia
héa chi khoang 35% (Biéu dd 25).
Theo hiép dinh My-Mexico-Canada (USMCA), cé hiéu Iyc vao nam 2020 dwoi thoi
chinh quyén téng théng Trump, mét sb san phdm ctia Mexico nhw déng co, hop sé
va phu tung 6 t6 phai tuan theo ty 1& noi dia héa rat cao, khoang 70-75% (Mdi xem:
USMCA: Motor Vehicles, thang 10/2021, US Congress).
Biéu doé 24: Xuat khdu SP CNTT & may méc: Viét Nam & mét sé qudc gia khac
KNXK nhém SP CNTT & may méc cla Viét Nam cao hon nhiéu so véi An D6 & Indonesia
% tong KNXK,

KNXK nhom SP CNTT & may moc trong nam 2022 (ty USD) 2022
Trung Quéc / / 1.507 42%
San phédm céng nghé va méy baiLoan | 309 65%
moc xuat khadu c6 ma HS ITC Han Quéc 283 41%
tiéu chuan lan luot la 84 va Nhat Ban 257 34%
85. Chung téi str dung so liéu Mexi . 200 =
xuét khau cta ITC dé so sénh exico | o
cac quoc gia mét cach nhat vietNam [ 170 46%
quan trong biéu do nay. Malaysia 156 44%
Anbo 54 12%
Canada 53 9%
Indonesia 22 7%

Ngudn: Trung tdm Thuong mai Quéc té (ITC), HSC

Biéu dd 25: Ngudn gbéc GTGT trong xuat khdu SP CNTT & may méc trong ndm 2020
Nhém SP CNTT & may méc xuat khdu clia Viét Nam co ty 1& ham lwong ndi dia virng chac

Il Noi dia Xuét xt: Trung Quéc Xuét xtr: Nude khac
Indonesia va An B6 cé ty 1é B 1% |
g ¢ 14% o
gia tri gia ting (GTGT) trong 25% 23% e 21% = 4%
nwoc cao trong nganh cong 42% s 5%
nghé va may moc chi yéu do 10%

chinh ségh bao h(? déi véi viéc
nhap khau mét s6 nguyén li¢u
dau vao.

Mexico Malaysia ViétNam Dailoan Canada HanQuéc AnD6 Indonesia Nhat Ban

Nguén: OECD, HSC
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#3: Quy dinh vé dau tw FDI cta Viét Nam van canh tranh

Thgo OECD, cac quy dinh vé FDI ctia Viét Nam van co tinh canh tranh cao so vc’;i cac
quoc gia trong khu vire. Sy sut giam doi chut trong giai doan 2020-2023 chl yéu do
diém sbé thap hon trong khia canh s& hiru nwéc ngoai & mot sb Iinh vuc (Biéu dd 26).

Mé&c du xuét hién nhirng lo ngai vé viéc trién khai thué tdi thiéu toan cau (GMT) cé thé
tac dong tiéu cwe dén FDI tai Viét Nam, ching t6i xin nhac lai ring thué GMT sé tac
ddng manh nhat dén cac trung tam tai chinh nwéc ngoai cé mirc thué suét bang 0 va
sé c6 loi cho cac qudc gia dang phat trién nhw Viét Nam (M&i xem: Trién vong thuwong
mai & FDI: Ti kién cwong dén sirc manh, ngay 30/1/2024, HSC). Trén thuc té, theo
mot cudc khdo sat ciia Eurocham, cac chinh sach wu dai tai chinh nhw thué da khéng
con ndm trong nhirng yéu tb hang dau dé nang cao canh tranh trong viéc thu hut vén
FDI cla Viét Nam tinh dén Q3/2024 (Biéu db 27).

Ngoai ra, dé thich rng v&i quy dinh vé thué GMT, Viét Nam da tich cwc trién khai cac
wu dai tai chinh phi thué quan, nhw thanh lap quy hé tro dau tw dé tro cip cho nhirng
doanh nghiép ndp thué du diéu kién dau tw vao cac nganh coéng nghiép muc tiéu nhw
[inh vwe cdng nghé cao (M&i xem: Vietnam to issue support decree this year for luring
foreign hi-tech investments, thang 10/2024, Hiép hoi doanh nghiép dau tw nuwéc ngoai
tai Viét Nam). Didu nay cho thay, déi véi cac wu dai tai chinh, Viét Nam da thé hién
kha tét trong mat cac NDT NN.

Biéu dé 26: Chi sé quy dinh FDI (chi sé cang thap, mirc dé han ché cang nhé)
Quy dinh v& FDI ctia Viét Nam van c6 tinh canh tranh so véi cac qudc gia trong khu vuc

Tinh dén 2023 Tinh dén 2020
Philippines | 0,38 Philippines | 0,37
Malaysia | 0,32 Indonesia | 0,35
Indonesia ] 0,28 Malaysia 1 0,26
Trung Quéc | 0,23 AnDs | 0,21
AnDs | 0,22 Trung Quéc | 0,21
VigtNam IS 0,22 Mexico | 0,19
Canada ] 0,15 Canada 1 0,16
Mexico ] 0,15 Han Quéc | 0,14
Han Quéc | 0,10 viet Nam | 0,13
NhatBan | 0,05 Nhat Ban 0,05

Nguén: OECD, HSC

Biéu dé 27: Khao sat cac yéu té nang cao ning lwc canh tranh FDI chia Viét Nam
Theo Eurocham, céc chinh sach wu dai tai chinh nhw thué da bi loai khoi nhém cac yéu té
hang dau giup cai thién kha nang canh tranh FDI cla Viét Nam trong Q3/2024

Tinh dén thang 9/2024 Tinh dén thang 9/2023
Co s6 ha tAng cét lai ] 39%  Hanh chinh/quan ligu ] 58%
Phap ly & quy dinh ] 35% Phap Iy & quy dinh ] 48%
Hanh chinhiquan ligu ] 26% Co s& ha tAng cét 16 ] 32%
Thi thire & gidy phép lao dong| 16% Thi thyc & gidy phép lao dong| 22%
Co s& ha ting ky thuatsé | 15% Lao dong c6 tay nghé ] 21%
Chinh sach xanh ] 15% Chinh sach xanh 1 16%
D6 mé thi truong ] 15% Mang lusi dién 1 1a%
Lao déng cé tay nghé ] 15% Bd mé thi trrdng ] 12%
Nguédn cung nang lugng ] 11% Chinh sach wu dai tai chinh ] 10%
Mi truéng chinh tri 1 1% M®i truéng chinh tri 1 6%

Nguén: Eurocharm, HSC

www.hsc.com.vn Trang 13

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


https://research.hsc.com.vn/en/report/document?FILENAME=55cc5beb9ed343dcaeafba9bb7f14ee5
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https://hscoffice-my.sharepoint.com/personal/linh_vuviet_hsc_com_vn/Documents/Documents/5.%20FDI/Nov-24/Vietnam%E2%80%99s%20Association%20of%20Foreign%20Invested%20Enterprises
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Phu luc: So sanh gia cac san pham nhap khau tai My

Biéu d6 28: Gia nhap khau binh quan san pham dién tir cia My (HS 8544)
Mtrc gia binh quan cliia Viét Nam kha canh tranh trong s6 cac nwéc dang phat trién

USD/kg Trong do:

Gia nhap khiu san pham dién tir d3 dén tay* clia My theo céac déi tac % Thué quan™ % Cuéc van chuyén™*
Bire ] 283 42 26

Nhat Ban | 146 4.2 43

Canada | 11,3 0.1 0.4

Mexico ] 10,0 0.3 0.4

Han Quéc | 79 0.5 2.6

Anbé ] 7.8 3.7 29
Indonesia | 76 0.3 2.4

Trung Quéc | 75 242 48

Viét Nam 6.7 3.2 3.3
Campuchia 49 19 6.9

Nguon Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cudc phi biéu thj ty 16 thué quan, chi phi van chuyén & bdo hiém trong gié tri NK hai quan

Biéu d6 29: Gia nhap khau binh quan san phdm may méc cua My (HS 8424)
Mrc gia binh quan ctia Viét Nam c¢é tinh canh tranh cao so véi phan I&n cac ddi thi

USD/kg Trong dé:

Gia nhap khau san pham may méc dé den tay* ciia My theo cdc doitac 9% Thué quan** % Cwéc van chuyén**
Anh ] 727 0.0 41

NhatBan | 49,0 0.0 21

Thd Nhi Ky ] 38,3 0.0 3.6

Buc ] 36,7 0.0 2.8

Italy ] 28,0 0.0 25

Canada ] 23,2 0.0 0.7

Han Quéc | 20,6 0.0 K

Mexico | 11,6 0.0 0.2

Viét Nam 9.4 0.0 3.2
Trung Quéc 7.5 247 5.0

Nguon Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cudc phi biéu thj ty 1é thué quan, chi phi van chuyén & bdo hiém trong gia tri NK hai quan

Biéu dé 30: Gia nhap khau binh quan san pham dét may ctia My (HS 6100)
Gia san pham dét may cta Viét Nam cao hon mét chat so véi cac nwéc dang phat trién
USD/kg

Trong doé:
Gia nhap khiu hang dét may da dén tay* clia My theo cac déi tac % Thué quan** %gcu:éc van chuyén**
Canada | // 195.8 16 16
Han Quéc | // 193.9 4.0 53
Malaysia ] 97,8 17.3 3.6
vietNam [ 7 0 215 35
Trung Quéc ] 74,0 26.1 5.4
Mexico ] 71,2 3.1 1.7
An Do | 69,7 17.5 3.4
Indonesia | 68,8 21.1 3.7
Bangladesh ] 61,8 20.1 4.8
Pakistan ] 59,7 17.1 5.1

. i ] Nguf)n: Dai di,érz Thuwong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cuwdrc phi biéu thj ty Ié thué quan, chi phi vdn chuyén & bao hiém trong gia tri NK hai quan
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Biéu dd 31: Gia nhap khau binh quén thay san caa My (HS 03 & 16)
Gia thiy san cua Viét Nam thap hon so voi phan I&n cac nuéc dang phat trien khac, ngoai
trir Trung Qudc

USD/kg Trong dé:
Gia nhap khiu thiy san di dén tay* cla My theo cac déi tac % Thué quan™ % Guwéc van chuyén™
NhatBan | /I 19.0 02 82
Chile 1 128 0.0 113
Canada | "7 0.0 06
Indonesia | 95 0.2 3.4
Brazil 1 89 0.8 48
An Do | 81 00 40
Mexico 1 8,0 0.0 23
Thai Lan 1 7,0 50 38

Viét Nam 6,9 0.8 37
Trung Quéc 54 14.1 48

. . i Nguén.' Dai dién Thuwong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cwdoc phi biéu thj ty 1€ thué quan, chi phi van chuyén & bao hiém trong gia tri NK hai quan

Biéu d6 32: Gia nhap khéau binh quan san pham gé ciia My (HS 4412) ,
Gia san pham go cla Viét Nam dwdng nhw kha twong dong véi cac nwdc dang phat trién
UsSD/m3

Trong dé:
Gia nhap khiu SP gb di dén tay* cda My theo cac déi tac % Thué quan ** % Cudc van chuyén **
Canada 1 1.038 0.0 09
Trung Quéc_ 821 239 11.0
bai Loan | 806 0.0 28
Malaysia | 733 0.0 10.1
Mexico | 568 0.0 18
An Db | 555 0.0 16.3
Thai Lan | 548 0.0 7.6
Viét Nam 7— 486 0.0 136
Indonesia | 482 0.0 12.3
Brazil | 307 0.0 21.3

. i ] Nguf)n: Dai di,érz Thuwong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cuwdrc phi biéu thj ty Ié thué quan, chi phi vdn chuyén & bao hiém trong gia tri NK hai quan

Biéu dé 33: Gia nhap khiu binh quan san pham thép ctia My (HS 7210)
Gia thép ctia Viét Nam khdng canh tranh bang do thué suét & chi phi van chuyén cao

USD/kg Trong do:

Gia nhap khau SP thép da den tay* cua My theo cac doi tac % Thué quan** % Cuwéc van chuyén***
Pailoan | 14 215 85
Canada | 13 0.0 0.9
Mexico | 13 0.0 20
Han Quéc ] 1,3 0.0 6.0
Malaysia ] 1,2 25.0 14.5
Viét Nam __ 1,2 247 9.1
Pakistan ] 1,2 25.0 8.1
Buc ] 12 53 71
Brazil | 11 0.0 6.7
Trung Quéc | 10 324 10.7

) X ) Nguf)n: Dai diérz Thuwong mai Hoa Ky, HSC
* % thué quan va % cuwdéc phi biéu thj ty Ié thué quan, chi phi vén chuyén & bdo hiém trong gia tri NK hai quan
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Bang 34: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dy bao cua HSC

2019 2020
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,210 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 25,450 26,000 26,000
Ty gia (VND: CNY) 3,562 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,510 3,514 3,514
GDP va viéc lam
Téc d6 tang truéng GDP hang nam (%) 7.47 7.36 2.87 2.58 8.10 5.05 6.68 6.50 6.50
GDP (ty USD) 304 332 346 370 408 434 446 480 527
GDP binh quan dau nguoi (USD) 3,202 3,398 3,558 3,757 4,101 4,324 4,406 4,705 5,112
Tai khoan vang lai/GDP (%) 1.89 3.67 4.35 -2.20 -0.26 6.50 4.48 5.20 4.75
No cdng/GDP (%) 46.2 42.8 43.8 44.7 38.0 38.8 38.1 38.4 38.3
N Chinh phG/GDP (%) 39.5 37.4 38.5 39.6 34.7 35.8 28.7 29.9 30.5
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.21 2.09 2.71 2.55 3.08 3.48 3.52 3.77 3.29
Téng dw ng tin dung / GDP 102.9 106.3 115.0 124.4 125.3 132.7 136.9 141.8 146.1
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.19 2.15 2.63 3.56 2.32 2.26 2.30 2.30 2.30
Gia ca
k;’;l)m phat binh quan 12 thang (% so v&i cung 35 28 39 18 3.1 33 3.8 34 33
CPI, cudi nam (% so véi cung ky) 3.0 5.2 0.2 1.8 45 36 3.2 34 33
Tién té va lai suét
Lai suét diéu hanh (%) 6.25 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.75 5.00
L&i sut qua dém lién ngan hang (%) 3.9 1.4 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 3.75 3.25
Tang trudng tin dung (yy %) 10.7 13.6 12.2 13.6 14.2 13.5 14.5 14.0 13.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 9,212 10,574 12,111 13,402 14,227 15,999 17,599 19,711 22,076
Cung tién M2 (% so véi cuing ky) 12.4 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 10.0 12.0 12.0
Du trr ngoai héi (ty USD) 55 79 95 107 85 90 80 85 95
Lai suét tién glvi 12 thang (%) 6.8 6.8 5.6 55 7.4 48 5.5 6.0 6.2
Tran 1ai suat huy dong (< 6 thang, %) 5.0 5.0 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pha ky han 5 ndm (%) 4.4 24 1.2 1.0 46 1.9 2.4 3.0 3.1
Trai phiéu Chinh phd ky han 10 nam (%) 49 3.2 2.0 2.9 4.8 2.2 2.8 3.2 3.3
Thwong mai va kinh té déi ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 7.2 10.9 19.9 3.3 12.1 28.4 24.2 26.8 24.7
Tai khoan vang lai (ty USD) 5.8 12.2 15.1 -8.1 -1.1 28.2 20.0 25.0 25.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 238 253 263 333 360 326 384 426 462
Kim ngach nhap khau (% so v&i cung ky) 12.5 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 17.5 11.0 8.5
Kim ngach xuét khau (ty USD) 245 264 283 336 372 355 408 452 487
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 14.5 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 15.0 11.0 7.5
No nwée ngoai (ty USD) 110 123 129 140 148 159 163 178 193
No nwéc ngoai/GDP (%) 36.1 36.9 37.3 37.7 36.2 36.6 36.5 37.0 36.6
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 19.1 20.4 20.0 19.7 22.4 23.2 25.3 26.8 27.9
Vén FDI cam két (ty USD) 35.5 38.0 28.5 31.2 27.7 36.6 35.0 32.6 32.6
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi ndm) 53.8 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 50.9 52.0 51.0
(Gcféti”n‘;f:)x“at Gl Mgy (o S0 el G L)) 114 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.1 9.0 9.0
(CE/'oa;g \fgi”C%?]th‘)?/';e(ctﬂgi”n‘;hrﬁ)m 13.7 70 131 109 0.6 76 100 100 95
Gia tri sx nganh ché bién ché tao hang nadm (%) 12.3 10.5 4.9 6.0 8.0 3.6 8.0 8.5 8.5
Doanh sé ban 18 TB nam (%) 11.0 11.3 -0.9 -9.1 19.8 9.6 9.0 9.0 9.0

Ghi chu: Lam phéat binh quén 12 thang la lam phat binh quan truot 12 thang cla lam phat t5ng thé so voi cung Ky, st dung phép tinh trung binh nhéan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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