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Trump 2.0 & thwong mai Viét Nam: Tac doéng I&n nhwng van
trong tam kiém soat

= Theo kich ban tac dong trung binh, 6ng Trump ap 60% thué suét déi véi Trung Quéc

¥:’w\éf$ Iﬁ:,nomg, Nganh Kinh Té& Vi M6 va 10-20% ddi voi cac quoc gla khac (trlr cac quoc gia c6 FTA vai My), tang trwdng

linh.vuviet@hsc.com.vn KNXK cla Viét Nam cé thé giam tbc xubng 9,5% va 8,6% trong 2026-2027.

+84 24 3933 4693 Ext. 4870 = Trong kich ban tich cwc, 6ng Trump ap 60% thué suat v&i Trung Quéc va (1) khéng ap
thué cac quéc gia khac hoac (2) mién thué suat toan cau 10-20% cho moét sb qudc gia

Pham YaThang Long (bao gdm Viét Nam), KNXK cua Viét Nam téng 13% va 11,6% trong 2026-2027.

/of;pv?;énén@hsicém,?m * Trong kich ban tiéu cyc, khi 6ng Trump &p 60% thué suét véi Trung Quéc va ap thué

+84 24 3933 4693 Ext. 4805 b0 sung déac biét Ién Viét Nam dé ngan chan nguy co hang hdéa trung chuyén tr Trung

Quéc, KNXK clia Viét Nam c6 thé chi tang 4,3% va 4% trong 2026-2027.

Cac kich ban chinh sach thué caa 6ng Trump

Vi viéc 6ng Trump trd lai vi tri Téng thdng MY, Viét Nam va cac qudc gia khac, dac biét
la nhirng quoc gia co thang dw thwong mai cao voi My, dang chudn bi trng pho véi cac
chinh sach thué quan manh tay ctia 6ng Trump.

Tt thang 8/2024, HSC da dy bao tang trwdng KNXK cua Viét Nam dat 15% vao nam
2024, sau do giam toc xuong lan lwgt 12%, 11% va 10% trong 2025, 2026 va 2027. Néu
6ng Trump &ap dung chinh sach thué mai, tac dong dang k& dén KNXK Viét Nam c6 thé
chi bat dau tlr 2026, do dng Trump can thdi gian dé trién khai chinh sach nay.

HSC da thém 3 kich ban thué quan ctia M§ vao mé hinh dw bao cho nam 2026-2027.
Trong kich ban tac dong trung binh, HSC dw bao tang triedng KNXK cla Viét Nam giam
xuong 9,5% va 8,6% trong 2026 va 2027. Boi vai kich ban tich cwc, KNXK cua Viét Nam
cé thé tang 13% va 11,6% trong 2026 va 2027. Do6i véi kich ban tiéu cuwec, KNXK cia Viét
Nam c6 thé chi tang 4,3% va 4% trong 2026 va 2027.

Tac dong theo nganh trwéc chinh sach thué ctia 6ng Trump

Cac nganh cong nghé, gb & gidy va may méc Cco thé bi tac dong 16n hon béi chinh sach
thué quan cta éng Trump do (1) dang c6 thi phan Ién trong KNNK clia My, (2) thué suat
nhap khau vao My dang & mcrc thap va (3) phai canh tranh véi cac qudc gia cé hiép dinh
FTA v&i My.

D6i voi mang cong nghé, ng Trump da 1én ké hoach hé tro' san xuét trong nwéc bang
cach giam thué TNDN va tang thué nhap khau. Trong khi do, cac san pham gb cua Viét
Nam tirng bi diéu tra theo Muc 301 trong nhiém ky trwérc cia 6ng Trump vao nam 2020.
Nguoc lai, cac nganh dét may & giay dép va sat thép co vé it bi tac dong trvdce ké hoach
thué quan cla 6ng Trump chl yéu do (1) thué suat nhap khiu vao My da & mlrc cao va
(2) khong phai dbi mat véi sy canh tranh t&r cac quéc gia ¢ hiép dinh FTA véi My.

Ban géc béng tiéng Anh cla bao céo nay duoc phat hanh vao ngay 14/11.

Biéu dé 1: Téng quan vé hang héa nhap khau ctia My tir Viét Nam

Nganh it chiu anh hwdng

KNNK cua My tir Viét Nam, 2023 Thué suat nhap khau hién hanh cuda Viét Nam sang My theo nganh, 2023 . . - -
- Nganh chiu nhiéu anh hwdng
Ty trong trén tong KNNK tir VN 18%
Hang dét may, giay dé
- 16% 4 g Y. giay dep
CNTT 21,0
B 14% A
Dé&t may & giay dép 20,8 12% -
May méc 14,1 10% - Sat & thép
i
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Ndng nghié .
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GO & gidy 1,5 4% | s G_E & gidy
1 . . _, May moc
St & thép 1.4 2% - Kinh doanh noilg nghiép 5 CN'I‘I'l
, i 0% . . . . . . /—
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Ty trong cla Viét Nam trong tdng KNNK cla M theo nganh, 2023

Nguédn: Pai dién Thwong mai Hoa Ky, HSC

* Céc nhém nganh duoc phén loai theo Biéu Thué quan Hai hoa (HS) ctia Pai dién Thuong mai Hoa Ky, trong do:

Nhém CNTT chi yéu gém dign thoai, méy tinh & sén phadm dién tcv.

Nhom dét may & gidy dép chi yéu gébm céc sén phdm dét, may méc, gidy dép, soi & Vai.

Nhém may méc chi yéu gém céc loai méy san xuét linh kién, phu tung co khi ding trong trang tri, giao théng, phurong tién, v.v...
Nhém néng sén chi yéu bao gém thit, thdy san, gao, rau qua, sita, ca phé, v.v...
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Cap nhat chua dé kinh té hang thang

V6i viéc 6ng Trump tré lai vi tri Téng théng My, Viét Nam va cac quéc gia khac dang
phai déi mét v&i cac chinh sach thué quan manh tay ctia éng Trump. Néu 6ng Trump
ap dung chinh sach thué quan méi, tac dong dang ké dén trién vong xuéat khau cla
Viét Nam c6 thé sé chi bat dau tr nam 2026 do 6ng Trump sé can thoi gian dé trién
khai chinh sach nay. Theo kich ban co s&, tang trwdng KNXK ctia Viét Nam cé thé
giam téc xudng 1an lwvot 9,5% va 8,6% vao ndm 2026-2027. Nganh cdng nghé, gd &
gidy, may méc sé dé bi tén thwong truéc ké hoach &p thué ctia 6ng Trump.

Rui ro chinh sach thué gia tang khi éng Trump tré lai

M§ cé vai trd quan trong véi KNXK Viét Nam. Thi phan cla My trong tbng KNXK da
tang tlr 19% trong 2018 1én 27% trong 2023, v&i dong Iy tir mang CNTT va may moc
(Biéu db 2).

V&i viéc 6ng Trump tré lai vi tri Téng théng My, Viét Nam va cac quéc gia cé thang
du thwong mai lén véi My dang di mat véi rii ro thay dbi chinh sach thué quan tir
My (Biéu db 3). Trong chién dich tranh ctr, 6ng Trump d4 lién tuc de doa ap thué suét
lén t&i 60% dbi véi Trung Québc va 10-20% ddi véi cac qubc gia khac (Mdi xem: How
Trump tariffs on China and everything else would work, thang 9/2024, Fortune).

Biéu dd 2: Téng quan tinh hinh xuat khau cta Viét Nam sang thi trwong My
My tré thanh mét thi trwdng ngay cang quan trong véi hoat dong xuat khau cta Viét Nam

Eétc: thiérr\ju)?:g xuat khau trong diém cua Viét Nam KNXK ciia VN sang M theo nhém san phém*
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o Nguén: Cuc Hai quan Viét Nam, Dai dign Thuong mai Hoa Ky, HSC
HSC phén loai hang xuat khau cua Viét Nam theo nganh twong tw voi My dé dé so sanh hon trong bao céo nay

Biéu dé 3: Téng quan vé hoat ddng nhap khau cua My
Thi phan ctia VN trong KNNK My da tang manh t&r 2018

Ty trong trong téng So véi 2018 Tham hut throng mai cia My So v&ri 2018

KNNK cta My, 8T24 (%) (@iém %) theo déi tac, 2023 (ty USD) (ty USD)
Mexico | 15,7 (+22) Trung Quéc] 279 (-139)
Canada | 12,9 (+0.4) Mexico | 152 (+75)
Trung Quéc_ 12,9 (85) Viét Nam _- 105 +65
prc | 51 (+0.1) prc | 83 (15)
NhatBan | 47 (09) Nh&tBan | 72 (52)
vietNam [l 42 +2.2 Ireland | 66 (+19)
HanQuéc | 4.1 (712) Canada | 64 (+45)
Pailoan | 35 (+1.7) HanQuéc | 51 (+33)
reland | 2.9 (w07) Pailoan | 48 (+23)
AnDo | 28 (+08) AnBo | 43 (22)

Nguén: Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
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Cac kich ban ap dung chinh sach thué cta Toéng théng Trump

Ké tir thang 8/2024, HSC da dy bao tang trwdng KNXK cla Viét Nam dat 15% vao
ndm 2024, sau d6 gidm toéc xudng l1an vt 12%, 11% va 10% trong nam 2025, 2026
va 2027 (M&i xem: Trién vong thwong mai tiép tuc cai thién du co rii ro suy thoai &
MY, HSC, ngay 23/8/2024). Nhirtng du bao nay gia dinh Viét Nam sé tiép tuc gianh
thém thi phan & My trong qua trinh da dang héa chudi cung (rng toan cau (Biéu d6 4).

Trwée rii ro dang ké 6ng Trump sé ap dung chinh sach thué manh tay, HSC da bao
gdm 3 kich ban thué quan vao méd hinh dy bao (Biéu dd 5). HSC dw bao tac dong
dang ké 1én KNXK cuia Viét Nam sé chi bat dau tr ndm 2026 do 6ng Trump sé can
thoi gian dé trién khai chinh sach nay. Theo kich ban co s&, tang truéng KNXK cla
Viét Nam c6 thé cham lai xudng 1an lwot 9,5% va 8,6% vao nam 2026-2027.

Lwu y réng trong médi kich ban, chang téi chi didu chinh gid dinh v& KNXK cla Viét
Nam sang My trong khi gir nguyén dw bao cho nhirng thi trwvong khac. Phan tich cu
thé tirng kich ban thué quan sé dwoc trinh bay bén duéi.

Biéu dd 4: Téng hop dw bao hién tai ctia HSC déi véii KNXK hang nam cha VN
Dw bao hién tai cia ching t6i chwa bao gdm rii ro chinh sach thué quan ctia 6ng Trump

Gid trj nhap khau cua My KNXK clia Viét Nam sang My, t3ng truéng

Gia dinh hién tai cta chung téi

vé KNNK cta My cho nédm Ty usb 26,0%
giai doan 2024-2027 dyra trén
duw béo trong bao cao World 3260 3,281 3517 52% 55%
Economic Outlook ctia IMF 3,209 viat Nam
(thang 10/2024, thoi diém 3 073 : 2024 2025F 2026F 2027F
treéc khi 6ng Trump dac c).
Téng KNXK cla Viét Nam, tang truéng

Theo kich bén co s6 va tiéu 963% 958%  956%  954%  952% . .
cure dobi voi chinh sach thué 0
quan cta 6ng Trump, HSC = = = = — m— 120% 11.0%  10,0%
gia dinh tang trudng KNNK ;
cta My trong nédm 2026-2207
sé gidm xubng 0%. ' ; ' ' '

2023 2024  2025F  2026F  2027F 2024  2025F 2026F 2027F

Nguén: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

Biéu dd 5: Cac kich ban ctia HSC vé chinh sach thué quan cta 6ng Trump
Trong kich ban tac dong trung binh, tang trwdng KNXK clia Viét Nam sé c6 thé gidm xudng
9,5% & 8,6% trong nam 2026 - 2027

Ty trong cta VN trong KNXK sang My cua

Téng KNXK cla

Kich ban thué quan cua My KNNK cua My, % VN, % svck VN, % svck

So v&i dw bao hién tai cua
chung toi khi chura bao gom « Ap thué 60% ddi v§i tét ca hang 5.4
chinh séach thué tiém nang hoa cla Trung Quéc. aq *F 121 114 120 130 146

o A . + Khong ap thém thué ddi voi hang ’ 8,0 ' ;
cua ong Trump ) héa nhap khau tF RoW* hodc..

; . . ap thué 10-20% doi véi hang
Ty trong cua Viét Nam tron nhap khdu tir RoW, ngoai trir mat

¥ ¥ i
KNNK cla My: s6 quéc gia, bao gom Viét Nam
’ Kich ban trung binh
- 2026F: 4,6% e
) o » Apthué 60% ddi vi tht ca hang héa 8.0
-2027,: 4,8/} CuaTrungQuoc_ 44 44 44
’ " g 12,0
. \.-"iet Nam khonglphal muc tiéu bi ap "~ g5
Tang trwéng KNXK cia VN thué trung chuyeén hang hoa. ~_ %
sang My: » Ap fnué 10-20% ddi v6i hang nhép 00 00
" ho kA tir RoWW, ngoai trir mét s6 quic : :
- 2026F: 5,2% gia dang tham gia FTA v&i M§. R —
- 2027F: 5,5%
thué 60% doi voi tét c hang hoa 80 12,0

2 N X 5 cua Trung Québc. 4.4 '
qug tang trirong KNXK cua + Aphué 10-20% 061 V61 hang nhap 36
Vl_et Nam: khéu tir RoW, ngoai tnlr mét s6 quéc 182
-2026F: 11% gia dang tham gia FTA véi M§. 2,8 i 3] 43 4.0

- 2027F: 10%

- Ap thém thué ddi vai VN nham ngan
chan kha nang trung chuyén hang
héa tir Trung Quic,

2025F 26F 27F

2025F 26F 27F

2025F 26F 27F

] Nguon: HSC
*RoW = Céc quobc gia khéc trén thé gici
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Kich ban trung binh: KNXK cua Viét Nam tang 9,5% va 8,6% trong 2026-2027

Déi véi kich ban tac dong trung binh, HSC gia dinh My sé& ap dung murc thué suét 60%
ddi véi hang héa Trung Quéc va 10-20% dbi véi hang hoa tir cac qubc gia khac, ngoai
trir cac quéc gia cd FTA véi My. My hién c6 FTA véi 20 qubc gia, bao gém Uc, Chile,
Canada, Mexico, Singapore & Han Quéc (M&i xem: US FTAs, T10/2024, US Trade).

Kich ban nay cé nhiéu twong déng véi chinh sach thué quan ma 6ng Trump ap dung
ddi v&i mot sé san phadm thép nhap khau vao nam 2018 (Biéu dd 6). Tai thoi diém dé,
éng Trump d& &p dung muc thué suat nhap khau lén t¢i 50% dbéi véi mot sb san pham
thép ctia Trung Quédc va ban dau ap dung mirc thué nhap khau 25% dbi véi mot sé
loai thép tir cac québc gia khac. Tuy nhién, sau d6 6ng Trump da mién mac thué suét
nay cho Uc, Brazil, Han Quéc, Canada, Mexico & Argentina, tir d6 gilp nang cao ty
trong nhap kh&u san pham sét thép vao My tir cac quéc gia nay (Mdi xem: Trump sets
steel and aluminum tariffs but exempts Canada, Mexico, thang 3/2018, Reuters). Bang
chu y, méc du khéng dwoc mién thué nhung thi phan nhap khau sat thép cia My tir
Viét Nam van dn dinh trong giai doan 2018-2023.

Diéu nay cho thay rang theo kich ban trung binh, thi phan cta Viét Nam trong KNNK
ctia My c6 thé van sé 6n dinh & mrc 4,4% trong giai doan 2026-2027. Theo dé, KNXK
clia Viét Nam sang My du kién sé& di ngang trong nam 2026 va 2027, tir d6 tdng KNXK
cua Viét Nam duwoc du bao sé tang trudng lan luwot 9,5% va 8,6% (Biéu db 5).

Biéu d6 6: Nhap khau cac san pham sat & thép cua My theo déi tac thwong mai chinh
Ty trong cla Viét Nam trong KNNK sét & thép clia My van duy tri n dinh tlr ndm 2018

Thay dbi trong giai
doan 2023-2018

Ty trong trong tdng KNNK san pham sat & thép™ cda My (%) “(diEm %)
24 ;1  Chién tranh Covid-19 + Théa
thuirong mai My thuan thwong
22 1 . Trung bét dau mai giai doan 1
20 A
18 +
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14 _‘J;I'-,-'exica"' )
19 | \ Trung Quéc m
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8 1 a e
Han Quéc* +1.1
6 1- A [ /
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4 — T — &
2 I Viét Nam +0.2
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Nguén;' Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
X . Cac quoc gia tham gia hiép dinh FTA voi My
** Cac san pham sat & thép bao gém cac phan nganh véi ma HS la 68 & 72

Kich ban tich cwec: KNXK cua Viét Nam tang 13% va 11,6% trong 2026-2027

Theo kich ban tich cwe, My ap dung thué suét 60% dbi Trung Québc va (1) khéng ap
dung thue suét bb sung véi cac qubc gia khac hoac (2) ap dung thué suét 10-20% v&i
cac qudc gia khac, nhung c6 ngoai trir mot sb quéc gia bao gébm Viét Nam.

Theo kich ban nay, HSC du béo thi phan cla Viét Nam trong tdng KNNK cia My sé
tang lén 1&n lwot 4,9% va 5,4% vao nam 2026 va 2027. Theo do, KNXK cla Viét Nam
sang My dwoc dw bao sé tang trwdng 1an lvot 12,1% va 11,4% trong ndm 2026-2027,
tir d6 giup tbng KNXK tang trwéng lan lwot 13% va 11,6% (Biéu do 5).

Kich ban cé co s& khi Brazil va Argentina da dwo'c mién trir khdi chinh sach thué quan
ddi voi san pham thép ctia 6ng Trump vao ndm 2018 mac du cac qubc gia nay khong
c6 FTA nao véi My. Véi tdm quan trong chién luvoc cla Viét Nam & khu viee Thai Binh
Duwong va méi quan hé dang dwoc cai thién gitra Viet Nam va My, Viét Nam van co
kha ndng sé dwoc mién trir khdi cac chinh sach thué quan cta éng Trump.
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Kich ban tiéu cwc: KNXK cua Viét Nam tang 4,3% va 4% trong 2026-2027

Déi voi kich ban tiéu cwc, My ap dung t,hué suét 60% voi Trung Québc két hop vai (1)
ap dung thué suat 10-20% v&i cac quoc gla khac va (2) 4p dung thué suat bd sung
v&i Viet Nam dé ngan chan rdi ro trung chuyén hang héa tir Trung Quéc.

Déi véi kich bén nay, HSC du bao thi phan cla Viét Nam trong téng KNNK ciia My sé
gidm xudng con lan lwot 3,6% va 2,8% trong ndm 2026-2027. Theo d6, KNXK cla
Viét Nam sang My dwoc dy bao sé giam xuéng 1an lwot 18,2% va 22,2% trong nam
2026-2027, tir d6 tdng KNXK ctia Viét Nam sé chi ting 4,3% va 4% (Biéu db 5).

Mac du kich ban nay it c6 kha nang xay ra hon, nhwng khéng thé loai trir hoan toan.
Vao nam 2019, 6ng Trump da chi trich hoat dong thwong mai cta Viét Nam vé&i My
(M&i xem: Trump threatens Vietnam, T6/2019, Market Watch).

S6 ligu thwong mai cho thédy c6 rai ro Trung Quéc st dung cac "bén thr ba" nhw
Mexico, An Do, Viét Nam va cac qudc gia ASEAN khac dé tranh thué nhap khau cla
My (Biéu d6 7). Pang chu y, mirc tang trwdng iy ké KNXK cla Viét Nam sang My
trong giai doan 2017-2023 gan bang mirc tang trwdng liy k& KNNK clia Viét Nam tir
Trung Quéc (Biéu do 8). Tuy nhién, mét nghién clru gan day cla Fed (xem: As the
US derisks from China, thang 8/2024, Fed) da dwa ra moét s6 quan diém tran an.
Nghién ciru nay két luan viéc My thay thé hang hdéa nhap khau t Trung Quéc bang
hang héa tr Viéet Nam hoac Mexico c6 thé ham y rang cac quéc gia nay la nhirng lva
chon thay thé Trung Quéc tét hon so vai cac qudc gia khac.

Biéu dé 7: Téng quan hoat déng xuat khau cia Trung Quéc
Ty trong cltia ASEAN trong téng KNXK clia TQ tang lén, bu dap sw sut gidm clia My
Ty trong KNXK cua
Trung Quéc theo cac
déi tac thwong mai chinh

Thi phan cia Trung Quéc trong KNXK toan ciu & KNNK cha My

0.5%  An Do 959, - = Ty trong ctia Trung Quéc trong tng KNXK toan ciu
Mexico o Ty trong ctia Trung Quéc trong tdng KNNK cda M§
1.0% " viet Nam ’
21% -
ASEANV | 4o,
17% -
15%
My 13%
11% o
20293 /Knac 9% A
Thay ddi (diém %): 7% . . . . . . .
2023 so vgi 2017 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nguén: IMF, HSC

Biéu dd 8: KNXK sang My & KNNK tir Trung Quéc chia Viét Nam
Mtrc tdng KNXK clia Viét Nam sang My gan twong dwong véi mire tang KNNK tir TQ

90 - ——  Viét Nam: Mirc tang trwdng liy ké KNXK sang M{ (ty USD)
80 - — Viét Nam: Mrc tang trwdng Ity ké KNNK tir Trung Quéc (ty USD)

70 A

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ngudn: Téng Cuc Hai quan Viét Nam, HSC
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Kha niang anh hwéng téi tirng nganh trwéc chinh sach thué
quan cua 6ng Trump

HSC da tién hanh danh gia dé xac dinh nhitng nganh co thé dé bj tén thwong nhét
trwdc ké hoach thué quan manh tay clia 6ng Trump. Theo chung t6i, mét nganh dé bi
tén thwong sé cé nhirng déc diém sau:

e Thué suét nhap khau vao My twong doi thap Nhirng nganh cé muirc thué suét
hién hanh th&p cé nhiéu rii ro thué quan hon néu éng Trump &p dung muc thué
suét cao hon (nhw mirc thué suét toan cau 10-20%).

e Thi phan trong tdng KNNK ctia My cao va dang tang Ién: Nhirng nganh co thi
phan cao trong tbng KNNK cua My c6 nhiéu rdi ro thi phan sut giam hon va nhieu
kha nang tré thanh muc tiéu diéu tra thwong mai cda 6ng Trump hon.

e Cac dbi tha canh tranh truc tiép ky két hiép dinh FTA v&i My: Cac nganh phai
déi méat véi cac dbi tha canh tranh cé ky két hiép dinh FTA véi My c6 thé mét thi
phan nhanh hon néu nhitng qubc gia nay dwoc mién trir chinh sach thué quan cta
ong Trump trong khi Viét Nam thi khéng dwoc mién trir.

Dwa trén nhirng déc diém nay, HSC nhan thy nganh dét may & giay dép va sat thép
¢6 kha nang it bi &nh hwéng tir chinh sach thué quan ctia dng Trump hon (Biéu db 9)
cht yéu do murc thué suét nhap khau vao My cla nhirng nganh nay hién da & muc
cao va khong phai déi mat véi s canh tranh tlr cac quéc gia c6 FTA véi My.

Nguwoec lai, nganh cong nghé, gé) & gidy va may maoc ¢6 rui ro cao hon do (1) co thué
nhap suat NK vao My & mirc thap, (2) co thi phan dang ke trong tong KNNK cta My,
va (3) c6 canh tranh I&n tr cac quoc gia co FTA véi My.

Nganh CNTT la mét nganh chién lwoc quan trong tai My. Ong Trump da cé nhirng dé
xuét nhdm day manh san xuat CNTT trong nwéc thong qua gidm thué TNDN va gidm
s phu thudc vao hang héa nhap khau bang cach tang thué (M&i xem: Asia's tech
industry braces for bumpy ride under Trump, thang 11/2024, Nikkei). Trong khi do,
san pham te g6 clia Viét Nam trwdc do da bi giam séat chat ché dwdi thei chinh quyén
Téng thédng Trump. Vao nam 2020, gb |a mdt phan cla cudc diéu tra theo Muc 301 vé
cac hoat dong thwong mai cia Viét Nam (M&i xem: Vietnam'’s Timber Trade and
Currency Practices, thang 12/2020, US Congress).

Chung téi trinh bay chi tiét vé tirng nganh va dwa ra két luan & nhirng phan tiép theo.

Biéu dé 9: Panh gia mirc dd anh hwéng véi ké hoach thué quan cta éng Trump
Hang dét may, giay dép, SP ndng nghiép, sat & thép la nhitng nganh it bj tén thuwong

Viét Nam hién co...

Nhém SP xuit % KNXK cia ...thué sudttwong -y trong cao & ...d6i thu than
khdu chilyc VN sang My, Murc g bi déi thip so voi t;‘fﬁ"g&’;ﬂﬂ’,‘f‘( can tham gia
cua VN 2023 tén thurong cac doi tha ciia M FTA v&i My

CNTT 51.0% Cao 'S(Cé 'Q{C() '{C()

EEL"JZ‘; s 20.8% Thép X Khéng Qf cé X Khéng

May mac 14.1% Kha cao \f co @ Phénldn co f Co

Néng nghiép 36% Kna thap f Co X Khéng () Phan Ién khang
G & gidy 1.5% Kha cao if Cé @ Phénlén co ﬂf Co

St & thép 1.4% Thép X Khéng X Khéng X Khong

Nguén: Pai dién Thwong mai Hoa Ky, HSC
* Céc nhém nganh duoc phéan loai theo Biéu Thué quan Hai hoa (HS) cua Dai dién Thuong mai Hoa Ky trong do:
Nhom CNTT cha yéu gom dign thoai, may tinh & sén pham dién tcv.
Nhom dét may & giay dép chd yéu gébm céc sén pham dét, may méic, giay dép, soi & vai.
Nhém méy méc chi yéu gém céac loai méy san xuét linh kién, phu tung co khi dung trong trang tri, giao thong, phuong tién, v.v..
Nhém néng sén chi yéu bao gém thit, thiy san, gao, rau qua, sita, ca phé, v.v...
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Cac nganh c6 rui ro thap: Dét may & giay dép, sat thép, néng san

San pham dét may, giay dép, sat thép cla Viét Nam khong c6 ddi tht canh tranh truc
tiép c6 FTA v&i My va da phai chiu thué NK cao 1a 15,8% va 8,3%. Diéu nay lam gidm
rdi ro tlr mirc thué suét toan cau 10-20% do 6ng Trump dé xuét. Nganh néng nghiép
c6 mirc thué NK twong déi thdp nhwng khong chiém ty trong Ién trong tdng KNNK clia
M§ va khong cé dbi tha canh tranh trwc tiép cé FTA véi My (Bidu db 10-12).

Biéu dé 10: Panh gia rui ro thué quan tir My: Hang dét may & giay dép*

Ty trong trong téng So vei 2018 Thué suét nhap khiu hién hanh  So voi 2018
KKNK cia My, 2023 (%) (diém %) cia My theo cac déi tac, 2023 (%)  (diém %)

Nganh dét may & giay dép co
mirc do rii ro thap véi chinh Trung Quéc 27,2 [EIND) Trung Quéc 17.8
sach thue quan cua 6ng Viét Nam 16,8 Gza) Indonesia 16,1
Trump do (1) mdre thué suat . 1 p— i

. A i n Anbs 7.2 (+13) Bangladesh 15,9
nhap khau vao My hién dé ¢ . b ’ B .
mirc cao va (2) khong cé déi Bangladesh | 57 (=1.7) vietNam [N 15.8
tha canh tranh truec tiép co ky Indonesia | 4.8 ( ) Italy | 12,0
két hiép dinh FTA v&i My. Luu Mexico 47 ( Pakistan 11,5 _
{ i angt thi P;gf\'/’,(l 2“3];/’3)“00& Italy 36 (+11) An Do 9,9 (07)
rg‘ng ?ng 5 _ f may p Pakistan 27 (+0.7) Thé Nhi Ky 9,0 (+08)
giay dép cua My van con qua A ) g _ . P—
thap dé géy rardiro trong Thd Nhi Ky | 1,9 (+06 ) Mexico | 1,2 (+04)
ngén han cho céc san pham Jordan ]1.2 (+02) Jordan 102 (+01)
cua Viet Nam. "Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

* Hang dét may & giay dép bao gém céc phan nganh véi ma HS tir 50 dén 65

Biéu dd 11: Panh gia rui ro thué quan tir My: Sat & thép*

Ty trong trén téng KNNK So vei 2018 Thué sudt nhip khdu hién hanh  So vei 2018
Nganh sét thép cé murc do rdi cua My, 2023 (%) (diém %) clia My theo cac déi tac, 2023 (%)  (diém %)
ro thép truéc chinh sach thué 1 P i
quan clia éng Trump do (1) Canada | 17,4 (+3.1) Trung Quoc:l- 18,0
mtrc thué suat nhap khau hién Mexico | 13,8 (+34) VigtNam [ 8.3
hanh vao My cao hon so voi Trung Quéc 13,6 (61) Bai Loan 7.2
cac doi thi canh tranh truc HanQuéc | 6.1 &5 AnDs | 51
tiép va (2) khéng' c6 doi tha ) Brazil 1 59 ? NhatBan | 2.3
canh tranh truee tiép co ky két B ] P— . 1
hiép dinh FTA v6i My. HSC Daitoan  J50 (o4) Duc - 118
cho rang sén pham cua Viét B |47 (+01) Brazl |02
Nam tham chi con canh tranh Anbo | 38 (+16) Mexico | 0.1
hon,néu, My ap dyng mure Nhat Ban 37 (02) Han Quéc | 0,1 (
thué suat toan cau 10-20% Viét Nam ] 20 Canada  10.0 (

doi voi cac doi thi canh tranh
truee tiep (Nhét Ban, An D9,
Dure, Dai Loan).

i Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
* Nhém sat & thép bao gobm cac phan nganh véi ma HS la 68 & 72

Biéu dé 12: Panh gia rui ro thué quan tir My: Néng nghiép*

Ty trong trén tdng KNNK So v&i 2018 Thué suit nhap khdu hién hanh  So vei 2018

cia My, 2023 (%) (diém %) clia Mij theo cac déi tac, 2023 (%)  (diém %)

Nganh néng nghiép cé mic Mexico | 212 (33) Trung Quéc]| 16,4 (+125)
d6 rui ro tvong doi thap truéc Canada 20,2 (+30) Brazil 31 (00)
chinh séch thué quan cua 6ng al 1 as P— el I P—
Trump do (1) thi phan thap Y 1 (01) v e (03)
trong tong KNNK cia My va Chile |12, (03) VigtNam 1,0
(2) nhin chung khéng c6 doi Trung Quéc| 2,9 (21) Anbo |09 (=07)
tha canh tranh truec tiep c6 ky Brazil 2.9 (+03) Indonesia | 0,3 (+01)
l[('jet h’L-ep dmfl FT’:AVO’! My ‘(tru’ Indonesia 26 (01) Mexico 02 (+02)
c). Lwu y rang Mexico va ] p— ] ) .

) yrang i An Do 25 (-06) Canada 0,1 (-00)
Canada la nhiing quédc gia g — : —
dan dau thi trrong nhung Australia 21 (+0.0) Australia 0.1 (-0.0)
khéng phai la déi thii canh vitNam ] 1,8 Chile  |0.0 (00)
tranh truc t/ep voi Viet Nam. Nguén: Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

* Nhém kinh doanh néng nghiép gém céc phén nganh v6i mé HS tir 1 dén 24, va 35,41,43

www.hsc.com.vn Trang 7

Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay



:hsc

Bao cao Vi mo Ngay 20/11/2024

Cac nganh c6 rui ro cao: Céng nghé, gé & gidy va may méc

San phdm CNTT cla Viét Nam hién dang dwoc hwdng mirc thué suét nhap khau vao
My thap (0,4%) va chiém thi phan twong dbi cao (5,6%). Mat hang nay cling phai dbi
mat v&i cac déi thi canh tranh tryc tlep dang chu y la Mexico va Canada, nhirng quoc
gia co ky két h|ep dinh FTA v&i My (Biéu db 13). Trong khi d6, cac san pham gé, giay
va may mac ctia Viét Nam ciing c6 nhirng déc diém twong tw, ngoai trir viéc thi phan
KNNK cltia My, mac du dang téng Ién, nhung van twong ddi thap (Biéu d6 14 & 15).

Biéu dé 13: Panh gia rui ro thué quan tir My: San pham CNTT*

Ty trong trén tong KNNK So v&i 2018 Thué sudt nhdp khiu hién hanh  So véi 2018
. . cla My, 2023 (%) (diém %) cia My theo cac dbi tac, 2023 (%)  (diém %)
Nganh CNTT c6 rdi ro cao i i
trirée chinh sach thué quan Trung Quéc 21,0 (4131) Trung Quéc 7.8 (+58)
tcfslalongAtTrtIgryp gﬁ;( 1) mwACA ) Mexico 18,6 (+7) Birc 0.9 (01)
ue suat nhap knau vao My DaiLoan 6,2 (+31) NhatBan | 0,8 (02)
twong doi thap, (2) thi phan L ) ’ B 1 P—
trong téng KNNK cta My & NhétBan = 6,0 (09) Thailan | 0.4 (02)
mtrc cao va dang tang lén va Viet Nam _. 5.6 Viét Nam _| 0.4
(3) cac doi tha canh tranh truc Birc 56 (+03) Malaysia | 0,4 (01)
tiép C(? ky ket hiép dinh FTA Canada 45 (+04) Pailoan |03 (-03)
vei My. Han Quéc 4.1 (+03) Mexico 0,2 (+01)
Malaysia 35 (03) Canada 0,2 (-00)
Thai Lan 34 (+14) Han Quéc | 0,2 (-00)

. Ngudn: Pai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
*Nhém CNTT gom céac phan nganh véi ma HS la 37, 84, 85, 90 va 91

Biéu dé 14: Panh gia rui ro thué quan tir My: G6 & giay*

Ty trong trén tdng KNNK So vei 2018 Thué sudt nhp khiu hién hanh  So vei 2018
cua My, 2023 (%) (diém %) cia My theo cac déi tac, 2023 (%)  (diém %)
Nganh g§ & giéy co rdi ro ) Canada 40,2 (02) Trung Quéc 14,5 (+11.3)
tong doi cao do (1) muc thue Trung Quéc| 133 (B87) vigtNam [J1.8
suat nhép khau vao My tuong Brazil 1 66 05 Anps |12 100
L. £ N - X > N | 1o ) . y | A
doi thap va (2) cac doi thu ; . ) ’ o P—
canh tranh tfl,PC tiép cé ky két Mexico ] 56 (+1.8) Indonesia | 07 (28)
hiép dinh FTA voi My. Thi Bl |39 (+04) Brazil |or (-02)
phéan cta Viét Nam trong viétNam [ 3.4 Buc 04 (01)
nganh nay da tang nhanh Chile 22 (+0.1) Chile 0.0 (00)
trong thoi gian gan day nhung Indonesia | 2,1 (+02) Mexico  |0.0 (00)
vén & mirc khé khiém tén. 8 h ! E P—
Anbo 16 (+08) Canada 0.0 (-00)
Han Quéc [ 1,3 (01) Han Quéc [0.0 (-00)

B o Nguén: Dai dién Thq’ang mai Hpa Ky, HSC
*Nhém g6 & giay gom cac phan nganh véi ma HS tir 44 dén 49, 86 dén 89, va 94

Biéu dd 15: BPanh gia rui ro thué quan tir My: San phdm may méc*

Ty trong trén tong KNNK So véi 2018 Thué sudt nhdp khdu hién hanh  So véi 2018
cia My, 2023 (%) (diém %) cia My theo cac déi tac, 2023 (%)  (diém %)
Nganh méy méc co rairo Mexico | 26,1 (38) Trung Quéc | 117 (790)
tqug d?’ cao; do (1) mNU’C thue Trung Quéc 13,56 (B82) Bai Loan 27 (-02)
suat nhap khau vao My turong Canada | 128 P— el 1 e P—
déi thap va (2) déi tha canh anada ' (08) ay | (02)
tranh trure tiép co ky két higp NhatBan | 9.7 (-26) NhatBan | 23 (0.1)
dinh FTA voi My. Thi phéan Birc | 79 (+13) Brc | 20 (-01)
cua Viet Nam trong nganh HanQuéc | 69 (27) vietNam [J1.5
nay da tang nhanh trong thoi viétNam ] 2.8 13 Anh 14 (0.0)
gian gan day nhung van & ] p ! ) ] P—
Anh 2,7 (-01) M 0,3 3)
murc khé khiém ton. " ] (o) e (+03)
Italy 2.4 (-02) Canada 0,1 (+01)
Dailoan |12 (+0.0) Han Quéc | 0,1 (-00)

. Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, f—ISC
* Nhém may méc gébm céc phédn nganh véi ma HS la 42, 66, 67, 86 dén 89 & 92 dén 97
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Phu luc:

Dw bao két qua ctia cac nganh theo tirng kich ban

Trong méi kich ban thué quan, HSC diéu chinh cac gia dinh cho nhitng nganh chiu
anh huwdng manh tir chinh sach thué quan cda 6ng Trump, gilr nguyén nhirng gia dinh
khac. Bang chu y, doi vai kich ban tiéu cwe, thi phan nhéap khau cac san pham cong
nghé, may méc, go & giay clia Viét Nam vao My dwoc du bao sé quay tré lai sat mire
nam 2017-2018, th&i diém trwde cude chién thwong mai My-Trung Quoc.

Biéu db 16: KNXK sang My cua Viét Nam: Nhitng dw bao hién tai

Ty trong cua Viét Nam
trong tong KNNK cia My  KNXK sang My cda Viét Nam, ty USD

Nhém SP CNTT: CAGR (%)
« 2025F: 6,4% 2027-2024F
» 2026F: 6,6%
+ 2027F: 6,8% 146.5
qa20 1388

Nhém SP may méc: 122.2 :
« 2025F: 3,7% 0.1 535 Khac
« 2026F: 3,9% 26 471 :
. 2027F: 4,1% : = 58 - G5 & gidy

19 129‘1 205 218 May moc
- 2025F: 3,8% i

» 2026F: 4,0%
« 2027F: 41%
Nhom khac:

» 2025F: 3,0%
» 2026F: 3,2%
« 2027F: 3.4% 2024F 2025F 2026F 2027F

Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

Biéu dd 17: Xuat khau sang My cta Viét Nam: Kich ban trung binh

Ty trong cda Viét Nam
trong tong KNNK caa My KNXK sang My cla Viét Nam, ty USD

Nhém SP CNTT: CAGR (%)
. 649 2027-2024F
. S0onr-6.2%
« 2027F: 6,0% 132.0 132.0 132.0
122.2
Nhom SP may méc:
« 2025F: 3,7% 471 498 524 Khac
- 2026F: 3,6% 429
« 2027F: 3,4% B .
19 - 2.0 1.9 - GO & giay
178 kil 18.8 181 May méc
« 2025F: 3,8%
« 2026F: 3,7%
« 2027F: 3.6%
' CNTT
Nhém khac:
« 2025F: 3,0%
« 2026F: 3,2%
« 2027F: 3,4% 2024F  2025F  2026F  2027F

Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
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Biéu doé 18: Xuat khau sang My cta Viét Nam: Kich ban tich cwc

Ty trong caa Viét Nam
trong tong KNNK caa My KNXK sang My cla Viét Nam, ty USD

Nhém SP CNTT: CAGR (%)
+ 2025F: 6,4% 2027-2024F
« 2026F: 7,2%
« 2027F: 8,0% @ 164.8
147.9

Nhom SP may moéc:
« 2025F:37% 1209 320 535 Khac
« 2026F: 4,4% . 50.1 o
« 2027F: 52% 0 471 29- G6&gidy

: 25 217 May moc

2025F: 3,8%
» Z026F: 4,5%
« 2027F: 52% )
10.6%,
Nhém khac:

« 2025F: 3,0%
+ 2026F: 3,2%
v 2027F: 3,4% 2024F 2025F 2026F 2027F

Nguén: Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC

Biéu dé 19: Xuat khau sang My cta Viét Nam: Kich ban tiéu cwc

Ty trong cuaa Viét Nam
trong tong KNNK cua My KNXK sang My cua Viét Nam, ty USD

Nhom SP CNTT: CAGR (%)
. ggggi ggz;o 11.8% 2027-2024F
. 14.0%
« 2027F: 2,5% 132.0
122.2
Nhém SP may moc:
+ 2025F: 3,7% 429 471 108.0
« 2026F: 2,2% % —‘4 % 84.0

« 2027F:1,2%

2025F: 3,8%
« 2026F: 2,5%
2027F: 1,2%

Nhom khac:

« 2025F: 3,0%
= 2026F: 3,2%
« 2027F: 3,4% 2024F 2025F 2026F 2027F

Nguén.' Dai dién Thuong mai Hoa Ky, HSC
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Bang 20: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dy bao cua HSC

2025F | 2026F |
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,210 23,155 23,085 22,765 23,555 24,265 24,950 24,850 24,750
Ty gia (VND: CNY) 3,562 3,317 3,535 3,579 3,415 3,418 3,418 3,451 3,438
GDP va viéc lam
Téc do tang trwdng GDP hang nadm (%) 7.47 7.36 2.87 2.58 8.10 5.05 6.68 6.50 6.50
GDP (ty USD) 304 332 346 370 408 434 454 503 553
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,202 3,398 3,558 3,757 4,101 4,324 4,487 4,922 5,371
Tai khoan vang lai/GDP (%) 1.89 3.67 4.35 -2.20 -0.26 6.50 4.40 4.97 4.52
No cong/GDP (%) 46.2 42.8 43.8 44.7 38.0 39.8 39.9 39.0 38.2
No Chinh pht/GDP (%) 39.5 374 38.5 39.6 347 36.8 36.7 36.1 35.5
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.21 2.09 2.71 3.76 3.08 4.46 3.53 2.80 2.56
Téng dw ng tin dung / GDP 102.9 106.3 115.0 1244 125.3 132.7 137.1 141.8 146.1
Ty & that nghiép, cudi nam (%) 2.19 2.15 2.63 3.56 2.32 2.26 2.30 2.30 2.30
Gia ca
Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 3.5 2.8 3.2 1.8 3.1 3.3 3.8 3.4 &3
CPI, cubi nam (% so véi cuing ky) 3.0 5.2 0.2 1.8 4.5 3.6 3.2 34 3.3
Tién té va lai suat
Lai suét diéu hanh (%) 6.25 6.00 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.25 4.25
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 3.9 1.4 0.2 0.7 4.4 0.5 4.5 3.5 3.0
Tang tredng tin dung (yly %) 10.7 13.6 12.2 13.6 14.2 13.5 14.5 14.0 13.0
Cung tién M2 (nghin ty déng) 9,212 10,574 12,111 13,402 14,227 15,999 18,079 20,248 22,678
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 12.4 14.8 14.5 10.7 6.2 12.5 13.0 12.0 12.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 55 79 95 107 85 90 90 105 121
Lai suét tién gvi 12 thang (%) 6.8 6.8 5.6 55 7.4 4.8 55 6.0 6.2
Tran 13i suét huy déng (< 6 thang, %) 5.0 5.0 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 44 24 1.2 1.0 4.6 1.9 2.6 3.0 3.1
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 4.9 3.2 20 29 4.8 22 2.8 3.2 3.3
Thwong mai va kinh té dé6i ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 7.2 10.9 19.9 3.3 121 28.4 242 271 30.1
Tai khoan vang lai (ty USD) 5.8 12.2 15.1 -8.1 -1.1 28.2 20.0 25.0 25.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 238 253 263 333 360 326 384 430 477
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 12.5 6.7 3.7 26.7 8.0 -9.2 17.5 12.0 11.0
Kim ngach xuét khau (ty USD) 245 264 283 336 372 355 408 457 507
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 14.5 8.0 6.9 18.9 10.6 -4.6 15.0 12.0 11.0
No nwéc ngoai (ty USD) 110 123 129 140 148 159 166 181 196
No nwéc ngoai/GDP (%) 36.1 36.9 37.3 37.7 36.2 36.6 36.5 36.0 354
Vén FDI giai ngan (ty USD) 19.1 20.4 20.0 19.7 224 23.2 253 28.3 31.1
Vén FDI cam két (ty USD) 35.5 38.0 28.5 31.2 27.7 36.6 39.9 43.5 47.8
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi nam) 53.8 50.8 51.7 52.5 46.4 48.9 50.9 52.0 51.0
(Gcfétirgi:‘)x“at e nielnlize (o g ver el i) 11.4 6.2 9.5 8.7 0.2 5.8 8.1 9.0 9.0
(G"/Ioastcl;! \?c');inc%ir;;hkcglr;?ctﬂgir]n%hrﬁ)tao 13.7 7.0 13.1 10.9 0.6 7.6 10.0 10.0 9.5
Gia tri sx nganh ché bién ché tao hang nam (%) 12.3 10.5 4.9 6.0 8.0 3.6 8.0 8.5 8.5
Doanh s6 ban 18 TB ndm (%) 11.0 11.3 -0.9 -9.1 19.8 9.6 9.0 9.0 9.0

Ghi cha: Lam phat binh quan 12 thang la lam phét binh quén truot 12 thang clda lam phéat téng thé so véi cuing ky, stv dung phép tinh trung binh nhén.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Bao cao Vi mo Ngay 20/11/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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