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RONG VIET NOI DUNG BAO CAO

3 ndi dung chinh cta bao cao

HIEU QUA PAU TU NAM 2026 PHAN TiCH & DU PHONG THI €6 PHIEU KHUYEN NGHI & KIEM
TRUONG CHUNG DAI HAN
So sanh tién gui, quy, ETF, trai phi€u, vang va D6 rong, dinh gia, cac giai doan tuong dong Top 10 c6 phi€u déng thudn mua va kiém
cac cach giadi ngan trong nam 2026. va kich ban VN-Index trong 250 phién. chuing hiéu qua danh muc trong giai doan
2015-2026.

Luu y: S6 lugng c6 phiéu trong cac tinh toan
va md phéng phan tich thi trudng: 161 ¢é
phi€u. Trong d6 ¢6 141 c6 phiéu thuéc
san HOSE chiém 88,5% von héa VN-index.
20 ¢6 phiéu con lai thudc san HNX dugc dua
vao vi chung nganh Chiing khoan, Bdo hiém
va Ngan hang.
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SECURITIES

™ Hinh1:Thay ddi gia tri tai sdn rong (NAV) cia cac danh muc ké tir dau nam 2026

Piéu kién gia lap
Tién gui tiét kiém ~ eeeeee Quy cht déng ~ ==---- Quy thu don Quy trai phiéu Van

» Thdi gian: 01/01/2026 - 05/10/2026. Triéu VND J ' / e Y eeng / P J
» S6von ban dau: 1 ty déng. 1.200
» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co
> Tién gli ngan hang: Lai suat 9%/nam, 1150

tinh lai hang quy. 1.100
» Quy cht dong: quy VEOF va DCDS chia

déu t)’/ trong 1050 e - /
» Quy thu dong: FUEVFVND, FUEVN100, 1000 . iEIIITIEEEELS o s T e

ETVFVN30 chia déu ty trong ) .."-...‘.""":','.'.'-'-::-.u""'"’:::::: .............
> Quy trai phi€u: Quy VFF, DCBF, DCIP chia 950 e Tt

déu ty trong o0 T
» Danhmucvang: 100% vang SJICgidban | 7 T et

ra. 850

800
T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10
\ j Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF chua tinh phi hang ndm

> Trong diéu kién kinh té& trong nuéc va qudc té 9 thang dau nam thi dé tién vao tién gui lai mang Igi suat tét nhat khi lai suat ting con cac tai san khac nhat la vang ching kién da giam
rat sau ké tor dau nam.

> Du trong 4 thang dau nam Vang van la lua chon dau tu tét, vang gidm manh trong céac thang sau dé chu yéu trudc ap luc cda lai suat tang clia cac nha dau co khi vay tién dé giao dich
tai san tich Iy phé bién nay & Viét Nam. Gia vang trong nudc hién tai da co luc thap hon gia vang quéc té .

> Cac quy b phiéu tuong d6i khé khan moét thi trudng sideways va dong vén chi tap trung vao mét s6 ma c6 vén hoéa I6n, nén |gi suat tét nhat ké tir dau ndm lai la cac quy trai phiéu khi
mat bang lai suat tang
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Hinh 2: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) cta cac danh muc theo cac chién lugc giao dich khac nhau ké tu
daunam 2026

Piéu kién gia lap
Tién g tiét kiém BollingerBands ~ eecees CCl mean reversion
» Thdigian: 01/01/2026 - 05/10/2026. |  ...... MA crossover  eeeees MACD e RSI
» S6vénbandau:1tydéng. | eeeees TSI double-smoothed oscillator
» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co Triéu USD
> Tién glii ngan hang: Lai suat 9%/nam, 1.100
tinh lai hang quy. 1.050
1.000
950
900
850
800
750
700
650
600
T1 T2 T3 T4 T5 T6 17 T8 T9 T10
Nguén: FinproX, VDSC téng hop.

> Cac chién lugc ky thuat déu c6 Igi suat khong kha quan ké tir dau ndm khi thi trudng dang bi ap luc I6n tir 1ai suat tang cao.
> Chi c6 chién lugc RSI 1a mang lai gi suat gan tién gui tiét kiém nhat nhung chi yéu la do ¢é qua it diém mua.

> Cac chién lugc khac phu thudc vao xu huéng va dong luc thi cé lgi suat thap hon han khi cé nhiéu bull-trap hon khién cho cac tin hiéu nay da phan la tin hiéu nhiéu.
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Hinh 3: Phan tich VN-index loai nhém Vingroup Hinh 4: Phan tich dinh gia thi trudng cta VN-index loai nhém Vingroup
}9(,)%,3 e===Trung binh VN-index e===Trung binh VN-index (trt nhém Vin) Lén e P/E clla VN-index === P/E ctia VN-index (trif nhém Vin)
1.800 2
1.600 22
1.400 20
1.200 18
1.000 16
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Hinh 5: Téng diém tac dong vao index hang nam cia nhém Vingroup

» Thi trudng nhin chung da gidm tu dinh thang 10 nam ngoai va dugc dan dat cha yéu 25’;9”
bdi luc tdng rat manh cGia nhém céc cé phiéu Vingroup. Déng gép ctia nhém ¢ phiéu
nay vao VN-index van rat I6n, né khién cho VN-index trong giai doan nay khéng 300
mang tinh dai dién cho da sé thi truéng

200
» Dinh gia thi trudng da & muc thap nhat trong 5 nam. V@i diéu kién thi trudng chua
kha quan trong ngan han thi giai doan hién tai c6 thé la co héi tich liy vi thé vao 100
cac cd phiéu c6 co ban tét véi miic gia hap dan dé c6 Igi suat tot trong dai han. 0 —_— e . — .
-100

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

o ) Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. 5
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Hinh 6: % Co phiéu giao dich trén duong MA200 Hinh 7: Mic d6 tap trung toan thi truéng
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Ve

dang c6 rat nhiéu cd phiéu giao dich & dugi gia tri thuc trong diéu kién thi trudng
hién tai.

> Kha nang chon cé phiéu dé dau tu vao giai doan thi trudng hién tai sé rat quan
trong d€ danh muc c6 thé ¢6 Igi suat tot trong dai han khi thi trudng phuc héi va
di vao uptrend tré lai.

» Muic do tap trung toan thi trudng cling & muc thap. C6 nghia la hién tai thi truong
dang khong qua hoang loan ma cac c6 phiéu tang giam sé phu thudc vao cau
chuyén cua tiing ¢6 phiéu d6

> Thi trudng hién tai sé rat kho cho céc chién lugc trading ngan han khi ty 1é thang
trung binh trong T+5 va T+10 da gidm xuéng muc thap nhat trong 5 nam.

~
» Cac c6 phiéu giao dich trén dudng MA200 da xuéng thap nhat trong 4 nam. Ham y

Ngubn: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Ghi chi: Chi sé cang cao ¢é nghia la thi trudng cang cé dé tuong
quan cao gitia cdc nhém cé phiéu véi nhau.

Hinh 8: Ty Ié thang trung binh khi mua va ban trong T+5vaT+ 10

e==Ty |& thdng trung binh T+5 Ty lé thang trung binh T+10

65%
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55%
50% /\’\
RO A v \
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. 6
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Bang 1: Cac giai doan thi trudng giéng 2026 - nay Hinh 9: Ty lé thang trung binh cac giai doan gidng giai doan hién tai

Cac giai doan giong giai doan tur C m Ty lé thidng trung binh T+3  ® Ty |é théng trung binh T+5

dau 2026-nay
08/2010 - 05/2011 66,0% 50%

Ty lé thdng Trung binh T+10 m Ty |é thdng trung binh T+20

05/2024 - 02/2025 65,5%

40%
07/2015-04/2016 64,8%
Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Ghi cha: D& dinh luong su tuong déng gilta cac giai doan thi 30%
trudng, ching téi chuyén héa méi giai doan thanh mét vector dac trung gém hai nhém chinh: dac diém vi
mé cia chi sé thi trudng (t6ng suat sinh 13i, d6 déc xu hudng, mic dé bién ddng, dd sut gidm tu dinh, 20%
hanh vi thanh khodn va méat bang dinh gia P/E, P/B) két hgp véi dac diém vi mé toan bd 161 cé phiéu (46
réng thi trudng, ty & c6 phiéu tdng/gidm, tucng quan dich chuyén gia thuan tdy, tusng quan trong sé theo 10%
thanh khodn va luc kéo clia thi trudng chung). Toan bd dit liéu clia cac dic trung nay dugc chudn héa theo
Z-score trén tiing chiéu bién s6 nham dua cac don vi do ludng khac nhau vé cing mot thuéc do théng ké -
0

khéng thi nguyén. Do tuong dong gitia chu ky muc tiéu va lich st sau d6 dugc dinh lugng bang mé hinh
déng thuan phan bé déu 20% trong s6 cho 5 phuang phap hinh hoc: d6i chiéu nhip bién déng dudng gia 2026 - nay 08/2010-05/2011  05/2024-02/2025 07/2015-04/2016
gua hé sé tuong quan (Correlation trén chubi gia Base 100), do muic d6 cung phuang hudng qua Cosine
Similarity, tinh khoang cach dé léch thuc té€ qua Euclidean Distance va Manhattan Distance, d6ng thaoi triét
tiéu hién tugng trung l3p théng tin gilra cac bién sé tai chinh nhd Mahalanobis Distance.

Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. *Ghi chi: Cudi ky thdng 8 la ngay 15/08/2026

Hinh 10: Lgi suat trung binh clia cac giai doan gidng giai doan hién tai

> Giai doan bién dong nay kha dac biét nhung cling c6 su tuong déng nhat dinh vé cac ® Loisuattrung binh T+3 Loi suat trung binh T+5
khia canh v&i 3 giai doan khac trong lich su. Lgi suat trung binh T+10 W Lgi suat trung binh T+20
» Cac giai doan nay cling c¢6 lgi suat trading ngan han cling véi ty lé thang rat thap 2%
nhung diém chung la day déu la cac giai doan thich hop dé tich lay vi thé véi cac ¢ 1% .
phiéu c6 co ban t6t. 0% - —_— — —
> Diém chung clia ca 4 giai doan nay la day déu la cac giai doan lai suat huy dong -1% .
cac ky han c6 xu huéng tang. -2%
-3%
-4%
2026 - nay 08/2010-05/2011 05/2024 - 02/2025 07/2015-04/2016

_ g T
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Hinh 10: Gia lap bién déng tuong lai dua trén cac bién déng cha 3 giai doan giéng
nhau trong qua khu

» Két qua mo phong Historical Analog Monte Carlo cho thay VN-Index
c6 xac suat nghiéng vé kich ban tich cuc trong 250 phién tdi.

Historical Analog Monte Carlo Fan Chart: VNINDEX > TU vung xuat phat khoang 1.750 diém, quy dao trung vi huéng téi
(1,000,000 kich bén | Dy phéng 250 phién tir méc 05/10/2026) 2.150 dén 2.200 diém, tuang (ing muic ting khoang 25%.
20 ' S8 s S0 (75 Wors 5 el > Phan phdi két qua mang tinh bat déi xting thuan lgi: bién do6 ting
- e E?ZEﬂpS;‘ZF:'Ti”:{P'Z’SPOWS coo) tOi Ad’a Q phan vi !395 (khoér.lg +1 .00(3 di(’%’m) Ic’fn Agé'p.déi bjén df) gié,r.n )
e U3 (ks s B T phan vi P5 (khodng -480 diém), phan anh ty lé Igi nhuan trén rui ro
twiang dbihap dan. e tuvén . Ou o
_ Qu dao g6c: Top 1 (0512024 - 022025 |wss s TUY nhién, dudng di ky vong khéng tuyén tinh. Quy dao trung vi xuat
o sbossc ooz boros v %) hin giai doan tich iy va diéu chinh dau ky, trong khi kich ban bat lgi
; == M0 (0soas] (P5) cho thay muic sut gidm téi da cé thé 1én t6i khoang 27% quanh
2 2000 phién thi 165 trudc khi phuc héi. Piéu nay ham y rai ro bién dong
z trong ky dang ké hon rui ro tai thai diém két thic va nha dau tu
§ 1800 can c6 kha nang chiu dung 16 trong trung han.
° > Do bat dinh gia tang theo thaoi gian: khoang tin cdy 90% tai cudi ky
1600 1 E trai réng ti 1.650 dén 2.550 diém. Do d6, két qua nén dugc st dung
! nhu khung kich ban tham chiéu thay vi muc tiéu diém sé. Déng
1400 1 E o /7 thaoi, mo hinh chi dua trén ba giai doan tuong déng lich s nén dé tin
i Y cay théng ké & muc vira phai va cé nguy co thién léch néu cac giai
e i 5 T 0 doan nay cing thuéc mét pha thi truéng.
S6 phién giao dich tuong d6i so véi méc neo TO (Phién &m = Lich sir, Phién duong = Dy phéng T+t) > Vé ham y’ chién quc, két h(?'p Idi thé xac suat vdi bién d@ng du'ang

di cao, phuong an phan bé vén dan (DCA) phu hgp hon so véi giai
ngan mét lan.

Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Ghi chi: Phuong phdp Historical Analog Monte Carlo du phéng dién bién VN-Index trong N phién t6i dua trén cdc tién I¢ lich sir thay vi gia dinh phédn phéi ngau nhién theo ly
thuyét. TruGc hét, hé théng quét toan bé lich st dé xdc dinh Top 3 giai doan cé ddc trung thi trudng tuong dong nhat véi giai doan muc tiéu (xu hudng, bién déng, dé rong thi trudng, dinh gid, thanh khodn), sau dé trich xudt quy
dao lgi sudt thuc té cta 250 phién ngay sau méi giai doan nay. Tir @6, mé hinh thuc hién 1 triéu lugt mé phdng: méi lugt ldy mau ngdu nhién mét quy dao lich sir véi xdc sudt ty lé thudn véi diém tuong déng (Composite Score), roi
céng nhiéu Gaussian cé bién déd bdng 25% dé bién déng thuc té ctia chinh quy dao dé nhdm tao bién thé ma van bdo toan hinh thdi géc. Cdc quy dao duoc cdng dén tar diém neo T0 d€ hinh thanh phan phéi gid tuong lai, tir dé trich
xudt cdc phdn vi P5, P25, P50, P75, P95 dudi dang biéu dé dai quat, cting cdc chi s6 rdi ro nhu xdc sudt tdng diém, VaR 95% va CVaR 95%. Cdn luu y két qud mang tinh xdc sudt c6 diéu kién theo dit liéu lich sit va phu thuéc ddng
ké vao chat lugng, s6 luong cua cdc giai doan tuong déng dugc chon (K nhé lam tdng rii ro sai léch mau), do d6 nén duoc dién gigi nhu mét khung kich ban tham chiéu thay vi mét du bdo diém.

S N ’
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Hinh 11: Phén phdi xac suat cia phuong phap

> Phan phai Igi suat sau 250 phién cho thay xac suat sinh 16i & muc
cao: ty lé thiang dat 81,9%, nghia la khoang 4 trong 5 kich ban mé

Phan Phéi Xac Suat Loi Suat VNINDEX Tai Ky Han T+250 phdng két thic trén méc hoa vén trong thai gian 1 nam taéi.
(Win Rate: 81.9% | 1,000,000 kich ban m6 phong) > Loi sudt trung vi dat +23,29% va Igi suat ky vong dat +20,57%.
Muc trung binh thap hon trung vi phan anh duéi trai ctia phan phéi,

| —— Mdc Hoa Vén (0%)

1 = = Median P50 (+23.29%) , "

: Mean Return (+20.57%) nai tap trung cac kich ban bat Igi kéo ky vong xuéng.

i | Upide Pas.ra6IT) > V& ri ro, VaR 95% & muic -6,12%, tic trong 95% kich ban, muc 16
! khong vuot qua khoang 6% sau mot nam. Trong khi d6, phan vi
! P95 phia thugng dat +46,17%.

! > Ty lé gilta bién dé tang va bién d6 giam xap xi 7,5 lan, cho thay cau
| tric lgi suat trén rai ro rat thuan loi trong mot nam téi.

{ » DPang chu y, phan phéi c6 dang da dinh thay vi hinh chuéng. Binh
- chinh nam quanh +22% dén +28%, dinh phu quanh +35% dén +40%,
1

|

1

1

1

1

1

1

0.035 1

0.030 4

at (Density)
o
=)
N
w

0.020 1

* 0.015 A

Mat dé xac su

va mot cum nho quanh vung hoa von (-3% dén +3%).
> Dac diém nay phan anh ban chat cta phuong phap: két qua dugc
hinh thanh tir mét sé it quy dao lich s (ba giai doan tuong dong),
moi quy dao tao ra mét cum két qua riéng.
~20% 0% 20% 40% 60% » Do dé, cdc dinh khéng nén duoc hiéu la 3 “mirc gid muc tiéu” cé y nghia
Loi suat tich Iiiy sau 250 phién (%) kinh té déc Iap, ma la ddu hiéu cho thdy két qua phu thudc nhiéu vdo
chdt lugng va tinh dai dién cta cdc tién Ié duoc chon.

0.010 4

0.005 4

o o o —————————————————————

0.000 -

Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Ghi chi: Cdc bién déng cta lich st khéng ham y su bién déng trong tuong lai. Moi két
qua du phéng chi mang tinh tham khao.
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Xac suat sinh 16i cai thién ré ti 90 phién tré di

So phlen Xac suat Loi suat Lgi suat Xac suat Xac suat
sap toi loi suat > 0% trung vi trung binh loi suat > 5% loi suat > 10%

37,85% -0,2% -3,0% 0,0% 0,0%

5 30,52% -0,7% -3,4% 0,0% 0,0%
10 62,45% 1,1% 0,3% 0,7% 0,0%
15 54,81% 0,2% 0,9% 4,1% 0,0%
20 77,10% 1,2% 2,0% 17,3% 0,0%
30 69,05% 3,5% 2,1% 23,0% 0,2%
45 33,96% -4,1% -1,8% 27,4% 0,1%
60 55,78% 1,2% -1,1% 35,7% 8,1%
20 78,61% 7,1% 6,7% 58,8% 39,1%
250 81,90% 23,3% 20,6% 72,1% 68,0%

I Rui ro tdp trung & ngan han; lgi thé xac suat xuat hién rd tir 90 phién.

3-5 PHIEN 90 PHIEN 250 PHIEN
30,52-37,85% 78,61% 81,90%
xac suat sinh |&i xac suat sinh 1&i Xac suat sinh 1oi
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Bang Tong Hop Top 10 C6 Phiéu Pong Thuan Mua

Nganh c5t 16i Mi:/cTzan I:Zl"l'?l,(é,tnh:gl:iiéi Gi4 thi trudng
HPG Thép & Vat liéu xay dung 17/21 CTCK 20.800d
MBB Ngan hang thuong mai 17 /21 CTCK 19.350d
MWG Ban lé tiéu dung ca nhan 16/ 18 CTCK 73.500 &
TCB Ngan hang thuong mai 16/20 CTCK 33.0004d
FPT Coéng nghé théng tin & Al 14/16 CTCK 57.1004d
VPB Ngan hang thuong mai 13/16 CTCK 24350d
DCM Héa chat & Phan bén 12/16 CTCK 34.100d
VCB Ngan hang thuong mai 11/15CTCK 56.300d
ACB Ngan hang thuong mai 10/14 CTCK 204504
GMD Cang bién & Logistics 11/21 CTCK 53.000d

Muc tiéu trung vi

314374

25.5504d

104.250 &

40.650d

88.000 d

34.500 4

41.300d

75.000 &

27.000 d

89.350d

Chét phién 14/10/2026

+51,1%
+32,0%
+41,8%
+23,2%
+54,1%
+41,7%
+21,1%
+33,2%
+32,0%

+68,6%

Nguén: Widata. VDSC téng hop tir thdng 7/2026 — thdng 10/2026

Nhan dinh chung: Nhém Ngan hang chiém uu thé véi 5 dai dién (MBB, TCB, VPB, VCB, ACB) nh& dinh gia hap dan va chat lugng tai san viing chc. Cac nhém c6 phiéu
chu ky va san xuat (HPG, DCM, MWG, GMD) s& h(tu tiém nang tang gia dan dau (upside tir 30% dén trén 50%) nh& cac cu hich tang trudng céng suat va ban giao du an.

11
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m CTCP Tap doan Hoa Phat

Nganh: Thép & Vat liéu xay dung | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

20.800d

Gid muc tiéu trung vi

31.437d

Du phéng LNST 2026 & muc trung vi thi trudng
22.000 - 25.900 ty (+68%)

CHAT XUC TAC CHINH

Dua Dung Quét 2 vao van hanh thuong mai;
ap thué ch6éng ban phéa gid HRC; san xuat
thép dudng ray cao téc tir 2027.

Déng thuan CTCK: 17 /21 Mua

+51,1% Upside

1. Ca hich céng suat lich s tir Khu lién hop Dung Quat 2

Hoa Phat chinh thic budc vao chu ky tang trudng lgi nhuan mai khi du an Dung Quat 2 hoan tat va di vao van hanh thuong mai giai
doan 2026-2027. Du an gitp bd sung 5,6 triéu tan thép cudn can ndng (HRC) chét lugng cao mbi nam, dua HRC trg thanh dong luc
dan dat san luong I6n nhat (udc dat 2,15 triéu tan/quy). Quy mé vuct tréi gitip doanh nghiép md rong thi phan noi dia va xuat khau,
déng thai chuan bi tham gia cung cap thép ray cho du én dudng sat téc dé cao tir nam 2027.

2. Phuc héi nhu cau ha tang & Lgi thé phong vé thuong mai

Nhu cau tiéu thu thép xay dung va thép céng nghiép phuc h6i manh mé nhg su but pha giai ngan dau tu cong tai cac dai du an ha
tang (san bay Long Thanh, cac tuyén cao t6c Bac - Nam, dudng vanh dai) cing su am lai cta thi trudng bat déng san dan dung. Dac
biét, viéc 4p dung bién phap chéng ban pha gia déi véi thép HRC nhap khau ti Trung Quéc tao 1a chdn bao vé viing chic cho san
lugng tiéu thu va gia ban ctia HPG tai thi trudng noi dia.

3. Bién lgi nhuan bt pha nh& chuéi gia tri khép kin & Chi phi ha nhiét

Bién lgi nhuan gop cai thién ré nét nhd gia nguyén liéu dau vao chinh (quang sat, than c6c) duy tri & muc thap, két hgp cung lgi thé
quy mo san xuat 10 cao khép kin t6i uu héa dién than thu héi. Nam 2026, doanh thu hgp nhat dugc thi trudng du bao & muc trung vi
dat 197.000 - 210.000 ty déng (+26% YoY) va lgi nhuén sau thué c6 dong me dat 22.000 - 25.900 ty déng (+68% YoY).




RONGVIET

SECURITIES Déng thuan CTCK: 17 /21 Mua

Ngan hang TMCP Quén Ddi +32,0% Upside

Nganh: Ngan hang thuong mai | San HOSE

3 ~ ”, ” e ~ o ~ ~ . < ~
KHUNG DINH GIA 1. Loi thé han muic tin dung vuot troi (~30%) ti chuyén giao bat budc

MBB s& hitu Igi thé canh tranh khi dugc Ngan hang Nha nudc uu tién cap han muc tang trudng tin dung lén t&i 30% trong nam 2026
Gia thi truong (14/10/2026) nh& vai trd nong c6t tham gia tai co cdu chuyén giao bat budc ngan hang Dai Duong (OceanBank). Téng truéng tin dung cGia ngan
19.350d hang tap trung manh mé vao nhém khach hang doanh nghiép quéc phong, nha thau du én ha tang trong diém va cac chubi cung

y » , Ung Ién, ddm bao dong von giai ngan an toan vai téc dé cao han gap déi binh quan toan nganh.
Gid muc tiéu trung vi

25.550d

Du phéng LNTT 2026 & muc trung vi thi trudng e e R ) L .
40.312 ty d (+17,6%) 2. Lgi thé tirnén tang cong nghé & Ty Ié CASA duy tri cao

V&i nén tdng cong nghé sé tién tién, MBB hién s& hiiu tép ngudi dung khéng 16 hon 38 triéu khach hang ca nhan va doanh nghiép.
Suc hat tir nén tang so6 gitp MB duy tri ty | tién gti khong ky han (CASA) quanh ngudng 37-40%, nam trong top 2 toan hé théng.
Nguén vén ré nay la chia khéa then chét gitip ngan hang bao vé bién lai thuan (NIM ~3,8%) trudc ap luc chi phi huy dong, dong thoi
thuc ddy thu nhap ngoai lai théng qua hé sinh thai tai chinh phong phi gém MBS, MCredit va MB Ageas Life.

3. Ké hoach tang vén lich st cting ¢6 bé dém CAR & ROE trén 20%
K& hoach tang vén diéu lé 1én trén 100.000 ty dong cling c6 vimng chac hé s6 an toan vén (CAR >11,5%), m3 rong du dia ma rong
bang can déi ké toan. Lgi nhuan trudc thué nam 2026 dugc thi trudng du bao & muic trung vi dat 40.312 ty dong (+17,6% YoY) trudc

CHAT XUC TAC CHINH . o
khi vuon t&i moc gan 48.000 ty dong vao nam 2027,

Tang von diéu |é vugt 100k ty; room tin dung

nGi ldng ~30% tir viec nhan chuyén giao
OceanBank; ROE duing top nganh (>20%).




RONGVIET

SECURITIES

I cTcP Pau tuThé gisi Di d

Nganh: Ban |é hang tiéu dung cé nhan | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

73.500d

Gid muc tiéu trung vi

104.250 d

Du phéng LNST 2026 & muc trung vi cla thi trudng
11.378 - 11.676 ty (+66% yoy)

CHAT XUC TAC CHINH

Bach Héa Xanh c6 lai bén vimng & Bac tién ma
hon 1.000 diém ban; 16 trinh x6a 16 10y ké va
ti€n tGi IPO doc lap vao 2028.

Déng thuan CTCK: 16/ 18 Mua

éng +41,8% Upside

1.Bach Héa Xanh sinh 16i toan dién & Chién dich Bac tién mé réng

Chuéi Bach Héa Xanh (BHX) da chinh thiic vuot qua diém hoa vén va budc vao chu ky tang trudng Igi nhuan bén viing khi 100% cac
clra hang m& méi déu dat Igi nhuan duong ngay tu quy dau hoat dong. K& hoach mé& méi hon 1.000 clfa hang tai thi trudng mién Bac
dang dugc trién khai than t8c nham gianh thi phan ti chg truyén théng. Doanh thu BHX ky vong déng gép han 45.000 ty déng,
hudng téi x6a sach 16 liy ké vao nam 2027 va xuc tién ké hoach IPO mang lai gia tri gia tdng khéng 16.

2. Chuoi ICT/CE héi phuc manh véi chu ky Al & Tai cau tric tinh gon

Thé Gigi Di Béng va Bién May Xanh ghi nhan sy phuc h6i ngoan muc nhé stic mua tang manh tir lan séng nang cap smartphone va
may tinh tich hop tri tué nhan tao (Al), tiéu biéu la lugng dat trudc ky luc ctia cac dong flagship nhu iPhone 18. Sau chién dich déng
clia cac diém ban khéng hiéu qua va téi uu hoa hé théng logistics, chi phi ban hang giam sau da day bién Igi nhuan rong cta tap
doan tang vot Ién muic 5,6%, ciing c6 vi thé c6 may tao tién mat doi dao.

3.Ddng luc méi ti Erablue quéc té & Loi nhuan tang truéng +66%

Lién doanh dién may Erablue tai Indonesia ti€p tuc but pha vé doanh thu trén timg diém ban va nhan réng mé hinh ra toan qudc,
khdng dinh ndng luc ma réng ra nudc ngoai thanh céng clia MWG. Nam 2026, doanh thu hop nhat dugc thi trudng du bao & muic
trung vi vugt 205.000 ty dong (+30% YoY) va lgi nhuan sau thué cong ty me dat 11.378 - 11.676 ty déng, tang truéng dot pha 60%-—
66% so v&i nam 2025.




RONGVIET

SECURITIES

Dong thuan CTCK: 16 / 20 Mua)

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam +23,2% Upside

Nganh: Ngan hang thuong mai | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

33.000d

Gid muc tiéu trung vi

40.650d

B6 dém vén an toan (CAR)

15,0% (Top 1 nganh)

CHAT XUC TAC CHINH

Phuc héi thi trusng TPDN; tai trg cac siéu du
an ha tang (san bay Gia Binh); thudng cé
phi€u 50% cai thién thanh khoan.

1. Tang trudng tin dung chon loc & Dét pha tir dai du an ha tang

Techcombank duy tri téc dé tang trudng tin dung an tugng (~18-20%) nh& tap trung vao hai mai nhon: tin dung doanh nghiép xay
dung, ha tdng huéng lgi tir dau tu cdng va tin dung ban 1é (cho vay mua nha phan khuc & thuc, tin dung cé nhan, tai trg chubi SME).
Déng chuy, viéc ngan hang tham gia dan xép vén va tai trg toan dién cho du an san bay quéc té Gia Binh mé ra tiém nang cung cap
dich vu ngan hang dau tu va thu x&p tin dung dai han quy mé hang ty USD.

2. Lgi thé tu thu nhap ngoai lai & Péng gép clia mang trai phiéu tu TCBS

Thu nhap phi thuan (NFI) tiép tuc la déng luc phan héa TCB véi phan con lai cia nganh ngan hang. Cong ty ching khoan TCBS duy
tri thi phan tu van phat hanh va giao dich trai phiéu doanh nghiép dan dau thj truong. Khi khung phap Iy TPDN hoan thién va thi
truong bat déng san am lai, nguén thu ti phibao lanh, phi quan ly gia san va hoat dong ngan hang dau tu ting téc manh mé, déng
gép trén 25% vao téng thu nhap hoat déng (TOI).

3.Nén tang CASA ~40% va bd dém an toan vén viing chac nhat

Ty lé CASA ctia TCB viing vang quanh méc 40% nha hé théng giai phdp thanh toan thong minh va tai khoan sinh 16i tu déng, gitp
ngan hang duy tri chi phi vén thuéc nhom thap nhat hé théng. Bén canh dé, hé s6 CAR dat gan 15% (theo chuén Basel lll) tao ra bd
dém phong ve rai ro kién cé. Sau dot phéat hanh ¢6 phiéu thudng ty 1é 50%, thanh khoan ¢6 phiéu TCB tang vot, thu hut manh mé
dong vén ngoai véi ky vong P/B téi dinh gia vé 1.3x.




RONGVIET

SECURITIES

728 CTCP FPT

Nganh: Cong nghé thong tin & Al | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

57.100d

Gid muc tiéu trung vi

88.000d

Doanh thu ky méi nuéc ngoai

Tang trudng +32% YoY

CHAT XUC TAC CHINH

Dau tu Al Factory hop tac NVIDIA; hgp déng
chuyén déi s6 hang tram triéu USD tai Nhat
Ban & EU; ma réng FPT Education.

Dong thuan CTCK: 14/ 16 Mua

+54,1% Upside

1. Bung nd chuyén dai s6 toan cau & Nguén viéc ky luc (+32%)

FPT duy tri da ting t&c manh mé tai thi trudng xuat khau phan mém vdi gia tri hgp dong ky méi tang trudng hon 32% so véi cung ky
trong 6 thang dau nam 2026. Dac biét, doanh thu tai hai thi trudng chién lugc la Nhat Ban va Chau Au (EU) ghi nhan muc ting trudng
but pha 1an luct dat 22% va 40%. Nhu cau chuyén déi kién tric hé théng s, hién dai héa dit liéu dam may (Cloud) va tu dong hoa
quy trinh nghiép vu cho céc tap doan toan cau gitp FPT gianh dugc lién tiép nhiéu hgp déng quy mo trén 100 triéu USD.

2. Tru cot Tri tué Nhan tao (Al) hop tac chién lugc cing NVIDIA

Chién lugc dinh vi "Al-First" ctia FPT dang thu hat dong von dau tu 16n tir cac t6 chic toan cau. Nha may Al (Al Data Factory) hop téc
cung NVIDIA di vao van hanh gilp cung cap ha tang tinh toén siéu téc d6 GPU cho cac doanh nghiép trong khu vuc. Tai thi truGng
noi dia, mdng CNTT ghi nhan Igi nhuan tang gap déi nhs day manh gidi phéap sé hoa cho khéi tai chinh ngan hang va cac dé an
Chinh phi s6, tao dong luc kép cho ca doanh thu trong va ngoai nuéc.

3. Hé sinh thai Vién théng - Gido duc mang lai dong tién bén viing

Mang Vién théng duy tri ty suat lgi nhuan hai chit s6 6n dinh nha trung tam di liéu (Data Center) va dich vu bang rong. Trong khi do,
khoi Gido duc FPT tiép tuc tang trudng trén 20%/nam, dao tao truc ti€p nguodn ky su Al va ban dan cho tap doan. Lgi nhuan sau thué
nam 2026 dugc thi trudng du bao & muic trung vi dat 10.800 ty dong (+15% YoY) va duy tri CAGR trén 15% dén 2030.




RONGVIET

SECURITIES

Dong thuan CTCK: 13/ 16 Mua

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong +41,7% Upside

Nganh: Ngén hang thuong mai | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

24.350d

Gid muc tiéu trung vi

34.500d

Du phéng Loi nhuan 2026 trung vi cla thi trudng
38.800-41.250 ty (+35%)

CHAT XUC TAC CHINH

Téng trudng tin dung dan dau nganh (+35%);
phat hanh riéng 1& 5% cho d6i téc ngoai; FE
Credit & VPBankS bung né lgi nhuan.

1. Dan dau toan nganh vé téc dd m& réong quy mé tin dung (+35%)

VPB khang dinh vi thé ngan hang tu nhan dan dau vé téc dé mé rong du ng véi muc tang trudng tin dung hop nhat du phéng lén téi
33-35% trong nam 2026. Dong luc chinh dén ti chién lugc tai trg chuyén sdu vao cac doanh nghiép vtia va nhé (SME), nhém nha
phan phaéi chudi ban 1&, xay dung cong nghiép va su hoi phuc manh mé ctia phan khic vay mua 6 to, vay tiéu dung ca nhan. Kha
nang ma rong quy mé tin dung nhanh chéng gitp bu dap ap luc chi phi von trén bang can déi ké toan.

2. Hé sinh thai tai chinh da nang but pha & CIR thap ky luc (22,5%)

Mo hinh tap doan tai chinh da nang phat huy t6i da stic manh khi cac cong ty con déng gép dét bién vao thu nhap ngoai lai.
VPBankS lién tuc dan dau mang cho vay ky quy (margin) va tu van ngan hang dau tu, trong khi céng ty bao hiém sé OPES duy tri da
tang trudng phi bdo hiém vugt bac. Song song dé, cong ty tai chinh tiéu dung FE Credit hoan tat chu ky téi co cdu ng xau va quay tré
lai quy dao sinh I6i, két hgp cung hiéu qua quan tri vuat troi dua ty 1& CIR vé mic ky luc 22,5%.

3.Déng luc phat hanh riéng 1é déi tac chién lugc nudc ngoai

K& hoach phat hanh riéng & 5% ¢ phan cho nha dau tu tai chinh quéc té vao cudi nam 2026 - dau nam 2027 tiép tuc la chat xuc tac
dinh gia dac biét quan trong, ciing c6 thém ty 1& an toan vén CAR von da rat doi dao nha déi tac SMBC. Lgi nhuan trudc thué nam
2026 dugc thi truong du bdo & muc trung vi dat méc ky luc 38.800 - 41.253 ty déng (+27-35% YoY).




RONGVIET

SECURITIES

Dong thuan CTCK: 12/ 16 Mua

bId "M CTCP Phan bén Dau khi Ca Mau +21,1% Upside

Nganh: Hoéa chat & Phéan bén | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

34.100d

Gid muc tiéu trung vi

41.300d

Ty sudt ¢é tuc tién mat

6,0% - 8,0% / nam

CHAT XUC TAC CHINH

Xuat khdu Uré 1ap dinh méi; ap thué VAT 5%
phan bon gitp khéu trir chi phi; d@m bao an
ninh nguén khi mé Nam Du - U Minh.

1. San lugng xuat khau Uré ky luc giira tinh trang khan hiém toan cau

DCM tan dung triét dé ca hdi that chat ngudn cung phan bon thé gidi khi Trung Quéc siét chat han ngach xuat khau va cac nha may
chau Au gdp kho khan vé chi phi khi dét. San lugng xuat khiu Uré ciia Phan bon Ca Mau tang trudng 28%-38%, mdé rong thi phan tai
An Do, Campuchia va cac thi trudng Nam My. Gia ban binh quan neo cao gitp bién Igi nhuan gop mang uré duy tri quanh muc 26-
27%, bu ddp cho nhu cau néi dia chiu tac déng thdai tiét.

2.DPa dang héa chudi gia tri sang NPK & Hudng lgi thué VAT méi

Chién lugc chuyén dich ca cdu san pham dang phat huy hiéu qua khi mang phan bén NPK va kinh doanh phéan bén tu doanh tang
trudng 11,2%/nam, chiém gan 40% doanh thu giup gidm thiéu tinh chu ky cta uré thuan tay. Dac biét, viéc luat thué VAT maéi chinh
thirc ap thué suat 5% doi véi mat hang phan bén gitp DCM dugc hoan thué gia tri gia tang dau vao cla thiét bi va chi phi khi hang
nam udc tinh 300-400 ty déng, tao cu hich truc ti€p vao lgi nhuan rong.

3. An ninh nguén khi dai han & Bang can déi tién mat doéi dao

Trién vong dai han dugc bao dam nh phuong an ti€p nhan ngudn khi mdi tir mé Nam Du - U Minh (chi€ém 60% nhu cau khi tir ndm
2029) két hop nguén khi L6 B véi co ché gia khi 6n dinh. Nam 2026, doanh thu dugc thi trudng du bao & muc trung vi dat 19.500 -
20.600 ty dong va LNST dat 2.650 - 2.930 ty dong (+36-52% YoY). Doanh nghiép s& hitu lugng tién gui rong déi dao, ty 1& ng vay gan
nhu bang 0 va ty suat cé tuc tién mat hap dan 6-8%/nam.




RONGVIET

SECURITIES

Dong thuan CTCK: 11/ 15 Mua

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam +33,2% Upside

Nganh: Ngan hang thuong mai | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

56.300d

Gid muc tiéu trung vi

75.000d

Ty 1& ng xau (NPL)
0,61% (Thap nhat hé théng)

CHAT XUC TAC CHINH

Phat hanh riéng [ 6,5% vén cho ¢ dong
chién lugc nudc ngoai; gidm 50% du trir bat
budc; chat lugng tai san kién cé nhat.

1. Chat luong tai san sé 1 toan hé théng véi ty 1é ng xau ~0,6%

Vietcombank ti€p tuc ciing ¢é vi thé ngan hang chuan muc nhat Viét Nam véi chat lugng tai san tét. Ty 1é ng xau (NPL) dugc kiém
soat & muc cuc thap 0,61%, trong khi ty 1& bao phl ng xau (LLR) vuot trén 230%, tao 16p dém du phong rdi ro viing chéc nhat nganh.
Danh muc tin dung ctia VCB hau nhu khong bi anh hudng bai bién dong chu ky bat déng san hay trai phiéu doanh nghiép, giap
ngan hang duy tri chi phi tin dung thap ky luc.

2. Uu dai chinh sach dac biét & Chi phi huy déng vén thap nhat

Viéc hoan tat chuyén giao bat buéc ngan hang yéu kém mang lai cho VCB cac dac quyén co ché dac biét: dugc giao room tin dung
cao hon binh quan nganh va dugc giam t&i 50% ty lé du tri bat budc tai NHNN. Su ndi 1dng nay giup giadi phéng hang chuc nghinty
déng thanh khoan chi phi thap dé ddy manh cho vay trung dai han sinh 18i cao, qua d6 mé& rong bién lai thuan (NIM) bat chap béi
canh canh tranh huy déng gay gét.

3. Xuc tac phat hanh riéng lé 6,5% & Lgi nhuan ky luc 51.600 ty

K& hoach phat hanh riéng 1€ 6,5% c6 phan cho déi tac chién lugc nudc ngoai cing phucng an tra ¢6 tuc bang c6 phiéu quy mé Ién
sé& nang von diéu |é va CAR ctia VCB tiém can cac ngan hang hang dau khu vuc theo chudn Basel lll. Nam 2026, Igi nhuan trudc thué
dugc thi trudng du bao & muc trung vi cham méc lich st 51.631 ty dong (+17% YoY).




RONGVIET

SECURITIES

Ngan hang TMCP A Chéu

Nganh: Ngén hang thuong mai | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

20.450d

Gid muc tiéu trung vi

27.000d

Ty 1é CIR hoat dong
32,5% (T6i vu hang dau)

CHAT XUC TAC CHINH

Co ché xét lai i suat nhanh (93% du ng <3
thang) gitp NIM phuc héi; quan tri rdi ro ng
xau sach quanh 1%; ROE duy tri >20%.

Dong thuan CTCK: 10/ 14 Mua

+32,0% Upside

1. Bién lai thuan (NIM) phuc hdi manh mé nhé co ché dinh gia linh hoat

ACB s& h(tu bang can déi tai san c6 do nhay lai suat rat cao véi 93,3% danh muc cho vay dugc dinh ky xét lai lai suat trong thgi gian
dudi 3 thang. Co ché linh hoat nay cho phép ngan hang nhanh chéng cai thién Igi suat tai san sinh 16i khi mat bang lai suat tang, bao
vé bién lai thuan (NIM) du bao héi phuc 1én 2,97%. Bén canh do6, ACB da da dang héa thanh cong cau trdc von thong qua phat hanh
gidy t& o gia va huy dong cac khoan vay hgp von qudc té chi phi thap.

2. Khau vi rai ro than trong & Tai san sach khéng dinh ng xau TPDN

ACB néi tiéng véGi van hoa quan tri rdi ro chudn muc, tap trung vao phan khuc cho vay ban 1& va SME vdéi tai san bao dam bang bat
dong san dinh gia than trong. Ngan hang khong dau tu vao trai phiéu doanh nghiép rti ro, gilp ty 1& ng xau ludén gitt viing quanh
muc 1,03% va ty |& bao pht ng xau dat gan 110%. Su trong sach ctia bang can d6i ké toan gidp ACB tranh dugc ap luc trich lap du
phong dot bién, bao toan t6i da Igi nhuan rong.

3. Hiéu qua van hanh tét (CIR 32,5%) & ROE trén 20%
T6i uu hda quy trinh nhd s6 hda manh mé giup ty & chi phi trén thu nhap (CIR) duy tri & muc téi uu 32,5%. Nam 2026, Igi nhuan truéc
thué dugc thi truong du bao & muc trung vi dat 22.870 ty déng (+17,1% YoY), duy tri ty suat sinh I3i ROE trén 20% lién tuc qua nhiéu

nam.




RONGVIET

SECURITIES

m CTCP Tap doan Gemadept

Nganh: Khai thac Cang bién & Logistics | San HOSE

KHUNG DINH GIA

Gia thi trudng (14/10/2026)

53.000d

Gid muc tiéu trung vi

89.350d

Tang trudng san lugng cadng

+25% - 30% YoY

CHAT XUC TAC CHINH

Pua Gemalink giai doan 2 & Nam Binh Vi giai
doan 3 vao khai thac; huéng loi tur viéc diéu
chinh téng biéu gia béc d& cang bién.

Dong thuan CTCK: 11/ 21 Mua

+68,6% Upside

1. Vi thé ddc ton tai cum cdng nudc sau Gemalink & Clia ngé giao thuong

Gemadept gilt vi thé nha khai thac cang bién tu nhan I6n nhat Viét Nam vai hé théng cang trai dai tir Bdc vao Nam. Diém nhan chién
lugc la siéu cang nudc sau Gemalink (Cai Mép - Thi Vai), cdng nudc sau quy mo hang dau khu vuc c6 kha nang tiép nhan cac tau me
trong tai I6n nhat thé gigi di thdng tuyén My va Chau Au. Viéc mé rong Gemalink giai doan 2 nang gap déi cong suét Ién 3 triéu
TEU/nam, d6n tron lan séng dich chuyén san xuat cong nghiép toan cau va tang trudng kim ngach xuat nhap khau cta Viét Nam.

2.Don bay tang gia dich vu béc d& container & Cum cang Nam Dinh Vi

Tai mién Bac, cum cang Nam Dinh Vi (Hai Phong) ti€p tuc van hanh vai hiéu suat cao sau khi mé réng cac giai doan tiép theo, ciing
6 thi phan kiém soat trén 25% khu vuc ha luu séng Cam. Dac biét, ky vong diéu chinh tang khung gia san béc d& container cang
bién theo ca ché& quan ly gia méi sé tao cu hich truc ti€p cai thién bién lgi nhuan gép mang cang bién tir 38% lén trén 45%, do biéu
gia béc d& ctia Viét Nam hién van dang thap hon 30-50% so véi binh quan cac nuéc ASEAN.

3. Chién lugc thoai vén tai san phi cét 16i & Cau truc tai chinh tinh gon
GMD tiép tuc chién lugc tai cdu trac tap trung cao do vao hai tru cdt Cang bién va Logistics bang cach ddy manh thodi vén khdi cac
mang phu trg (nhu du an cao su tai Campuchia va bat déng san). Dong tién hoi huong 16n gilp tap doan tang ty 1& tién mat so vadi s6

ng ngan han, cai thién han suic khoe tai chinh.,
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Piéu kién gia lap

» Thdi gian: 01/01/2015 - 05/10/2026.

» S6 von ban dau: 1 ty déng.

» S6 vén bd vao hang thang: 20 triéu

» Tang trudng sé von bo vao hang nam:
5%

> Tién gli ngan hang: Lai suat 6-
9%/nam, tinh lai hang quy.

» Quy chd dong: quy VEOF va DCDS chia
déu ty trong

» Quy thu dong: FUEVFVND, FUEVN100,
E1VFVN30 chia déu ty trong

» Quy trai phi€u: Quy VFF, DCBF, DCIP chia
déu ty trong

» Danh muc vang: 100% vang SJC gia ban
ra.

> Danh muc khuyén nghi: 10 ¢ phiéu

chia déu ty trong.

J

Hinh 12: Thay ddi gia tri tai san rong (NAV) ctia cac danh muc khac nhau trong 12 nam

Tién gUi tiét kiém Danh muc khuyén nghj +«<--- Quy cht dong «es«-- Quy thu déng

Quy trai phiéu Vang

Triéu VND
21.000
19.000
17.000
15.000
13.000
11.000
9.000
7.000
5.000
3.000
1.000

6006888828282280022 L0  cnatch
gasees RS N e
ik

......

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: FinproX, VDSC téng hop.

> V& dai han néu du ky luat va chi chon 10 ¢ phiéu trong danh muc khuyén nghi hién tai thi lgi suat sé rat vuot tréi so vai cac chién luge khac.

> 10 6 phié€u nay déu la cac cé phiéu c6 ban quan tri tét véi moét bang can déi ké toan lanh manh va da xay dung dugc mét vi thé viing chac trong méi trudng kinh doanh cia minh. 12
nam qua 10 cong ty nay déu dong vai trd quan trong trong su phat trién chung ctia nén kinh té trong nudc nén ho hoan toan c6 thé ti€p tuc lam diéu dé trong 12 nam n(a.

> Muc gia clia 10 cong ty nay dang & muc rat hap dan va duoc thi trudng nhin nhan dang cé muc upside rat cao. Diéu kién thi trudng hién tai rat thich hop dé tich liiy nhing c6

phi€u nhu 10 cng ty nay.

S N 22
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
(i

cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thic ¢é

MANG LUGI HOAT DONG . . . ) p ; ’ R
thé cd cdc xung doét lgi ich anh hudng dén tinh khdch quan cua ban bdo cdo nay. Nha dau tu

9

o nén xem bdo cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdai chiu toan
i bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phugng Bén Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh . , A A S N a A N A . N A . R A . e S
§ iziiin @ wobcn chiu trdch nhiém dbi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, doi véi
oy VORI . R viéc strdung toan bg hodc tiing phan théng tin hay y kién nao cda ban bdo cdo nay.
Phuéng Kim Lién, Thanh phd Ha Ngi Phuong Tam Thang, Thanh phé Hé Chi Minh
g :+$; §22§g§ ggg (1] (+§4)25 4777;2006
i aubmommovons Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cua ngudi phdn
T ng 7,Tﬁa:h'éaiafo::bal(nk,::gu:ngTrung, ;vl\’%rl‘ Tt;a :r:acil?f}(a:\exTovﬁg,s f’;(i)naal 16 Binh Duong, , n ; - . . o . . , .. . , a o . .,
o Gnzsome o taomammn : tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao ctia ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
i, DT il — o -~ tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.
Phuang Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho Phuong Tran Bién, Tinh Déng Nai @
© (+84)2923817578 © (+84) 251777 2006 <_><->

G (+84) 2923818387

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching toéi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo truéc.

TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUGONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Badn bdo cdo nay dugc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodc stra dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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