B: 'A CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BETA

Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khai Nghia, Phudng Bén Thanh, Thanh phé
SECURITIES INC H& Chi Minh

CTCP CHUNG KHOAN SSI (HOSE: SSI) BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2/2026
Nganh: Ching khodn Ngay 21/08/2026
DOANH THU HOAT DONG LGOI NHUAN TRUGC THUE VON CHU SG HUU TONG TAI SAN
3.318,62 1.528,97 40.723,96 96.460,59
tydong  +10,88% YoY tydong  +27,65% YoY tydong  +42,36% YoY tyddng  +4,87% YoY

Cdp nhat KQKD Q2/2026
Két qua kinh doanh cuia SSI ti€p tuc duy tri da tang trwdng tich

THONG TIN CcO PHIEU

Thi gia (ddng/cp) 20.750 cyc vOi doanh thu hoat dong dat 3.318 ty dong (+10,9%),
trong d6é dong lwc chinh dén tlr sy tang trwdng cla doanh thu

Von hoéa thi trieong (ty dong) 62.277 cho vay margin, dat 1.091 ty dong (+31,6%). Quy md cho vay
ti€p tuc m& rong, ctng cb vai tro ca mang nay trong co cau

S6 cp dang lvu hanh (cp) 3.001.317.302 doanh thu. O chiéu nguoc lai, doanh thu méi gi¢i dat 462 ty
dong (-4,4% YoY), chiu 4p lwc do yéu td suy gidm thanh khoan

Gia cao nhat 52 tuan (dong) 31.550 thi trwong mac du thi phan méi gi¢i van duy tri & méc 11,17%
(+0,32 pp YoY). Danh muc ty doanh duy tri twong doi 6n dinh,

Gia thap nhat 52 tuan (déng) 17.350 tap trung cha yéu vao cac nhém tai s&n c6 mlrc do rui ro tvong
doi thap, véi doanh thu dat 1.567 ty dong (-0,3% YoY), qua dé

KLCP TB 20 phién (cp) 19.483.023 duy tri déng gép 6n dinh vao két qua kinh doanh trong quy.

GTGD TB 20 phién (ty dong) 458,42 Nhin chung, chét lvgng tang tredng clia SSI ti€p tuc dwoc ho
trg b&i sy m& réng cla cac hoat dong kinh doanh c6t 16i, dac

EPS (dong/cp) 1.601 biét 1a cho vay margin, trong khi hiéu qua sinh Ioi van dwoc
duy tri & mirc tét. V&i du dia tang trwdng cla thi trudong va quy

P/E (1an) 12,96 mo tai san I&n, SSI s& hiru nén tang thuan lgi dé ti€p tuc mé
rébng hoat déng trong cac quy téi.

BVPS (dong/cp) 13.525

P/B (1an) 1,53 KET QUA KINH DOANH ty dong

@ Doanh thu LNST
Ty 1é s& hiru nwdc ngoai 30,24%
. _____________________________________________________________________J 4176

BIEN DONG GIA CO PHIEU

im 3M Ytd 3.601
3.318
3.178
VN-Index 2,1% -6,86% -0,99% 2.993
ssli 11,9% -421%  -14,18%
2.159
% HOAN THANH KE HOACH ty dong
1.475
Liy k& doanh thu hoat d6ng 6T/2026 1.277 1.231
@I/ 15.660 41,5% 8439 967.6 8197
Ly ké Igi nhudn trudc thué 6T/2026
ERFY) / 5.838 53,5%

Chuyén vién phan tich Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Dinh Hé&i Duy
Email: duy.dh@bsi.com.vn Nguén: BCTC clia SSI, BETA téng hop
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o ] DOANH THU HOAT DONG CO CAU DOANH THU QUY 2 /2026
LUY KE KET QUA
KINH DOANH 6T/2026 6.496 Khic o
198 ty dong
ty dong +26,1% YoY
LGI NHUAN TRUGC THUE LGI NHUAN SAU THUE
3- 122 2-509 Cho vay margin
1.091 Tu doanh
ty dong +39,1% YoY ty dong +38,5% YoY 1.567
BIEN LGOI NHUAN TRUGC THUE BIEN LGOI NHUAN SAU THUE
48,1 38,6
% +4,5 pp YoY % +3,5 pp YoY
Méi gidi
Doanh thu tw doanh tiép tuc déng vai tro tru coét - dong 462
gbép hon 47% tong doanh thu va duy tri twong d6i 6n dinh
n,ho’ c\hlen1lu’o’vc ph?n bd von ’hIeL\J.QUfi. V&i quy md tai san CHO VAY MARGIN EVTPL
I&n va kha nang t&n dung cac tai san trong danh muc ty
doanh lam co s& huy dong vén, SSI van con duv dia dé mé 1091 1422
réng quy md ngudn von, qua do6 tao thém ngudn lwc phuc vu
A ; A (A4 A 4 +31,6% YoY -1,2% YoY
hoat ddng cho vay margin va cac hoat déng khac. Doanh thu Doanh thu
KHA NANG SINH LOI MO GICI HTM
@ ROE ROA 462 129
14,0% 13.8% '4,4% YoY +25,2% YoY
13,0% , ' 13,4% Doanh thu Doanh thu

Quy mé cho vay margin con nhiéu dw dia tiang

trwédng - Dv ng margin ti€p tuc mé rong, dat gan 1 lan

VCSH trong Q2/2026, cho thdy SSI van con du dia dé
4,9% 4,8% 5,0% gia tang quy mé cho vay khi thanh khoan thi trwvong cai
thién trong cac quy t@i. Trong khi do, bién lai cho vay co
xu hwéng thu hep do chi phi von tang, song mc sinh |oi
van dwoc hod tro nhdr quy mé cho vay margin 1&n va kha
nang mé& réng hoat dong cho vay.

3,9% 3,9% 4,2%
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QuUY MO CHO VAY MARGIN/VCSH BIEN LAI CHO VAY MARGIN
@ Du ng margin VCSH 5idong @ Lai cho vay margin binh quan Lai vay binh quan
Margin/VCSH
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Nguén: BCTC cua SSI, BETA téng hop va tinh todn
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TONG TAI SAN VON CHU SG HUU NG NGAN HAN NG DAI HAN
96.460,59 40.723,96 55.638,99 97,64
ty dong ty dong ty dong ty dong
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Nguén: BCTC ctia SSI, BETA téng hgp
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PHU LUC: TOM TAT BAO CAO TAI CHIiNH

Trich lugc Bdng cén d6i ké todn va Doanh thu theo mdng

Bon vi: ty dong

BANG CAN POI KE TOAN Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
TONG TAI SAN 84.044 91.984 100.712 94.050 93.114 96.461
Tién va cac khoan twong dwong

ian 117 2.749 255 3.646 919 532
;ii;a;zzr:;;'ocgj}gg nhan 46.345 45.619 50.405 38.258 42.429 44.114
Egiykgzsﬁff?.ﬁﬁ?m gicr dén 6.156 6.197 6.105 5.231 3.732 4516
Céc khoan cho vay 27.167 33.134 39.231 38.940 36.928 40.473
(b;;f (kAh;’g;' tai chinh san sang dé 581 588 564 599 753 691
Céc khoan phai thu 745 903 644 574 1.137 942
Tai san ngén han khac 91 284 301 131 95 135
Tai san dai han 2.750 2.433 2.366 4.727 4.864 4.869
NQ PHAI TRA 56.341 63.378 69.456 61.984 53.446 55.737
No' ngén han 56.248 63.291 69.360 61.902 53.336 55.639
No dai han 92 86 97 82 110 98
VON CHU S& HOU 27.703 28.606 31.255 32.066 39.668 40.724
V6n gop 19.639 19.739 20.779 20.779 24.931 25.031
Chénh léch danh gia tai san 62 39 52 42 132 102
Théng dw vén c6 phan 1.094 1.094 3.309 3.309 5.385 5.385
Loi nhuan chwa phan phéi 6.700 7.534 6.910 7.738 9.019 10.004

Nguén: BCTC cla SSI, BETA téng hgp
I TR
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PHU LUC: TOM TAT BAO CAO TAI CHIiNH

Trich lugc Bdng cén d6i ké todn va Doanh thu theo mdng

Don vi: ty dong

KET QUA KINH DOANH Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
DOANH THU HOAT DPONG 2.159 2.993 4.177 3.602 3.178 3.319
Doanh thu tw doanh 1.128 1.572 2.164 1.768 1.407 1.567
Doanh thu cho vay margin 628 830 1.006 1.098 1.050 1.091
Doanh thu méi gidi 311 484 922 628 606 462
Doanh thu tu van (IB) 22 35 10 17 8 46
Doanh thu khac 71 73 75 89 106 152
Chi phi hoat dong 625 1.117 1.615 1.750 898 892
Lai gop hoat dong 1.534 1.876 2.562 1.852 2.280 2.426
Doanh thu tai chinh 33 36 35 78 117 38
Chi phi tai chinh 469 642 698 859 754 868
Chi phi quan ly 53 72 63 72 47 67
Thu nhap/chi phi khac (rong) 2 0 (0) 4 (2) 0
LOT NHUAN TRUGC THUE 1.047 1.198 1.835 1.003 1.593 1.529
LOT NHUAN SAU THUE 844 968 1.476 820 1.278 1.232

Nguén: BCTC cla SSI, BETA téng hdp
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thyc hién bado cdo phéan tich nay xac nhan rang: hoan toan trung
thywe va khong c6 dong co cd nhan khi thuc hién bdo cdo nay. Tat cd nhitng thong tin néu trong bdo cdo nay
dugc thu thap tit nhitng nguodn tin cy va dd duwgc xem xét can than. Tuy nhién, ngwoi viét khong dam bao
tinh day du cling nhu chinh xac tuyét doi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhin dinh trong
bédo cdo nay chi 1a quan diém riéng ctia ca nhan nguwoi viét ma khéong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw
mua, ban hay nam gitt chitng khoan. Tai thoi diém phat hanh bao cdo, Chuyén vién phén tich khong biét
bat ky xung dot 1gi ich thuc té trong yéu nao ciia Chuyén vién phan tich hodc Cong ty C6 phan Chung
khoan BETA (BETA).

Bdo cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cdp thong tin chung, khéng phdi va sé khong dugc hiéu la
mot 101 dé nghi hodc mot 16 moi chao dé thyc hién bat ky giao dich chitng khodn hodc cong cu tai chinh
nao khac va nha dau tu chi nén s dung bdo cdo phan tich nay nhu mdt nguén tham khéo. Chuyén vién
phén tich cling nhu Cong ty C6 phan Chitng khodn BETA sé& khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nha
dau tu cling nhu déi twong dwgc nhac dén trong bao cdo nay vé nhitng ton that cé thé xdy ra khi dau tw
hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép. Cac céng cu tai chinh dugc dé cap trong bao cdo cé thé sé
khong phu hop vai tat cd nha dau tu. Nha dau tw phai c6 quyét dinh cda riéng minh bang cach tham khao
cac nha tu van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dua trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tuw cu thé cta
minh.

Bdo cdo phan tich nay la tai sdn ctia Cong ty C6 phan Ching khoan BETA va khong dugc cong bo rong rai
ra cong chung, vi vy khong ai duwgc phép sao chép, tdi sdn xudt, phat hanh cling nhu tai phan phoi bat ky
nodi dung nao cta bdo cao vi bat ky muc dich nao néu khong c6 van ban chip thuan cia Cong ty C6 phan
Chtng khodn BETA. Khi s dung c4c ndi dung da dugc BETA chap thuén, xin vui long ghi rd nguon khi
trich dan. Moi c4 nhén, t6 chitc sé chiu trach nhiém d6i v6i BETA vé bat ky ton thit hodc thiét hai nao ma
BETA hodc khach hang ciia BETA phadi chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Khuyén cdo nay va theo quy
dinh cia phap luat.



	CTCP CHỨNG KHOÁN SSI (HOSE: SSI)
	Ngành: Chứng khoán
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	KHẢ NĂNG SINH LỜI
	MÔI GIỚI
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	-4,4% YoY
	HTM

	129
	+25,2% YoY
	Quy mô cho vay margin còn nhiều dư địa tăng trưởng – Dư nợ margin tiếp tục mở rộng, đạt gần 1 lần VCSH trong Q2/2026, cho thấy SSI vẫn còn dư địa để gia tăng quy mô cho vay khi thanh khoản thị trường cải thiện trong các quý tới. Trong khi đó, biên lãi cho vay có xu hướng thu hẹp do chi phí vốn tăng, song mức sinh lời vẫn được hỗ trợ nhờ quy mô cho vay margin lớn và khả năng mở rộng hoạt động cho vay.
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