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Market 

Strategy  MONTHLY MACRO   

ÁP L ỰC LẠM PHÁT VẪN DUY TR Ì 

CPI (YoY)  

 

3,99% 

 Nhậ p s iêu  (Tỷ USD) 

 

7,11  

Đầ u tư công  (Ngh ìn t ỷ 

VND)  

187,1 

Tăng tr ưởng FDI  (YoY ) 

 

9,8%  

Dữ liệu lũy k ế  4 tháng đ ầ u năm 2026  

 

Monthly Macro  

▪ S ả n xu ấ t công nghi ệp duy trì đà tăng trư ởng th ực t ế  nhưng đang đ ố i mặ t v ới rủi ro suy 

yếu do áp l ực chi phí và nhu c ầ u s ụt gi ả m. 

▪ Tăng trư ởng nh ậ p siêu do doanh nghi ệp ch ủ động tích tr ữ ngu ồn năng lư ợng và linh 

kiện s ả n xu ấ t. 

▪ Thương m ạ i và du l ịch tăng trư ởng m ạ nh m ẽ  nhờ sức tiêu dùng n ội địa ổn đ ịnh cùng 

các chính sách thu hút khách qu ốc t ế  hiệu qu ả . 

▪ Gi ả i ngân v ốn đ ầ u tư công và dòng v ốn FDI th ực hi ện tăng trư ởng m ạ nh m ẽ , tạ o đ ộng 

lực kép thúc đ ẩ y nền kinh t ế  b ứt phá.  

▪ Áp l ực l ạ m phát gia tăng m ạ nh do cú s ốc đ ịa chính tr ị, làm thu h ẹp dư đ ịa đi ều hành 

chính sách giá nh ững tháng đ ầ u năm.  

▪  
Fixed Income  

▪ Thanh kho ả n hệ  thống liên ngân hàng c ả i thiện, kéo lãi su ấ t các k ỳ hạ n ch ủ ch ốt đ ồng 

loạ t gi ả m sâu sau l ễ . 

▪ Đ ồng USD ch ững l ạ i khi th ị trường chuy ển sang các tài s ả n rủi ro sau khi Washington 

cho bi ết gi ữ nguyên l ệnh ng ừng b ắ n v ới Tehran . 

▪ Áp l ực t ỷ giá trong nư ớc đ ồng lo ạ t hạ  nhiệt sau k ỳ ngh ỉ lễ  dưới tác đ ộng tích c ực t ừ đà 

suy y ếu c ủa ch ỉ số  DXY toàn c ầ u. 

▪ Ho ạ t đ ộng đ ấ u th ầ u TPCP  diễn ra tr ầ m lắ ng v ới tỷ lệ  trúng th ầ u đ ạ t th ấ p, trong khi l ợi 

suấ t trúng th ầ u tiếp t ục ch ịu áp l ực tăng nh ẹ . 
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  Sả n xu ấ t công nghi ệp 

Sả n xu ấ t công nghi ệp duy trì đà tăng trư ởng th ực t ế  nhưng đang đ ối 

mặ t v ới rủi ro suy y ếu do áp l ực chi phí và nhu c ầ u s ụt gi ả m 

Ch ỉ số  sả n xu ấ t toàn ngành công nghi ệp (IIP) tiếp t ục ghi nh ậ n những tín hi ệu 

lạ c quan khi duy trì xu hư ớng tăng trư ởng tích c ực. Riêng trong tháng Tư, IIP 

ước tính tăng 3,0% so v ới tháng trư ớc và đ ạ t m ức tăng ấ n tượng 9,9% svck  

Tính chung giai đo ạ n đ ầ u năm, ch ỉ số  này gi ữ vững phong đ ộ  với mức tăng 

9,2%. Trong đó, ngành công nghi ệp ch ế  biến, ch ế  tạ o kh ẳ ng đ ịnh v ị thế  là 

động l ực tăng trư ởng chính khi đóng góp m ức tăng cao nh ấ t đ ạ t 9,9%. 

Ch ỉ số IIP (Hàng tháng,  %svck)   Ch ỉ số sả n su ấ t PMI Vi ệt Nam  

 

 

 

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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Ch ỉ số  PMI ngành s ả n xu ấ t Vi ệt Nam trong tháng 4/2026 gi ả m xu ống 50,5 

điểm t ừ 51,2 c ủa tháng trư ớc, cho th ấ y ho ạ t đ ộng s ả n xu ấ t v ẫ n m ở rộng 

nhưng đà tăng trư ởng đã ch ậ m l ạ i rõ r ệt và xu ống m ức th ấ p nh ấ t trong 7 

tháng. Đáng chú ý, đơn hàng m ới gi ả m lầ n đ ầ u tiên sau 8 tháng, ph ả n ánh 

nhu c ầ u suy y ếu trong b ố i c ả nh chi phí gia tăng.  

Nguyên nhân chính đ ến từ áp l ực chi phí đ ầ u vào, khi giá nhiên li ệu và v ậ n tả i 

tăng m ạ nh do căng th ẳ ng Trung Đông, bu ộc doanh nghi ệp ph ả i tăng giá 

bán và làm gi ả m nhu c ầ u, đ ặ c bi ệt ở đơn hàng xu ấ t kh ẩ u. Trước di ễn bi ến 

này, các doanh nghi ệp đã thu h ẹp ho ạ t đ ộng như gi ả m mua hàng, c ắ t gi ả m 

tồn kho và lao đ ộng. Nhìn chung, ngành s ả n xu ấ t v ẫ n tăng trư ởng nhưng 

đang đ ố i mặ t v ới rủi ro suy y ếu trong ng ắ n hạ n. 
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Xuấ t nh ậ p kh ẩ u 

Tăng trư ởng nh ậ p siêu do doanh nghi ệp ch ủ động tích tr ữ ngu ồn 

năng lư ợng và linh ki ện s ả n xu ấ t 

Ho ạ t đ ộng xu ấ t nhậ p kh ẩ u trong tháng 04/2026 ti ếp t ục duy trì đà kh ởi sắ c, 

với kim ng ạ ch xu ấ t kh ẩ u đ ạ t 45,52 t ỷ USD (+21% svck) và nh ậ p kh ẩ u ước đ ạ t 

48,8 t ỷ USD (+32,5% svck). Tính chung 4 tháng đ ầ u năm, xu ấ t kh ẩ u ước đ ạ t 

168,5 tỷ USD (+19,7% svck) và nh ậ p kh ẩ u ước đ ạ t 175,6 tỷ USD (+28,7% svck).  

Việc nh ậ p kh ẩ u tăng m ạ nh d ẫ n đến nhậ p siêu 7,11 tỷ USD  trong 4T2026 , phả n 

ánh nhu c ầ u c ủa doanh nghi ệp trong vi ệc tăng cư ờng nh ậ p kh ẩ u xăng d ầ u 

(tháng 4 +186% yoy, 4T2026 +105,5% yoy) và các s ả n ph ẩ m d ầ u mỏ  (tháng 4 

+407% yoy, 4T2026 +137,4% yoy) nh ằ m đ ả m b ả o an ninh năng lư ợng trư ớc rủi 

ro đóng c ửa eo bi ển. Bên c ạ nh đó, s ự tăng trư ởng ở nhóm linh ki ện đi ện t ử 

(tháng 4 +58% yoy, 4T2026 +52,3% yoy) cũng cho th ấ y s ự chu ẩ n b ị quy ết liệt 

c ủa các đơn v ị cho chu k ỳ sả n xu ấ t tới. 

Diễn bi ến kim ng ạ ch xu ấ t nh ậ p kh ẩ u (Tỷ USD)  

 

Tăng trư ởng các th ị trường xu ấ t nh ậ p kh ẩ u 

 

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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  Tiêu dùng và du l ịch  

Thương m ạ i và du l ịch tăng trư ởng m ạ nh m ẽ  nhờ sức tiêu dùng n ội 

địa ổn đ ịnh cùng các chính sách thu hút khách qu ốc t ế  hiệu qu ả  

Trong tháng 4/2026, th ị trường trong nư ớc ti ếp t ục duy trì đà tăng trư ởng 

khả  quan v ới tổng m ức bán l ẻ  hàng hóa và doanh thu d ịch v ụ tiêu dùng ư ớc 

tăng 12,1% svck . Tính chung b ốn tháng đ ầ u năm, ch ỉ số  này đ ạ t m ức tăng 

trưởng 11,1%; ngay c ả  khi lo ạ i trừ yếu tố  giá, m ức tăng th ực t ế  vẫ n đ ạ t 6,3%. 

Tổng m ức bán l ẻ, hàng hóa d ịch v ụ hàng tháng  
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Riêng trong tháng 4, lượng khách qu ốc t ế  đến Việt Nam đ ạ t x ấ p x ỉ 2,03 tri ệu 

lượt, tăng 22,8% svck . Kết qu ả  này đã góp ph ầ n đưa t ổng lư ợng khách qu ốc 

tế  trong b ốn tháng đ ầ u năm ch ạ m m ốc g ầ n 8,8 tri ệu lượt, tăng 14,6% svck . 

S ự tăng trư ởng đ ột phá này là thành qu ả  tổng hòa t ừ môi trường chính tr ị -  

xã h ộ i ổn đ ịnh, chính sách th ị thực thông thoáng, cùng n ỗ  lực chuyên nghi ệp 

hóa ho ạ t đ ộng xúc ti ến và không ng ừng nâng cao ch ấ t lượng s ả n ph ẩ m du 

lịch theo xu hư ớng th ị trường.  

 Du l ịch l ữ hành (Tri ệu ngư ời) 

 

Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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Đ ầ u tư công và FDI  

Gi ả i ngân v ốn đ ầ u tư công và dòng v ốn FDI th ực hi ện tăng trư ởng 

mạ nh m ẽ, tạ o đ ộng l ực kép thúc đ ẩ y nền kinh t ế  bứt phá  

Dòng v ốn đầ u tư công ti ếp t ục đư ợc khơi thông hi ệu qu ả  khi vốn thực hi ện từ 

ngu ồn ngân sách Nhà nư ớc trong tháng 04/2026 ư ớc đ ạ t 54,8 nghìn t ỷ đồng 

(+8,2% svck). Lũy k ế  b ốn tháng đ ầ u năm, ch ỉ tiêu này đ ạ t kho ả ng 187,1 nghìn 

tỷ đồng, tương đương 19,7% k ế  hoạ ch năm và tăng 10,4% svck. K ết qu ả  này 

ph ả n ánh s ự tậ p trung quy ết liệt c ủa các b ộ, ngành và đ ịa phương trong 

việc đ ẩ y nhanh ti ến đ ộ  các công trình tr ọng đi ểm, t ạ o b ệ  phóng v ững ch ắ c 

cho tăng trư ởng kinh t ế . 

Vốn FDI th ực hi ện tạ i Việt Nam b ốn tháng đ ầ u năm đ ạ t kỷ lục 5 năm qua v ới 

7,40 t ỷ USD (+9,8% svck). Trong đó, công nghi ệp ch ế  biến, ch ế  tạ o d ẫ n đ ầ u 

đạ t 6,12 tỷ USD (chi ếm 82,7% t ổng v ốn th ực hi ện). Các lĩnh v ực ti ếp theo l ầ n 

lượt là kinh doanh b ấ t động s ả n đạ t 540,5 tri ệu USD (chi ếm 7,3%) và s ả n xuấ t, 

phân ph ối điện, khí đ ốt, đi ều hòa không khí đ ạ t 270,6 tri ệu USD (chi ếm 3,7%). 

Vốn đ ầ u tư công gi ả i ngân hàng tháng  
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 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  
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  Lạ m phát (CPI)  

Áp l ực l ạ m phát gia tăng m ạ nh do cú s ốc đ ịa chính tr ị, làm thu h ẹp 

dư đ ịa đi ều hành chính sách giá nh ững tháng đ ầ u năm  

Áp l ực l ạ m phát tháng 4/2026 gia tăng khi c ả  11 nhóm hàng tiêu dùng đ ều 

tăng giá, đ ẩ y CPI tháng tăng 5,46% svck. D ẫ n đ ầ u là nhóm giao thông 

(+11,08%) do giá nhiên li ệu leo thang 21,47% (xăng A95 tăng 3.630đ/lít, xăng 

E5 tăng 2.600đ/lít, d ầ u diezen tăng 9.170đ/lít). X ếp sau là nhóm nhà ở, điện 

nước, ch ấ t đ ốt và VLXD (+7,95%) do giá gas tăng m ạ nh 39,35%, v ậ t liệu b ả o 

dưỡng tăng 17,39% và nhà ở thuê tăng 6,2%. Nhóm hàng ăn và d ịch v ụ ăn 

uống (+5,2%) cũng tăng đáng k ể  với ăn u ống ngoài gia đình tăng 8,3%. Xu 

hướng này ch ịu tác đ ộng tr ực ti ếp t ừ căng th ẳ ng đ ịa chính tr ị Mỹ -  Iran gây 

đứt gãy chu ỗ i cung ứng qua eo bi ển Hormuz, đ ẩ y giá năng lư ợng toàn c ầ u 

tăng phi mã và lan t ỏa sang chi phí đ ầ u vào l ẫ n nhóm d ịch v ụ tiêu dùng.  

Tính chung b ốn tháng đ ầ u năm 2026, CPI bình quân tăng 3,99% svck, ch ủ yếu 

do hai nhóm c ốt lõi: nhà ở và v ậ t liệu xây d ựng tăng (+6,25%) b ởi giá nhà thuê 

(+6,47%), v ậ t liệu b ả o dư ỡng (+13,52%), giá đi ện sinh ho ạ t (+5,53%); và hàng 

ăn -  d ịch v ụ ăn u ống tăng (+4,71%) ch ịu ả nh hưởng t ừ th ịt lợn (+6,07%), th ịt gia 

c ầ m (+4,6%) cùng ăn u ống ngoài gia đình (+6,12%). Ngư ợc lạ i, yếu tố  duy nh ấ t 

kiềm ch ế  đà tăng là nhóm thông tin và truy ền thông ( - 0,09% svck) nh ờ ngu ồn 

cung d ồ i dào và c ạ nh tranh giúp h ạ  giá thi ết b ị cô ng ngh ệ . Việc CPI bình 

quân ti ến sát ngư ỡng m ục tiêu cho th ấ y dư đ ịa đi ều hành chính sách giá 

đang thu h ẹp, đòi h ỏ i sự ph ố i hợp ch ặ t ch ẽ  gi ữa chính sách tài khóa và ti ền 

tệ  để  ứng phó v ới các cú s ốc bên ngoài.  

Đóng góp các nhóm hàng vào tăng trư ởng CPI hàng tháng  

 

 Ngu ồn: Tổng C ục Th ống Kê  

 

-2%

-1%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

0
4

/2
2

0
6

/2
2

0
8

/2
2

1
0

/2
2

1
2

/2
2

0
2

/2
3

0
4

/2
3

0
6

/2
3

0
8

/2
3

1
0

/2
3

1
2

/2
3

0
2

/2
4

0
4

/2
4

0
6

/2
4

0
8

/2
4

1
0

/2
4

1
2

/2
4

0
2

/2
5

0
4

/2
5

0
6

/2
5

0
8

/2
5

1
0

/2
5

1
2

/2
5

0
2

/2
6

0
4

/2
6

Lương th ực Thực phẩm Giao thông Giáo d ục & Y tế

Nhà ở & VLXD Khác Lạm phát chung Lạm phát l õi



MONTHLY MACRO   7 

VPBankS | MARKET STRATEGY  06/05/2026 

 
 
 
  

Hoạ t đ ộng th ị trường ti ền tệ  

Trong tu ầ n 27/04 – 01/05, Ngân hàng Nhà nư ớc (NHNN) ch ỉ bơm 13.000 t ỷ 

đồng qua kênh th ị trường m ở (OMO) nh ằ m h ỗ  trợ thanh kho ả n trong giai 

đo ạ n ngh ỉ lễ , trong khi kh ối lượng đáo h ạ n đ ạ t 12.793 tỷ đồng, qua đó bơm 

ròng nh ẹ  207 t ỷ đồng.  

Sang các phiên 04/05 – 06/05, khi th ị trường ho ạ t đ ộng tr ở lạ i sau k ỳ ngh ỉ 

dài, NHNN đã ch ủ động nâng quy mô h ỗ  trợ thanh kho ả n với tổng giá tr ị bơm 

vào đ ạ t 37.000 t ỷ đồng t ạ i các k ỳ hạ n 14– 56 ngày. Đ ộng thái này giúp t ổng 

giá tr ị bơm ròng lũy k ế  qua kênh OMO tăng lên 311.620 t ỷ đồng.  

Ngu ồn: FiinPro, SBV  

Thanh kho ả n h ệ  thống liên ngân hàng c ả i thi ện, kéo lãi su ấ t các k ỳ 

hạ n ch ủ ch ốt đ ồng lo ạ t gi ả m sau l ễ 

Lãi su ấ t liên ngân hàng h ạ  nhiệt d ầ n khi nhu c ầ u thanh kho ả n mang tính mùa 

vụ sau k ỳ ngh ỉ lễ  suy gi ả m, đ ồng th ời được h ỗ  trợ b ởi hoạ t đ ộng bơm ti ền từ 

NHNN . C ụ thể , lãi su ấ t qua đêm gi ả m xu ống còn 6,1% ( - 12 bps so v ới cuố i tuầ n 

trước), trong khi các k ỳ hạ n 1 tuầ n và 2 tu ầ n lầ n lượt lùi v ề  6,2% (- 25 bps) và 

6,5% (- 20 bps).  

Tính đ ến ngày 04/05, thanh kho ả n hệ  thống v ẫ n tậ p trung ch ủ yếu ở kỳ hạ n 

ng ắ n, với doanh s ố  giao d ịch qua đêm đ ạ t 776.573 t ỷ đồng, cao vư ợt trộ i so 

với mức 28.440 t ỷ đồng c ủa k ỳ hạ n 1 tuầ n. 

Hoạ t động trên th ị trường m ở 
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Doanh s ố liên ngân hàng  

 

Diễn bi ến lãi su ấ t liên ngân hàng  

 

Ngu ồn: FiinPro , Bloomberg  
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Bước sang tháng 5, lãi su ấ t huy đ ộng t ạ i các ngân hàng thương m ạ i tiếp t ục 

hạ  nhiệt sau đà gi ả m từ cu ố i tháng 4. Theo NHNN, lãi su ấ t tiền g ửi bình quân 

hiện kho ả ng 6%, tăng 0,77% so v ới đầ u năm, trong khi lãi su ấ t cho vay m ới ở 

mức 8,38%, tăng 0,3% so v ới đầ u năm nhưng th ấ p hơn 0,44% so v ới các năm 

trước.  NHNN cho bi ết vi ệc duy trì lãi su ấ t huy đ ộng ở mức h ợp lý nh ằ m v ừa 

đả m b ả o cân đ ố i vốn, vừa h ỗ  trợ ổn đ ịnh t ỷ giá. Trong b ố i cả nh lãi su ấ t VND 

thấ p, dòng ti ền có th ể  chuy ển sang n ắ m gi ữ USD, qua đó t ạ o áp lực lên th ị 

trường ngo ạ i hố i. 
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Th ị trường ngo ạ i hối  

Đồng USD ch ững l ạ i khi th ị trường chuy ển sang các tài s ả n rủi ro sau 

khi Washington cho bi ết gi ữ nguyên l ệnh ng ừng b ắ n v ới Tehran  

Ch ỉ số  DXY gi ả m xu ống 9 7,8 khi dòng ti ền d ịch chuy ển sang các tài s ả n rủi ro 

nhờ tín hiệu hạ  nhiệt căng th ẳ ng t ạ i eo bi ển Hormuz, sau tuyên b ố  duy trì lệnh 

ng ừng b ắ n v ới Tehran t ừ phía Washington. Tâm đi ểm tu ầ n này là báo cáo 

Bả ng lương phi nông nghi ệp tháng 4 công b ố  vào th ứ Sáu. Trư ớc đó, các s ố  

liệu vĩ mô M ỹ ghi nh ậ n di ễn bi ến trái chi ều khi cơ h ộ i việc làm (JOLTS) tháng 

3 đ ạ t 6,866 tri ệu, cao hơn d ự báo nhưng gi ả m so v ới tháng trư ớc. Trong khi 

đó, PMI d ịch v ụ (ISM) tháng 4 đ ạ t 53,6, cho th ấ y lĩnh v ực d ịch v ụ tiếp t ục m ở 

rộng dù th ấ p hơn nh ẹ  so v ới kỳ vọng. C hỉ số  chi phí đ ầ u vào c ủa kh ố i d ịch v ụ 

ch ỉ ở mức 70,7, th ấ p hơn nhi ều so v ới dự báo v ề  áp l ực tăng giá t ừ giá d ầ u. 

Biến đ ộng t ỷ giá  (06 /0 5/2026)  

Cặp tiền  1W% YTD%  

EUR/USD  0,81% 0,44%  

GBP/USD  1,11% 1,24% 

CNY/USD  0,40%  2,59% 

JPY/USD  2,83% 0,53%  

KRW/USD  2,85% - 0,19% 

THB/USD  1,61% - 2,25% 

 

DXY index  

97,8 
- 0,6% YTD  

Lợi su ấ t TPCP M ỹ kỳ hạ n 10Y   Diễn bi ến tỷ giá khu v ực đ ến 06 /0 5/2026  
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  Ngu ồn: SBV, FiinPro  

Áp l ực t ỷ giá trong nư ớc đ ồng lo ạ t hạ  nhiệt sau k ỳ ngh ỉ lễ  dưới tác đ ộng tích 

c ực t ừ đà suy y ếu c ủa ch ỉ số DXY toàn c ầ u 

Tính đ ến ngày 06/05, áp l ực t ỷ giá trong nư ớc đã h ạ  nhiệt đáng k ể  sau k ỳ 

ngh ỉ lễ , trong b ố i c ả nh đ ồng USD suy y ếu trên th ị trường qu ốc t ế  khi ch ỉ số  

DXY gi ả m tr ở lạ i. T ỷ giá trung tâm g ầ n như đi ngang, duy trì ở mức 25.113 

VND/USD, trong khi t ỷ giá liên ngân hàng gi ả m 28 đ ồng xu ống còn 26.323 

VND/USD. Đáng chú ý, th ị trường t ự do ghi nh ậ n m ức đi ều ch ỉnh m ạ nh hơn 

khi gi ả m t ới 150 đ ồng, đưa t ỷ giá lùi v ề  26.600 VND/USD, ph ả n ánh nhu c ầ u 

nắ m gi ữ ngo ạ i tệ  suy gi ả m sau k ỳ ngh ỉ dài ngày.  

06 /0 5/20 26 
VND/USD  

 (mid - price)  

Weekly c hg  

(VND)  
1M chg (%) YTD c hg  (%) 

Tỷ giá Trung tâm  25.113 0  0,03  - 0,04  

Tỷ giá LNH  26.323  - 28 - 0,05  0,19 

Tỷ giá TT t ự do  26.600  - 175 - 2,65 - 1,85 

 

Diễn bi ến tỷ giá đ ến 06 /0 5/2026  
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Ngu ồn: Fiinpro , Bloomberg  
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Lượng TPCP trúng th ầ u  Lãi su ấ t trúng th ầ u trên TPCP  

 

 

 
Ngu ồn: HNX  
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Th ị trường trái phi ếu chính ph ủ 

Th ị trường sơ c ấ p 

Trong tu ầ n 04/05 – 08/05, KBNN g ọ i th ầ u 17.500 t ỷ đồng TPCP nhưng t ỷ lệ  

trúng th ầ u ch ỉ đạ t 31%, tương ứng giá tr ị phát hành thành công 5.500 t ỷ đồng, 

cho th ấ y nhu c ầ u th ị trường v ẫ n khá th ậ n tr ọng. K ỳ hạ n 5 năm ti ếp t ục là 

điểm sáng khi đ ạ t t ỷ lệ  huy đ ộng 100%, trong khi k ỳ hạ n 10 năm ch ỉ đạ t 25% 

và các k ỳ hạ n còn l ạ i không ghi nh ậ n kh ối lượng trúng th ầ u. 

Về  lãi su ấ t, lợi su ấ t trúng th ầ u k ỳ hạ n 5 năm tăng 3 bps, còn k ỳ hạ n 10 năm 

tăng nh ẹ  1 bps, ph ả n ánh áp l ực l ợi su ấ t v ẫ n hi ện h ữu. Lũy k ế  từ đầ u năm, 

KBNN đã huy đ ộng đư ợc 125,5 nghìn t ỷ đồng, hoàn thành 25,1% k ế  hoạ ch 

năm. Riêng quý II, ti ến đ ộ  huy đ ộng đ ạ t kho ả ng 43,6% k ế  hoạ ch, ch ủ yếu tậ p 

trung ở kỳ hạ n 5 năm và 10 năm.  

04 /0 5-

08 /0 5 

GT g ọi thầ u 

(tỷ VND)  

GT đăng ký  

(tỷ VND)  

GT TT (t ỷ 

VND)  

LS trúng 

thầ u (%) 
+/ -  bps  

Tỷ lệ  trúng 

thầ u 

5 Năm  2.000  2.295 2.000  3,89 3 100% 

10 Năm  14.000  4.700  3.500  4,17 1 25% 

15 Năm  1.000  100 -  -  -  0%  

30 Năm  500  -  -  -  -  0%  

Tổng  17.500  7.095  5.500    31% 
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Th ị trường trái phi ếu thứ c ấ p 

06 /0 5/2026  Bond Yield  (%) 1M change (%)  3M change (%)  YTD change (%)  

2Y  3,37 1,8% 7,7% 12,4% 

5Y  4,06  - 0,2%  10,6% 24,8%  

10Y 4,24  0,2%  3,6% 4,7% 

15Y 4,34  0,5%  3,4% 5,4% 

Ngu ồn: Bloomberg  

Trong tu ầ n 27/04 – 01/05, kh ố i ngo ạ i mua ròng 392 t ỷ đồng trên th ị trường 

trái phi ếu Chính ph ủ (TPCP), trư ớc khi quay l ạ i bán ròng 293 t ỷ đồng trong 

hai phiên 04/05 – 05/05. Tính chung t ừ đầ u tháng 4, tr ạ ng thái bán ròng 

vẫ n chi ếm ưu th ế  với tổng giá tr ị 471 tỷ đồng, qua đó nâng m ức bán ròng 

lũy k ế  từ đầ u năm lên 3.280 t ỷ đồng.  

Trên th ị trường th ứ c ấ p, giao d ịch nhìn chung khá tr ầ m lắ ng ngay c ả  sau 

kỳ ngh ỉ lễ . Ở  nhóm k ỳ hạ n ng ắ n và trung bình, l ợi su ấ t k ỳ hạ n 2 năm tăng 

nhẹ  lên 3,37% (+1 bps), trong khi k ỳ hạ n 5 năm gi ữ ổn đ ịnh ở mức 4,06% (+0 

bps). Đ ố i với các k ỳ hạ n dài, l ợi suấ t h ầ u như không thay đ ổ i khi k ỳ hạ n 10 

năm duy trì t ạ i 4,24% (+0 bps) và k ỳ hạ n 15 năm ở mức 4,34% (+0 bps). Vi ệc 

lợi suấ t đi ngang b ấ t ch ấ p áp l ực bán ròng t ừ khố i ngo ạ i cho th ấ y lực c ầ u 

nội địa v ẫ n đóng vai trò h ỗ  trợ chính cho th ị trường.  
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Giao d ịch kh ối ngo ạ i trên th ị trường TPCP  

 

Diễn bi ến lợi su ấ t TPCP (%)  

 

Ngu ồn: HNX , Bloomberg  
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Theo dõi chúng tôi t ạ i:  

     

  

  

 

Mở tài kho ả n VPBankS t ạ i:  

  

MIỄN TR Ừ TRÁCH NHI ỆM 
Các thông tin, s ố  liệu thống kê và khuy ến ngh ị trong b ả n báo cáo này, bao g ồm c ả  các nh ậ n đ ịnh cá nhân, đư ợc 

d ựa trên các ngu ồn thông tin công b ố  đạ i chúng theo quy đ ịnh c ủa pháp lu ậ t, ho ặ c các ngu ồn thông tin mà 

chúng tôi cho r ằ ng đáng tin c ậ y tính đ ến th ời điểm phát hành báo cáo. Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu ch ỉ 

sử d ụng mà không th ực hi ện xác minh l ạ i các thông tin này, do đó Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu không 

đả m b ả o v ề  tính chính xác và đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này.  

Các nh ậ n đ ịnh, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ả n báo cáo này đư ợc đưa ra d ựa trên cơ s ở phân tích chi ti ết và c ẩ n 

trọng, theo đánh giá ch ủ quan c ủa ngư ời lậ p là h ợp lý t ạ i thời điểm th ực hi ện báo cáo. Do đó các phân tích này 

có th ể  thay đ ổi trong tương lai theo tình hình bi ến đ ộng th ực t ế  mà chúng tôi không có trách nhi ệm tự động c ậ p 

nhậ t liên t ục, tr ừ trường h ợp đư ợc yêu c ầ u chính th ức t ừ Ban lãnh đ ạ o Công ty ho ặ c ràng bu ộc trong các đi ều 

kho ả n đi ều kiện c ủa h ợp đ ồng kinh t ế  đã đư ợc công ty ký k ết v ới các đ ố i tác liên quan.  

Báo cáo phân tích, đ ịnh giá này nh ằ m m ục đích tham kh ả o. Báo cáo phân tích này và các tài li ệu đi kèm đư ợc 

lậ p b ởi Phòng Phân Tích Ngành và c ổ  phi ếu –  CTCP Ch ứng Khoán VPBank, t ấ t c ả  các quy ền s ở hữu trí tu ệ  liên 

quan đ ến báo cáo này đ ều thu ộc s ở hữu c ủa CTCP Ch ứng khoán VPBank. Công ty nghiêm c ấ m mọ i việc s ử d ụng, 

in ấ n, sao chép, tái xu ấ t b ả n toàn b ộ  ho ặ c t ừng ph ầ n b ả n Báo cáo này vì b ấ t c ứ mục đích gì mà không có s ự 

ch ấ p thu ậ n c ủa Công ty  

THÔNG TIN LIÊN H Ệ 

https://vpbankscomvn-my.sharepoint.com/personal/anhlm1_vpbanks_com_vn/Documents/CN%20vĩ%20mô%20&%20thị%20trường/202604/Chienluocthitruong@vpbanks.com.vn

