SISl Nody 81122025

Ban tin ETF E T F ;

Du béo thay déi danh muc ETF ky Q4/2025

1. Téng quan va mdt s6 mdc thdi gian dang chay

e Céac quy ETF ngoai udc tinh sé thuc hién tai cd cau danh muc ky quy 4/2025 vao ngay 19/12/2025.
e MarketVector Vietnam Local Index: sé thuc hién ddi rd véi cac thay déi vé thanh phan.

e STOXX Vietnam Total Market Liquid Index: cap nhat sé liéu va tinh toan lai ty trong danh muc.

Dua vao sb liéu ngay 28/11/2025, chung t6i dua ra du bao vé danh muc céc chi sé nhu sau:

2. Xtrackers Vietham Swap UCITS ETF (STOXX Vietnam Total Market Liquid Index)

Cap nhat vé quy

Tai thai diém viét bai, tdng gi4 tri tai san rong (AUM) & muc 352,8 triéu USD (~9,3 nghin ty déng). TU dau nadm 2025,
AUM tang +39,1%, s6 lugng chiing chi quy giam -12% (~9 triéu dan vi), gia tri rat vén rong lén t&i 34,9 triéu USD (~929
ty déng), NAV/don vi quy ting +58,1%.

Cd cau danh muc ETF

e Top c6 phiéu mua vao (xét theo khéi lugng giao dich): HPG (+4,4 triéu cé phiéu), SHB (+3,6 triéu c6 phiéu), SSI (+2
triéu c6 phiéu).

e Top cb phiéu ban ra: VIC (-3 triéu c6 phiéu).
3. MarketVector Vietnam Local Index
Uéc tinh thay ddi danh muc

e CTR ndm sat ngudng Top 98% vén hda free float tich lly trong s6 cac cé phiéu du diéu kién. Do dd, ching toi xem
xét hai kich ban déi v8i cé phiéu nay.

e Khéng c6 cb phiéu mdi thém vao rd chi sé.
Piéu chinh ty trong cé phiéu VIC

e Gia cb phiéu VIC da tdng 103% ké tUir dot ra soat trudc dé vao ngay 29/8/2025. Do dé, cd phiéu da vugt ngudng gidi
han ty trong cho mét ¢ phiéu don I& Ia 8%. Do d6, Quy VanEck Vectors Vietham ETF can ban ra cd phiéu nay dé
can déi ty trong cac cb phiéu trong danh muc.

VPL & TCX chua du diéu kién thém vao ré chi sé ky nay
e TCX: C6 phiéu chua d0 thdi gian niém yét téi thiéu dé xét duyét rut gon (fast-track addition).

e VPL: Cé phiéu khéng dat tiéu chi vé thanh khoan.
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4. Cap nhat vé quy VanEck Vectors Vietnam ETF

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Tai thai diém viét bai, téng gia tri tai san rong (AUM) & muc 577 triéu USD (~15,2 nghin ty déng). TU dau nam 2025, AUM
tang +38,4%, s6 lugng ching chi quy giam -12,1% (~31,5 triéu don vi), gia tri rat vén rong Ién t6i 47,2 triéu USD (~1,2
nghin ty déng), NAV/don vi quy ting +57,5%.

5. Cac kich ban tai cd cau danh muc chi sé MarketVector Vietnam Local Index

Kich ban 1- Danh muc khéng thay déi trong ky ra soat 1an nay

Top cé phiéu mua vao

e Xét theo khéi lugng: HPG (+7 triéu cd phiéu), SSI (+5,1triéu c6 phiéu), VCB (+3,6 triéu cd phiéu).

e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: SBT (2,93 phién), VCB (1,3 phién).

Top cé phiéu ban ra

e Xét theo khéi lugng: VIC (-4,6 triéu cb phiéu), VCI (1,3 triéu c6 phiéu).

e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: VIC (1,35 phién), GEE (0,89 phién).

Kich ban 2 - Loai cé phiéu CTR; khéng c6 cd phiéu méi vao ré chi sé

Top cé phiéu mua vao

e Xét theo khéi lugng: HPG (+7 triéu cd phiéu), SSI (+5,2 triéu c6 phiéu), VCB (+3,7 triéu cd phiéu).

e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: SBT (2,99 phién), VCB (1,3 phién).

Top cé phiéu ban ra

e Xét theo khéi lugng: VIC (-4,6 triéu cd phiéu), VCI (-1,3 triéu cé phiéu), CTR (-604 nghin cé phiéu).

e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: VIC (1,35 phién), GEE (0,88 phién).

Bang: Téng hgp thay ddi vé sé Iugng cd phiéu mua ban cla quy Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF va VanEck
Vectors Vietnam ETF, dif liéu dén ngay 28/11/2025

Cén luu y rdng chi s6 STOXX Vietnam Total Market Liquid Index vé MarketVector Vietnam Local Index sé cé hiéu luc véo ngdy

22/12/2025.
Kich ban 1: Quy Vaneck khéng thay d8i danh muc thanh phén Kich ban 2: Quy Vaneck loai CTR va khéng thém méi cd phiéu
S6 lugng CP mua/ban ] S6 Iugng CP mua/béan ]
Xtrackers So6 phién Xtrackers S0 phién
STT | MaCP |  Vietnam VanEck GD 'tJUGng MaCP |  Vietnam VanEck GD tpu'dng
Swap UCITS 'Vectors Téng duong Swap UCITS .Vectors Téng duong
ETE Vietham ETF ETF Vietham ETF
(Triéu c6 phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu)
1 HPG 4,45 7,07 1,52 0,41 HPG 4,45 7,07 11,52 0,41
2 SSI 2,02 5,15 7,16 0,25 SSl 2,02 5,27 7,29 0,25
3 SHB 3,66 3,44 7,10 0,10 SHB 3,66 3,55 7,21 0,10
4 VIX 1,32 3,18 4,51 0,10 VIX 1,32 3,31 4,63 0,10
5 VCB 0,00 3,68 3,68 1,30 VCB 0,00 3,74 3,74 1,33
6  NVL 1,85 1,68 3,53 0,27 NVL 1,85 1,75 3,60 0,27
7 STB 0,81 1,75 2,56 0,31 STB 0,81 1,77 2,59 0,31
8 SBT 0,00 2,32 2,32 2,93 SBT 0,00 2,36 2,36 2,99
9 DXG 0,73 1,46 2,19 0,14 DXG 0,73 1,49 2,22 0,14
10 DPM 0,12 1,91 2,03 0,46 DPM 0,12 1,93 2,05 0,46
1 VRE 0,40 1,61 2,01 0,20 VRE 0,40 1,68 2,08 0,21
12 PDR 1,33 0,66 1,98 0,23 PDR 1,33 0,69 2,02 0,23
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Kich ban 1: Quy Vaneck khéng thay déi danh muc thanh phén

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Kich ban 2: Quy Vaneck loai CTR va khéng thém mdi cd phiéu

S lugng CP mua/ban S6 lugng CP mua/ban
Xtrackers VanEck Sé& phién Xtrackers VanEck Sé phién
STT | MaACP Vietnam Vectors Téng GD tuong Ma CP Vietnam Vectors Téng GD tuong
SwaE_IEJFCITS Vietnam ETE duong SwaE_IEJFCITS Vietnam ETF duong
(Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu c6 phiéu) (Triéu cé phiéu)
13 HUT 0,00 1,66 1,66 0,56 HUT 0,00 1,71 1,71 0,58
14 VNM 0,32 1,30 1,62 0,34 VNM 0,32 1,37 1,69 0,35
15 SHS 0,00 1,56 1,56 0,09 SHS 0,00 1,60 1,60 0,09
16 HAG 0,61 0,60 1,21 0,06 HAG 0,61 0,66 1,27 0,07
17 KBC 0,32 0,89 1,21 0,30 KBC 0,32 0,93 1,24 0,31
18 TCH 0,23 0,95 1,18 0,22 TCH 0,23 0,98 1,21 0,23
19 KDH 0,00 1,16 1,16 0,16 KDH 0,00 1,18 1,18 0,17
20 EIB 0,00 0,91 0,91 0,16 EIB 0,00 0,96 0,96 0,16
21 HSG 0,22 0,68 0,91 0,25 HSG 0,22 0,71 0,93 0,26
22 MSN 1,03 -0,15 0,89 0,21 MSN 1,03 -0,15 0,89 0,21
23 VJC 0,23 0,54 0,77 0,33 VJC 0,23 0,55 0,78 0,34
24 IDC 0,00 0,74 0,74 0,28 IDC 0,00 0,76 0,76 0,28
25 VND 0,98 -0,26 0,72 0,08 VND 0,98 -0,16 0,81 0,07
26 CEO 0,00 0,59 0,59 0,04 CEO 0,00 0,61 0,61 0,04
27 VCG 0,00 0,54 0,54 0,09 VCG 0,00 0,57 0,57 0,10
28 GEX 0,60 -0,08 0,52 0,06 GEX 0,60 -0,05 0,55 0,05
29 VHM 0,47 -0,02 0,45 0,10 VHM 0,47 -0,02 0,45 0,10
30 NAB 0,00 0,45 0,45 0,30 NAB 0,00 0,50 0,50 0,33
31 FPT 0,63 -0,28 0,35 0,12 FPT 0,63 -0,27 0,36 0,11
32 DGC omn 0,23 0,34 0,15 DGC 0,M 0,24 0,35 0,16
33 POW 0,00 0,34 0,34 0,04 POW 0,00 0,38 0,38 0,05
34 HVN 0,00 0,32 0,32 0,31 HVN 0,00 0,36 0,36 0,35
35 BID 0,17 0,00 0,17 0,08 BID 0,17 0,00 0,17 0,08
36 NKG 0,16 0,00 0,16 0,02 NKG 0,16 0,00 0,16 0,02
37 DCM 0,06 0,09 0,14 0,07 DCM 0,06 0,10 0,15 0,07
38 VPI 0,00 0,06 0,06 0,03 VPI 0,00 0,07 0,07 0,03
39 BVH 0,00 0,05 0,05 0,10 BVH 0,00 0,06 0,06 0,12
40 CTR 0,00 0,01 0,01 0,01 CTR 0,00 -0,60 -0,60 0,88
41 SAB 0,00 0,00 0,00 0,00 SAB 0,00 0,01 0,01 0,02
42 VHC 0,00 -0,01 -0,01 0,01 VHC 0,00 0,00 0,00 0,00
43 HDG 0,00 -0,07 -0,07 0,03 HDG 0,00 -0,06 -0,06 0,02
44  PVD 0,12 -0,22 -0,10 0,03 PVD 0,12 -0,19 -0,08 0,03
45 BAF 0,00 -0,13 -0,13 0,09 BAF 0,00 -0,12 -0,12 0,08
46 KDC 0,00 -0,15 -0,15 0,68 KDC 0,00 -0,14 -0,14 0,64
47  SIP 0,00 -0,17 -0,17 0,45 SIP 0,00 -0,16 -0,16 0,43
48 PVS 0,00 -0,30 -0,30 0,05 PVS 0,00 -0,28 -0,28 0,05
49 DIG 0,47 -0,78 -0,31 0,13 DIG 0,47 -0,76 -0,29 0,12
50 GEE 0,00 -0,48 -0,48 0,89 GEE 0,00 -0,47 -0,47 0,88
51 FTS 0,00 -0,75 -0,75 0,61 FTS 0,00 -0,74 -0,74 0,60
52 VCI 0,55 -1,35 -0,80 0,18 VCl 0,55 -1,31 -0,76 0,18
53 VIC -3,04 -4,62 -7,66 2,24 VIC -3,04 -4,62 -7,66 2,24
Ngudn: §SI Research
Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 3

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/ban-tin-ETF



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/ban-tin-ETF

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém cé nhan déi vi chiing khoan
va/hoac t6 chuic phéat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang truc tiép hoc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hoac quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hoac bang 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém n&ng tang gia dugi 10 diém phan trdm so vdi muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duang so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cula thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I8n hon hodc béng 10 diém phan trém so véi mic tdng chung cua thi trusng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dya trén tiém nang tang gia 1nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thj
trudng c6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén b6, du bao va dy doan trong bao céo nay, bao gém ca céc y kién da thé hién, dudc dya trén cac ngudn théng tin ma SSI cho 1& déng tin cdy, tuy nhién
SSI khéng dam bao sy chinh xac va day du cla cac théng tin nay. Bao cao khdng cé bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bé nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dudc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tét nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan cla chung téi 1a hgp ly trong cac
trusng hgp tai thai diém dua ra bao céo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng céan théng béo. B4o cao nay khéng va khéng nén dudc
giai thich nhu mét 18i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clt chiing khoén nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién clia SSI va
céng ty con cé thé cé vi thé hodc c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoén clia cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cép dich vu ngan hang dau tu cho céc céng ty do.

B&o c4o nay khéng dudc st dung dudi bat ky muc dich thucng mai nao, va khéng dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khéng dugc su
déng y clia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bdo céo cho cac muc dich phi thucng mai. SSI c6 thé cé thoa thuan cho phép sif dung cho muc dich thuang
mai hodc phan phéi lai bao céo véi diéu kién ngusi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc
st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sif dung bat ky thong tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu
rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 871
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