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Céc nha kinh té thwong nhét tri rang thwong mai tw do 1am tang mirc san lwong kinh té va thu nhap,
trong khi nguwoc lai, cac rao can thwong mai lam gidm san lwong va thu nhap kinh té. Diéu nay cé nghia
la Chién tranh thwong mai trong dai han sé khéng dem lai sy thinh viwong cho cac quéc gia tryc tiép
tham gia. Pong thai de doa thyc thi cac chinh sach bao hd cia My 1a mét vii khi kinh té dé dat dwoc cac
thod thuan dem lai loi ich cho My, d&c biét Ia trong van dé& gidm mirc d6 phu thudc vao nudc ngoai,
ngan chan viéc Trung Quéc dang ngay cang manh 1&n va de doa vi thé cwdng qubc sb 1 ciia M§. Bong
thei, My cling quan tdm té&i van nan nhap cw bat hop phap dan téi cac van dé an sinh xa hdi, canh tranh
viéc lam va budn lau ma tuy tir Canada va Mexico.

Thuc té 1a, Téng thdng Trump da hoan ap dung thué quan 25% dbi voi tAt cd hang hoa Canada va
Mexico trong vong 30 ngay chi vai gid truwdc khi quyét dinh ap thué cé hiéu lwc nhe viéc dat dwoc thod
thuan véi Canada va Mexico vé kiém soat khu vc bién gi¢i d& phong chéng budn lau ma tuy vao My.

Diéu twong tw ciing cé thé sé dién ra v&i Trung Qudc khi nén kinh té thir 2 thé gi¢i s8n sang cho mot
cudc dam phan nham gidm muc dd thdng dw thwong mai véi My. M&i day, Trung Qudc ciing da thi hanh
cac bién phap tra dia nhw tang thué véi mot sd hang hoa nhap khau tir My nhwng quy md tra dia la
twong ddi nhd. DBiéu nay cho thay Trung Quéc mudn ngdi va ban dam phan hon la chién dau véi My trén
mot cudc chién tranh thwong mai toan dién.

DPbi voi Vit Nam, Chién tranh thwong mai git)a My va Trung Quéc Ia co hoi dé tdng cudng xuéat khau,
thu hat von dau tw nwéc ngoai khi cac nha san xuét chuyén dich dan khai thi trwérng Trung Quéc. Tuy
nhién, Viét Nam ciing phai dbi mé&t véi nguy co bi ap thué cao do c6 thdng dw thwong mai I&n véi My va
bai toan cai thién nang lwc canh tranh dé khéng danh mét co héi vao tay cac quéc gia 1an can.
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CANG THANG LIEN TIEP LEO
THANG NGAY SAU KHI TRUMP Trump de doa ap thué 25% dbi voi
NHAM CHU'C NGAY 20/01/2025  10/02/2025 77/ e va nhom nhp khéu vio My,

gia tang ap lwc Ién Canada,

° Mexico va Trung Quéc.
°
°
® Trung Quéc tra diia béng viéc tang thué nhap khau
v&i may moc néng nghiép va cac mat hang nang
04/02/2025 @ Q lwong ctia My va kiém soat xuét khiu dat hiém. Déng
P thoi dwa Google, lllumina, PVH vao danh sach den.
°
°
o M§ tam hoan ap thué Canada va Mexico
03/02/2025 @ s |
Nt tang cwong kiém soat bién gidi va ngan
L4 chan tinh trang budn lau fentanyl vao My.

01/02/2025 o’ ,
Trump ky sé}c I€nh hanh phap ap
thue 10% doi \{c'yi hang nhap khau

clia Trung Quoc.

22/01/2025

20/01/2025

o® @ Tong thong Donald Trump de doa ap thué 10% doi voi
@ P ® hang nhap khau ctia Trung Québc va 25% déi véi hang hoa
[ ) nhap khau tir Canada va Mexico tir 04/02/2025 véi ly do
lo ngai vé cac 16 hang ma tuy fetanyl.

Théa thuédn thwong mai nam
2020 dwoc xem xét lai do Trung

Qubc khong thye hién tang gia tri
hang hoa nhap khau tir My.
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Thué quan thwéng dwoc Téng théng Trump 76% gia trj hang hoé xuét khdu ciia Canada va 82% gia
> z L p . , A: s tri hang hoa xuat khau ctia Mexico c6 diém dén la My
st dung dé de doa cac quoc gia khac ngoi vao

ban dam phén va dél Iéy mét 86 loi ich nhét Xuét khdu dén My Xuét khau dén cac quéc gia khac
. . ~ . . . 700
dinh cho nwé&c My. Phwong phap nay hoan toan o
hl‘eu qua v¢i Canada va MeX|09, hai qubc gia Iapg 500
giéng voi hoat ddng xuat khau phu thudéc phan 2 400
. N . N ~ N ~ N . )
l&n vao thi trwdng My. Vi vay, Canada va Mexico 300
da nhanh choéng thoa hiép va dam phan véi My. 200
100
Chu yéu khéi lwong Fentanyl bj bat gitr hang 0 :
nam tai My la & khu vwe bién giéi Tay Nam véi Canada Mexico
Mexico

Lénh ap thué 25% dbi véi hang hoa Canada va

Duyén hai/Noi dia Bién gi¢i phia Bdc mBién gi¢i Tay Nam

Lbs Mexico dwoc hodn thi hanh ngay sau khi 2 québc
30,000 gia lang giéng clia My cam két kiém soat chat ché
bién gi¢i d& ngan chan tinh trang budn 1au ma tuy

20,000 vao My hém 03/02/2025. Tuy nhién, chwa thé chac
chan rang tinh hinh tai Badc My da tét dep tré lai.

10000 Lénh hoan ap thué co thdi han 30 ngay va viéc
. e Canada va Mexico thuc hi(’fen cam !(ét sé anh
FY2022 FY2023 FY2024 FY2025 hwdng trwc tiep t&i cac quyéet dinh tiep theo cua

(T10-T1212024) My ciing nhw sy 6n dinh trong khu vyrc.

Ngubn: Cuc Hai quan va Bién phong Hoa Ky
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Theo nghién ctru ctia Tax Foundation, mirc thué nhap khau binh quan cho tat ca hang hoa nhap vao
My sé tang gan gap 3 lan Ién khoang 7% ttr mirc 2.5% hién tai néu My ap murc thué 25% I&én hang
hoa Canada, Mexico va 10% lén hang hoa Trung Quéc, tré thanh mirc thué cao nhat trong vong hon 50
nam tré lai day. Theo mé hinh cta Real economy, néu cac de doa thué quan dwoc thwe thi, ching sé
cat giam 0.36 diém phan tram tang trudng GDP clia My trong 12 thang t&i. BDdng thdi, chi sb chi tiéu tiéu
dung ca nhan (PCE), thwéc do lam phat wa thich cla FED, sé tang 0.4% va lam cho 16 trinh cét giam lai
suat ctia FED cham lai va méi trwdng 1ai suat cao tiép tuc duy tri.

Thué nhap khau hang hoa binh quéan
c6 the Ién mirc cao nhat trong hon 50 nam
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Nguén: Tax Foundation
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Mirc dd tham hut thwong mai ciia My véi Trung Quéc giam
nhwng lai tang & nhirng doi tac thwong mai khac
e—\/iét Nam (tréi) =@=Dai Loan (trai) =@=Duc (trai) Canada (trai) ==Mexico (trai) ==An Do (trai) Trung Quéc (phai)
Triéu USD Triéu USD
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0 0
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. ——
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-12,000 \ -30,000
-16,000 -40,000

Ngubn: Bloomberg

Tbéng mirc tham hut thwong mai ctia My véi Trung Quéc gidm nhung lai tang & cac di tac thwong mai
khac. Chién tranh thwong mai 1an 1 cho thdy mirc do thAm hut can can thwong mai ciia My khéng ¢
nhiéu thay déi b&i cac chinh sach thué quan. Cac nha san xuét va nguoi tiéu dung tai My c6 xu huéng
chuyé&n sang mua hang hoa va nguyén vat liéu tai nhirng thi tredng thay thé khéng phai chiu thué quan
cao. Mirc d6 tham hut hang ndm cdia can can thwong mai My van quanh mic 3% GDP. Diéu nay goi y
rang san xuat van chwa quay tr& lai nwéc My.




Trung Quéc van phu thudc kha nhiéu vao thj
trwébng My. Chién tranh thwong mai 2018-2019
da khién cho ca gia tri va ty trong xuét khau cla
Trung Quédc vao My gidm nhwng sau dé da nhanh
chéng tang tr& lai dwéi nhiém ky cta Tong théng
Biden. Du gia tri xuat khau t¢i My ctia Trung Québc
da vuot qua ca giai doan trwdc khi chiu ap dat
cac murc thué quan 2018, ty trong gia tri hang hoa
xuat khau t&éi My cta Trung Qubc da thap hon
trwdc cho thdy Trung Qubc dang dan giam sw
phu thudc vao thj trrd'ng nay.

Nén Kinh té thir 2 thé gi¢i danh mat

toc do tang trwéng than ky
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Ngubn: Bloomberg
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Ty trong xuat khau hang hoa di My giam ttr
khoang 18% xuong con 14%
mmmm Gi4 trj xuét khau sang My (Ty USD-trai) % téng kim ngach xuét khau (phai)
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Tuy nhién, can can hién dang khong nghiéng phia
Trung Quéc trong cudc ddi dau vai My. Nén kinh
té Trung Quédc da tang trwdng cham lai bdi khing
hodng béat dong san tram trong chwa thay hoi két
va nhu cau tiéu dung ndi dia suy yéu subt tr dich
Covid-19. Tang trwdng kinh té nam 2024 cla
Trung Quédc phu thudc rat nhiéu vao tang trudng
hoat déng xuat khdu va né lwc bom tién cla
Chinh quyén B&c Kinh théng qua nhirng goi hd
tro tai khoa khéng 16.
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Trung Quéc nhanh chéng dap tra bang cach tang thué 10% dbi véi 14 ty USD hang hoa My va nhdm vao
cac tap doan cdng nghé, thdi trang Ién ctia My. Bén canh dé, Trung Quéc ciing ban hanh quy dinh kiém
soat xuat khau 5 kim loai la nguyén liéu quan trong trong cac nganh céng nghé cao, quéc phong va nang
lwong xanh. Day 1a minh chirng cho viéc Trung Qudc da co sw chuan bj cho Chién tranh thwong mai 1an 2.
DU mirc d6 cla cac hanh déng tra diia ctia Trung Qudc van kha han ché nhung Béc Kinh dang khang dinh
loi thé vé tai nguyén va nang cao kha nang thwong lwong trén ban dam phan.

Ngoai ra, Trung Quéc co thé tiép tuc nhdm dén nhém hang néng san ctia My trong cac quyét dinh tra diia
tiép theo. Day ciing 1a don hiéu qua duwoc Trung Qudc sir dung trong giai doan 2018-2019. Thiét hai nang
né vé néng nghiép co thé lan nira khién Tdng thdng Trump nhan dworc it sw ting hd hon tr cac bang mién
Nam vén luén thién vé phe Céng hoa.
Néng dan My da thiét hai hang ty USD trong chién tranh thwong mai 2018-2019
do don dap tra cua Trung Quoc
Udc tinh thiét hai dbi voi gid tri xuét khdu néng san My giai doan gitra 2028 dén hét 2019

do thud quan tré dia (Ty USD) Thay doi gia tri xuat khau binh quéan
Trung Quée | o5 76%
Eu ] o6
. Q®
Mexico I 0.5
® -20%
Canada | 0.1 ) 4%
Thé Nhi Ky | 0.1 o 229
AnDo | 0.1 ® 7%
Ngudn: Grant et al. Agricultural exports an Retaliatary Trade Actions. \

Applied Economic Perspectives and Policy (2021), USDA
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Viéc Trung Qubc, Canada, Mexico dang phai déi My 1a thi tredng xuat khau I&n nhat cta Viet Nam
mat v&i nguy co bi tang thué, déy gia hang hoa Top céc thj truong xuét khau Ién caa Viét Nam 2024

~ 2 . ~ £ . . o \ Ty USD
nhap khau tr nhirng qudc gia nay tang cao va 5o
khién cho cac nha san xuét, nguoi tiéu dung My
chuyén sang mua hang tai nhitng qubc gia chua
chiu thué quan nang né trong d6 cé Viét Nam.

100 -
My hién la déi tac xuét khau I&n nhat cda Viét Nam 50 ] I I .
0 - ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ . . -

vGi kim ngach xuét khau nam 2024 la gan 119.6 ty ‘

HOAKY TRUNG EU ASEAN HAN NHAT HONG ANDO

200 -
150

USD, tang t&i 23.1% so v&i cung ky. Quéc QUOC BAN  KONG
Thing dw thwong mai cua Viét Nam Thang dw thwong mai cua Viét Nam da tang manh
tang gap 11 lan sau 10 nam ké tir Chién tranh thwong mai My-Trung. Nhirng
30 nam vira qua, xuat khau ciing chinh 1a ddng lwc ting
o5 trwdng quan trong cho kinh té Viét Nam théng qua
2 mgz;rig‘l vige thic day hoat dong san xuat cling nhu thu hut
von dau tw nwdc ngoai. Ké tivr Chién tranh thwong
1 mai nam 2018-2019, kim ngach xuét khau cla Viét
10 Nam sang My da tang hon 2.5 1an. Vi thé, viéc tan
5 dung co hdi dé tang trudng xuat khau co thé sé 1a
0 d(?ng lwe 16n cho kinh té Viét Nam trong nhivng ndm

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 tiép theo.

Nguén: Téng cuc thdng ké, Téng cuc Hai quan
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My nham vao cac quéc gia va khu vwe cé thing dw Vigt Nam la quoc gia c6 thang
thwong mai lon dw thwong mai dirng thir 3 cua
Viét Nam dimg thir 3 trong danh séch cac nuée cé thang du thuong mai My, chi xép sau Trung Quéc va
I6n nhat voi My Mexico. Diéu nay khién cho viéc
TyusD © 50 100 150 200 250 300 Viét Nam roi vao tdm ngam cua
Trung Québc cac chinh sach bao h6 thwong mai
Mexico My 1a hoan toan co thé xay ra. Tuy
Ve nhién, thay vi phai chiu ap thué voi
DG tat cd cac méat hang xuat khau,
Dai Loan ching téi cho réng, chi co6 mot sb

Nhat Ban o x
Han Quéc nhom hang cu thé c6 nguy co cao
Canada bi danh thué. Trong do, thép va
An D9 nhém da dang phai chju mirc thué

cao tir 2018.

Cac nhom mat hang xuat khau di My cé gia tri cao nhat chi yéu dén tir khéi doanh nghiép FDI véi chi
dau tw dén tir My va cac quéc gia dong minh ctia My dwoec ching téi danh gia la it cé nguy co chiju
rdi ro thué quan. Hon moét nira gia tri xuat khiu cta Viét Nam sang My 1a cac san phadm céng nghé cao, bao
gdm hang dién t&r tiéu dung, dién thoai théng minh dwoc san xuét b&i cac cdng ty Samsung, LG, Cannon,
Apple, Intel... c6 thé sé& khéng roi vao tdm ngam cta Tdng théng Trump du ¢6 gia tri xuat khau rét cao.
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Tang cwong nhap khau hang hoa tir My dé giam thing dw thwong mai l1a phwong an han ché rii ro
thué quan. Pay la phwong an ma nhiéu quéc gia chau A dang cé thdng dw thwong mai cao véi My dang nd
lwc thwe hién théng qua viéc 1én ké hoach mua thém mot sb hang hoa nang lwong tr My nhw du, ethane,
LNG va mat hang dién tr, thiét bj nang lvong, qubc phong.

Viét Nam ciing c6 thé gidm thang dw thwong mai
véi My bang cach tang cwong nhap khau cac
mat hang gia tri I&n tir My, nhw may bay, may
méc thiét bi... Hang hang khéng Vietjet dw kién sé
nhan 14 chiéc may bay than hep Boeing 737 MAX
trong ndm 2025, mét phan trong don dat hang 200
chiéc may bay Boeing cta hang hang khéng nay.
Bén canh do, Vietjet ciing ky nhiéu hop déng tri
gia hang ty USD mua cac thiét bj dién t&r, dong co,
dich vu ky thuat hang khong cho déi may bay. Bén
canh do, Vietnam Airlines ciing c6 nhu cau mua
thém 50 chiéc may bay trong nam 2025. Pay cé
thé la moét co hodi dé& Vit Nam gidm thang dw
thwong mai v&i My khi hang hang khéng qubc gia
da ky mét théa thuan tam théi véi Boeing dé mua
50 may bay 737 MAX ttr nam 2023 du thoa thuan
nay chwa dwoc hoan tat.

n
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Nhirng mét hang nhap khau chinh tir My
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Nguén: Téng cuc Hai quan
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Vén dau tw trwe tiép nwéc ngoai dw bao cho giai doan 2023-2027
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Véi lgi thé nam ngay canh
Trung Quéc, Viéet Nam dwoc
danh gia 1a mét dia diém thay
thé hap dan khi cac nha san
xuat dan chuyén dich khoi
Trung Quéc. Cudc chién tranh
thwong mai nam 2018-2019 da
khién nhiéu Tap doan da qudc gia
chuyén dich mét phan san xuét
ctia minh khéi Trung Qudc. Péng
Nam A va An D6 1a hai khu vuc
dwoc cac nha san xuat can nhac
nhat khi Iwa chon dia diém san
Xuat mai.

Viét Nam la mét trong nhivng quéc gia dwoc EIU danh gia la co loi thé vé méi trwdng kinh té vi md, co’ hoi
thi trwong, it rao can thwong mai nén cé nhiéu kha nang sé dwoc hwdng loi nhanh chéng tlr xu huéng
chuyén dich chudi cung rng khéi Trung Québc. Béo céo cta EIU ciing danh gia stirc hdp dan ngay cang mo
nhat ctia Trung Quéc dang lam ndi bat cac co hdi thwong mai méi & An D6 va Bong Nam A va ky vong dong
vén dau tw truc tiép nwdc ngoai (FDI) & chau A sé tap trung chd yéu bén ngoai Trung Quéc trong giai doan
2023-2027 nho loi thé cta cac nwdc lang giéng trong khu vuc.

<




0

PETROVIETNAM
PSI
Du ¢6 nhiéu co hdi va loi thé vé vi tri dia ly, Hé théng hau cin cua Viét Nam da cai thién dang ké
chinh tri 6n dinh, gia nhan céng ré, Viét Nam ~ nhungvan trong doi kém trong khu vire
hlén Vén bI CéC dél ta’C dénh gla’ Ié thl tru,(‘),ng Cé Chi so LPI caa Viét Nam dwng thir 5 ASEAN va 54 thé qgloi
chat lwong lao déng thap va hé théng hau L,
A S , , A N N a £ 3.5 3.6 :
can chwa du dap rng nhu cau. Day la mét van ’6 33 33 34
dé 1&6n va can nhiéu thoi gian dé thay déi, nang R
strc hap dan cla thj trwdng Viét Nam trong mat
cac nha dau tw nwdc ngoai.
Bén canh d6, déong ndi té twong doi yéu va F ¥ & ¢ &S LS
> o ~ 4K £ ‘s . N ¥ 4{?} -§\\QQ &L @‘?} ) (\Q’b
kha nang sé tiep tuc mat gia trong bdi canh P & QS N S
Chién tranh thwong mai khién lam phat tai My o . .
LA T SR 3 > VND mat gia nhanh ké twr 2022 dén nay
cao hon va nang murc lai suat can bang cua FED 26,000
c6 thé khién Viét Nam tré thanh mét thj trudng it 25'500
hap dan hon. Béng ndi té yéu va bién dong sé 25'000
khién cac dong von ngoai e dé dau tw trong khi P
N N 2 2 . > . s , A ! \Iéj
viéc NHNN can thiép dé on dinh ty gia qua nhiéu 24,000 \,ﬂo/o%o
c6 thé khién My dwa Viét Nam vao danh séach R e
~ A . Y A x 23,500 5 O°
theo doi, diéu tra thao tung tién té va gay ra 23,000 W
nhiéu hau qua ndng né hon. 72500
22,000

Nguén: Bloomberg, World Bank
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Tran Anh Tuan, CFA
Giam dbc Trung tdm Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPing Tran Hai Pang
Pho6 Giam dbc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Pham Hoang Vii Thi Ngoc Lé Vii Huyén Ha My
Chuyén vién cao cap Chuyeén vién cao cap Chuyeén vién cao cap
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtin@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
T6 Quéc Bao Nguyén Thi Thu Trang Cao Thuy Linh

Trwdng Nhém Chién lwoc thi trwdng Chuyén vién cao cép Chuyén vién

Email: baotg@psi.vn Email: trangntt@psi.vn Email: linhct@psi.vn
Nguyén Minh Quang Nguyén Poan Bao Linh
Chuyén vién cao cap Chuyén vién

Email: guangnm@psi.vn Email: linhndb@psi.vn

<




PETRO

(

Q}i CHUNG KHOAN DAU KHi
13

PETROVIETNAM SECURITIES INC.

PSI

LIEN HE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
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' Chi nhanh TP. H8 Chi Minh

Lau 1, tha nha PYFCCo, s6 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quan 1, Tp. H Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789
Fa: (B4-8) 3914 G259

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-84) 254520/22/23/24)26

Fax: (B4-64) 625 4521

Chi nhanh TP. D4 Nang

Tang G va Tang 1, Tha nha FvcomBank Ba Nang, Lé A21 dubing 30 thang 4, phudng Héa Cuéing Béc, Quan Hal Chéau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (B4-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhirng ngudn tin ma PS| coi la dang tin cay vao thei
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét dbi ctia cac thong tin nay. Bao cao dwocdwa ra
dwa trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
ném gitr chivng khoan.

Nha dau tw chi nén s dung bao cao nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sé khéng chiju
bét c trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhiing ton that cé thé xay

ra

khi d4u tw ho&c thang tin sai léch vé déi twong dwoc nhéc dén trong bao cao nay.

WWW.psi.vn
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