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NOI DUNG CHINH VTPS

TIEN PHONG SECURITIES

KINH T€ VIET NAM THACH THUC MUC TIEU MO
«Chinh phu Viét Nam dat muc tiéu tang truéng GDP nam 2025 lén 8%, nhé vao dau tu céng va FDI manh mé.

-Tuy nhién, thach thic tir su khong chic chan cGa nén kinh té& toan cau va cac chinh sach thué méi cé thé lam

giam toc do tang trudng.
-Lam phat trong thang 1/2025 t3ang chd yéu do gia thuc pham va van tai, gay ap luc Ién CPI.
Mac du xuat khau gidm nhe trong thang 1/2025, Viét Nam van duy tri thing du thuong mai 3,03 ty USD.
-FDI thang 1/2025 dat 4,33 ty USD, phan anh su lac quan cta nha dau tu du tinh hinh toan cau con bat on.
-Ty gid VND/USD c6 xu huéng ting va c6 thé dat 26.000 dong vao cudi ndm

-Chinh ph tiép tuc thic day dau tu céng, véi muc tiéu gidi ngan manh mé hon trong ndm 2025.



Pé an ndng muc tiéu tang trudng nam 2025 Ién 8%, vuot ki vong Y IPS

TIEN PHONG SECURITIES

Thang 2 2025 Chinh phti d3 trinh qudc hoi d& xuat diéu chinh t6c dd ting trudng tdng san
phé?lp trong nudc (GDP) ndm 2025 dat 8% tré I1én. Miic nay cao hon muc tiéu Qudc hdi
quyét nghi tai ky hop cach day 3 thang & muc 6,5%, dong thoi muc tiéu ting trudng Chi sd
gia tiéu dung (CPI) tic lam phat binh quan khodng 4,5-5%. Theo dé an cla Chinh phicosé 15,00
dé dat muc tiéu nhu sau :

- Thic day dau tu cdng va FDI: Chinh phd du kién tdng von dau tu toan x3 hdi ndm 13,00
2025 dat khodng 174 ty USD, tuong duong 33,5% GDP. Trong dé, dau tu cdng khodng
36 ty USD (875.000 ty dong), tang 84.300 ty dong so véi ké hoach ndm 2024. Dautu 14 o9
tu nhan du kién dat 96 ty USD, va FDI khodng 28 ty USD. '

I K& tir 2012 dén nay, ngoai trir giai doan phuc hdi sau Covid-19, chi cé 1
quy GDP Viét Nam tang truong dat t6i > 8%

- Thuong mai qudc t&: Viét Nam dit myc tiéu tang trudng kim ngach xuat nhap khau 9,00
nam 2025 khodng 12%, véi ky vong dat thdng du thuong mai khoang 30 ty USD. Ndm
2024, kim ngach xuat khau tang 14,3%, trong khi nhap khau ting 16,7%, d3n dén 7.00
thadng du thuong mai 24,77 ty USD.

. 0On dinh tai chinh va kiém so&t lam phat; Chinh phl huéng dén viéc duy tri lam phét 5,00
trong muc 4,5-5%, dam bao on dinh kinh t& vi md va tao didu kién thuan lgi cho hoat

déng san xuat, kinh doanh. 3,00

Day la mt diéu chinh dang cht v thé hién tham vong thic ddy kinh t& manh mé trong
nam 2025 tao ban dap cho myc tiéu “tang trudng hai chit s6” ma Thi Tudng Chinh Phd 1,00
Pham Minh Chinh dé cap vao cubi ndm 2024.
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Pé an nang muc tiéu tang trudng nam 2025 Ién 8%, vuot ki vong v IPS

TIEN PHONG SECURITIES

Tuy nhién quan diém Trung tdm phan tich TPS cho rang dé dat muc tiéu 8% cé thach thic nhu sau

Bién dong kinh té toan cau: Theo du bdo clia Lién Hop Qudc, téng trudng kinh t& toan cau du kién dat Trung binh du bao ting truéng GDP cta Viét Nam nim 2025
2,8% vao nam 2025, khong thay ddi so véi ndm 2024. Pay 1a muc thap hon so véi giai doan 2010- cla cac t6 chirc 16n khodng 6,5%
2019 (trung binh 3,2%), phan anh sy suy yé&u trong dau tu, nang suat lao déng va nhiing ap luc tai

chinh gia tang. OECD cling dy bdo tdng trudng toan cdu ndm 2025 dat 3,3%, véi muc tang trudng khu Du béo truéc ddy | Du bdo hién tai
vuc Eurozone chi dat 1,3%. Diéu nay dat ra thach thic 16n cho xuat khau cta Viét Nam, dic biét déi véi (%) (%)

cac nganh dét may, dién t(r va néng san, von phu thudc vao céc thj trudng I6n nhu M va chau Au.

Trung binh duy bdo tdng trudng GDP clia Viét Nam ndm 2025 cla céc t6 chuc 16n cling quanh mic 6,5% uoB 6.6 7

Tong thong My Donald Trump tai khéi dong chién tranh thuong mai, dic biét véi Trung Quéc, c6

thé Iam gian doan chudi cung Ung toan cau. Néu cing thang thuong mai leo thang, hang héa xuat khau Csr:g:tﬁ:e% 6,7 6,7
cta Viét Nam c6 thé gip kho khin do chinh sach thu& quan mdi, ddng thdi gdy &p luc 18n chi phi s3n
Xudt trong nuoc.

ADB 6.2 6,6

Ty gia VND/USD c6 th& cham 26.000 vao cudi ndm, dic biét khi Cuc Dy trir Lién bang My (FED)

cham lai tién trinh cit gidm 13i sudt, DPong USD manh 1&n ¢ thé 1am gidm stic hap d3n cla thj trudng

Viét Nam ddi véi cac nha dau tu quéc té, khién dong von dau tu nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam trd nén wB 6.5 6
than trong hon.

Ap luc lam phat va chi phi san xuat tang cao: Lam phat tai Vit Nam nhung van chiju ap luc 16n tU chi HSBC 6.5 6.5
phi dau vao va logistics. Hién nay, chi phi logistics tai Viét Nam chiém khodng 16,8% GDP, cao hon mtic

trung binh toan cau 1a 10,6% (theo Hiép hoi Doanh nghiép dich vu logistics Viét Nam - VLA). Viéc gia Muc tiéu

xang dau gid cudc dang ¢ vung day rat thap dang cé dau hiéu tang tré lai lam tang ap luc 18n muc tiéu Chinh Pha 6.5 8
lam phat.

Quan diém cda TPS cho rang kho dé dat duoc muc tiéu tang trudng manh mé 8% tuy nhién Viét Nam
c6 thé dat muc tang trudng 6,5% - 7% (muc tiéu ban dau) va muc tiéu méi la théng diép cho viéc Chinh
PhG mong mudn thic day ting trudng kinh t& manh mé uu tién hang dau nam 2025.

Ching téi sé phén tich ki’ hon trong phan tiép theo cda bao cdo.

Nguén: GSO, TPS Research



Gia Ca Leo Thang Dip Tét — Nguyén Nhan Lam Phat Thang Dau Nam D3 Tang Gan 1% Y IPS

I Cac cau phan c6 ty trong I6n nhat trong ro CPI
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TIEN PHONG SECURITIES

Trong thang 1 ndm 2025, chi s& gia tiéu dung (CPI) cla Viét Nam tdng 0,98% so vdi thang
trudc va tang 3,63% so vdi cung ky nam 2024. Lam phat co ban tang 3,07% so véi cling ky
nam trudc.

Nguyén nhan chinh dan dén su gia ting CPI trong thang 1/2025 bao gom:

Diéu chinh gia dich vu y té: M6t s6 dia phuong da 4p dung gia dich vu y t&€ méi theo
Thong tu s6 21/2024/TT-BYT, dan dén nhém thudc va dich vu v t& ting 9,47% so véi
thang trudc, déng gép 0,51 diém phan trdm vao muc ting CPI chung

Nhu cau tiéu dung ting trong dip Tét Nguyén dan: Nhu mua sdm cGa ngudi dan tang
cao trong dip T&t nhém hang thuc pham ting manh 4,8% so véi ndm ngoai.

Chi s8 gid xdng tang 2,02% va dau diesel tang 4,99% do céc dgt diéu chinh gid trong
nudc, gép phan lam gid giao théng phuc hdi trd lai khdng con 1a yéu td ho tro gidm lam
phat nhu cudi nam 2024.

Pong thai tiép tuc anh hudng cla gid nha & va vat liéu xay dung tang do tang gia dién
4,8% trong nam 2024.

C6 thé thay ap luc 1én lam phat 1a ngan han trong thang T&t, dong loat gia thyuc pham
tdng va cdng hudng véi viéc gid xang khong con trong xu huéng gidm ma tang tro lai khién
cho tinh hinh lam phat ddt bién tang 1% ngay trong thang 1/2025

5
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Ap Luc Lam Phat 2025: Nhiing Yé&u To Chinh Can Theo Dbi YIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Thay d8i cdia cac hang héa quan trong anh huéng t6i CPI Chang t6i nhan thdy mdt s& nhém hang héa trong yé&u dang cé xu huéng tang gid, tiém an
' rdi ro tdc dong dén mat bang lam phat. Cu thé:

>50% - Giad xang dau: Trong ndm 2024, gid x3ng d3 c6 thoi diém gidm hon 10% so véi dau

431% nam, déng vai tro quan trong trong viéc gitt CPI dudi ngudng 4%. Tuy nhién, muc giam
40% hién tai chi con 4,8%, va gia xang dang dao déng quanh vung day. Diéu nay dat ra kha
nang gid nhién liéu sé hdi phuc, trd thanh yéu td 1am gia tang chi phi sinh hoat va van

tai trong nam 2025.

30% , .
’  Gia heo hoi: Hién tai, gia heo hoi da cham mdc cao nhat trong vong hai nam, vugt
ngudng 70.000 ddng/kg. Chi tinh riéng tir d3u ndm 2025, gia mat hang nay da tang
20% 16.4% 5,7%. Day 1a yéu t6 tac ddng truc tiép dén ré thuc pham, tao 3p luc khdng nhd 1&n CPI.
- Gia phan bén: L d3u v3o quan trong clia nganh ndng nghiép va thyc pham, gid phan
10% bén bat ngo tang hon 10% ngay trong nhiing thang dau nam 2025. Néu xu huéng nay
U‘-"‘- - tlep dién, chi phi s3n xuat ndng san sé& gia tang dang k&, anh hudng dén gid luong thuc
0 va thyuc phdm trong nhiing thang ti.
0 -
_4.8% Su bién dong clia cac nhém hang hda thlet yéu nay can dugc theo ddi chit ch&, d3c biét
i ' trong bdi canh Viét Nam ddt muc tiéu kiém soat lam phat 4,15% trong ndm 2025.
- 0
Bd Tai chinh d& dé xuat ba kich ban lam phat dua trén cac bién déng du kién cla gia ca
0% hang héa va dich vy thiét yéu:
- 0

02/01/2024 10/04/2024  22/07/2024  29/10/2024 13/02/2025 |- CPItdngkhoang 3,83% so vi nam 2024.

2. CPItang khoadng 4,15% so véi nam 2024.
3. CPItang khodng 4,5% so véi nam 2024.

[VN] - Heo hoi trong nuéc =——[VN] - X3ng trong nudc Trong gia dinh gi4 heo hoi va gid phan bén khong trd lai giai doan tang nong cia ndm 2020
— 2021 chung t6i cho rang kich bdn 2 1a muc CPI phu hop Viét Nam ¢ thé kiém soat t6t.
[VN] - Phan Ure trong nudc
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Ty Gia USD/VND 2025: Nhiing Bién Ddng va Ap Luc

Thij trudng tai chinh dang trong bdi canh ty gid USD/VND dang c6 xu hudng tang manh tir
cudi ndm 2024. Cu thé:

- Ty gid hién dang & muc cao nhat trong nhiéu thang qua, vai ty gid trung tdm cla Ngan
hang Nha nudc dat mac 24.572 dong/USD

- Ty gid USD cua cac ngan hang thuong mai cting da cé ltc 1én 25.740d/USD.

Du bdo rang ty gia USD/VND s& tiép tuc chiu p luc tdng trong ndm 2025, cd thé Ién dén
muc 26.000 ddong/USD vao cudi ndm, phan anh su bién déng manh mé tir cac yéu t6 bén
ngoai.

M6t trong nhitng tac ddng I6n dén ty gid USD/VND la tinh hinh lam phét tai My. Lam phat
tang I&n 3% trong thang 1/2025, tao khd khan cho ké hoach cat gidm Iai suat clia Cuc Dy
trit Lién bang My (Fed). Viéc han ché tién trinh giam 13i suat cla Fed trong bdi canh nén
kinh t& M§ van 6n dinh va thj truong lao dong viing vang, da gilt cho ddng USD manh mé.

Bén canh dé, cac chinh sach thué& quan va cit gidm thué cla My, dsc biét 13 dudi thoi Tong
théng Donald Trump, cling gay ra su khéng chac chan trong thuong mai quéc té. Diéu nay
khdng chi anh hudng dén quan hé thuong mai gitta My va cac qudc gia khdc ma con lam gia
tang ap luc 1&n cac dong tién qudc gia, bao gom ca dong Viét Nam (VND). Chinh sach thué
quan cd thé sé tiép tuc day ty gid USD/VND Ién cao, vi dong tién quéc t& tiép tuc dd vao
USD nhu mdt kénh dau tu an toan.

Trong bdi canh nay, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) da diéu chinh ty gia trung tam
va tang tran ty gia USD ban ra. Viéc tang tran ty gia USD cho phép NHNN c6 thém cong cu
dé can thiép vao thj truong sau nay khi can thiét, ddc biét Ia trong béi canh du trit ngoai
hdi ¢ thé bj anh hudng.

Chuing t6i cho rang viéc ty gid tdng manh dau ndm con gay bat ngd véi gidi dau tu khién
cho phan (ng cla thj truong cé phan thdi quéd trong cac phién ngay 12/02/2025, tuy
nhién dya trén dinh hudng thic day kinh t& manh mé trong ndm nay cla chinh phd va tinh
hinh bat 6n vé chinh tri thuong mai thé& gidi, kich bdn ty gid USD/VND gidi han tdi
26.0004/USD la mot kich ban tich cuc.
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L3i Suat Huy Dong Cua Ngan Hang Tiép Tuc Duy Tri Mdc Thap VIPS

TIEN PHONG SECURITIES
Theo quan sat cla Trung tdm phan tich TPS, ching tdi thay rang 13i suat huy ddng cla cac ngan hang tai Vit Nam trong ndm 2025 van duy tri & mic thap, véi mot s6 diéu
chinh tang I3i sudt & mdt s6 ngdn hang nho trong thoi gian ngan. Con lai hau hét cdc ngdn hang déu gilt trung binh 13i sudt & quanh 5%/n3m ki han 12 thang, diéu nay phan
anh sy &n dinh v& thanh khoan va cé nhiéu du dja dé cic ngan hang gitt I3i sudt cho vay & mic thap, ho tro kinh té.
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PMI Thang 1/2025: Thap Nhung Khong Han La Tiéu Cuc

VIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam trong thang 1/2025 dat 48,9 diém, gidm so véi mic 49,8 diém cla thang 12/2024 va tiép tuc dudi ngudng 50 diém trong thang tha hai lién tiép. Diéu
nay phan anh sy suy gidm trong hoat ddng san xuat, véi san luong va so lugng don dit hang méi déu gidm. Cac doanh nghiép d3 cit gidm viéc 1am va ton kho dé ddi phé véi tinh trang nay.
Chling t6i cho rang day 13 su bj quan than trong trudc su bat 8n cla cht doanh nghiép trudc cac bat dn chinh tri thuong mai toan cdu, van dé cé thé gidi quyét rd rang hon trong cic thang
tiép theo vi vay ching tdi khdng danh gia day la tiéu cuc. Dong thoi thang 1 cling 1a thang nghi t&t nén chi sd san xuat cdng nghiép (IPP) thap chi +0,6% la diéu kha binh thuong hang ndm.
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Tac Dong Mua Vu, Van Gilr Duoc Xuat Siéu 3,03 ty USD Y IPS

TIEN PHONG SECURITIES

- Trong thang 1/2025, kim ngach xu&t nhap khau hang héa cla Viét Nam ghi nhan su sut gidm nhe so véi ciing ky ndm trudc, véi xuat khau gidm 4,3% va nhap khau giam 2,6%. Tuy
nhién, can luu y rang muc gidam nay khong hoan toan phdn dnh mot xu hudng xau ma phan 16n béi y&u t6 mua vy, dic biét 13 trong thang T&t Nguyén Dan — mot thoi diém ma hoat
ddng san xuat va giao thuong bi gidn doan, lam 3nh hudng xuat nhap khau.

- T6ng kim ngach xuat nhap khau trong thang 1 dat 63,15 ty USD, gidm 10,5% so véi thang trudc va gidm 3,5% so vai cling ky ndm trudc.

- V& tinh hinh xu3t khau dat 33,09 ty USD, gidm 6,9% so vai thang trudc ch( yéu dén tir nhém hang cdng nghiép ché bién, chiém téi 89% tng kim ngach xuat khau.

- V& nhap khau, gidm manh hon véi muc gidm 14,1% so véi thang trudc, trong dé khu vuc kinh t& trong nudc gidam manh 22,2%, con khu vuc FDI gidm 8,7%. Diéu nay phan anh su gidm
bét nhu ciu nhap khau tu liéu sdn xuat trong ngdn han, dic biét 13 khi cac hoat ddng sdn xuat bj dinh tré do ky nghi T&t kéo dai.

- Tuy nhién, diém sang trong tinh hinh xuat nhap khau Ia can can thuong mai van giit duogc mic xuat siéu 3,03 ty USD,

I Xuat khau gidm trong mua Tét I Nhap khau giam trong mua Tét
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194 . ’ = ? PN .
Thang Du Thuong Mai 12 Thang Giam Lien Tiep v IPS
TIEN PHONG SECURITIES
T dit lieu c6 thé thay xu hudng gidm lién tuc cla théng du thuong mai trong 12 thang qua, tir muc cao dang ké voa dau ndm 2024 (gan 32 ty USD) xudng mic thap vao thang 1 2025 con
24,26 ty USD, tai thang 01/2025 TDTM 12 thang da giam 23 2% so Vai cung ky nam ngoal Chung 16i cho rang diéu nay néu keo dai c6 thé tao ra cac anh huong
- Ap luc d6i véi ty gia hoi doai: Néu thang du thuong mai gidm tiép tuc, co thé dan dén 4p lyc gidm gid trl dong n0| té do nhu cau ngoal té de thanh todn cac glao dich nhap khau tdng I1én.
- Cau trdc san pham Xuat nhap khau: Giam thdng du thuong mai cd thé phan anh su thay ddi trong cau trdc san pham xuat khau. Néu quéc gia xuat khau it san pham cé gid tri gia ting

cao hodc san pham chd y&u 13 nguyén lidu tho.

Ching t6i cho ring su giam thing du thuong mai nay chua d&n mic nghiém trong, tuy nhién can dugc chi v béi cac tac dong téi ty gia va phan anh vé cau tric san pham xudt khau.

I Thing du thuong mai 12 thang cta Viét Nam dat mdc tdt tuy nhién cé xu huéng gidm nhiéu thidng qua
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GO, Dét May, Thuy San, Sat Thép xuat khau chua dat ki vong

Dudi géc do phan tich, chdng t6i nhan thay ring cic nganh hang xuat khau quan trong lién quan dén cla cac doanh nghiép 16n trén thj truong ching khoan nhu G6 va san pham tur gd, Dét
may, Thiy san, va S3t thép déu ghi nhan muc tang trudng xuat khau rat thap trong thang 1/2025, tham chi thap hon so véi mic trung binh trong ndm qua. DAy I3 tin hiéu can dugc theo
ddi chit ch&, va ching tdi ky vong sé c6 tin hiéu phuc hdi trong thang 2, didu ndy sé c6 anh hudng truc tiép d&n danh trién vong cac cd phidu xuat nhap khau trong thang tiép theo.

I S6 liéu xuat khau cda cac nganh hang lién quan dén cac co phiéu trén san chua dap (mg ki vong
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VIPS

TIEN PHONG SECURITIES
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Gidi ngan von dau cong nam 2024 dat 85% ké hoach

VIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Trong thang 1/2025, nén kinh t& Viét Nam ghi nhan s tdng trudng dang ké trong cac finh vyuc ban 18 hang héa, dich vu luu trd, 3n udng va du lich Ii hanh. Téng doanh thu
ban & hang hda va dich vu tiéu dung udc dat 573,3 nghin ty ddng, tdng 9,5% so véi cung ky ndm trudc.

Pang chd y, mdc tang trudng trong thang 1 & hau hét cac phan khic — bao gdém ban 1é hang héa, dich vu luu trg, 8n udng va du lich It hanh — déu vuot mic tang trudng
trung binh ndm. Diéu nay cho thdy xu hudng phuc hdi ré nét clia nhu cau tiéu dung ndi dia, ddng thoi phan anh da tang trudng dang duogc cing cd trd lai, tao dong luc tich
cyc cho thj trudng trong nhiing thang tiép theo.

I Hau hét cadc mang chGa ban 1é déu co tang trudng tdt huon trung binh nhiéu ndm
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Hon 2 triéu khach du lich trong thang 1, mic cao nhat tir trudc téi nay Y IPS

TIEN PHONG SECURITIES
V6i gan 2,1 trieu lugt khach quac t& trong thang 1/2025, nganh du lich Vigt Nam d3 ghi nhan mot su ting trudng dang ké, dat muc ting 36,9% so véi cung ky ndm trudc Dang chu v,
Trung Quéc trd lai la thi truong Ién nhat véi 575.000 lugt khach, chiém 27,7% tong luong khach qudc t&. Biéu nady cho thay su phuc hdi manh mé cla stc cau tiéu dung, du lich cda thi
truong Trung Quac, tiém nang tiép tuc tang manh lugng khach du lich trong thoi gian tdi. Tiép theo la Han Qudc véi 417.000 lugt khach, chiém 20,1%, cho thdy méi quan hé viing chac gilia
hai qudc gia trong nganh du lich. Mdt diém ndi bat khac 13 trong thang 1/2025 13 sur ting trudng manh mé trd lai t thi truong chau Au, khi khach tir khu vue ndy d3 dat 267.000 lugt, tang
25% so véi thang trudc.

Tinh hinh khach du lich qudc té& téi Viét Nam ké tir sau giai doan Covid-19, khach Trung Quéc va Chau Au d3 tré lai

NG3 Téng s6 Han Quéc CHND Trung Hoa Dai Loan Nhat Ban Cam-pu-chia Ma-lai-xi-a Thai Lan Hoa Ky Chau Au Ox-tray-li-a
gay (Nghin ngudi) (Nghin nguai) (Nghin nguoi) (Nghin nguoi) (Nghin nguoi) (Nghin nguoi) (Nghin nguoi) (Nghin nguoi) (Nghin ngudi) (Nghin ngudi) (Nghin nguai)
2025-01-31 2.070 417 575 91 72 100 43 40 93 267 67
2024-12-31 1.747 435 388 111 56 61 54 41 74 213 51
2024-11-30 1712 399 339 115 71 48 48 38 69 206 44
2024-10-31 1.420 367 305 109 56 40 36 39 58 162 40
2024-09-30 1.275 356 258 104 68 31 43 27 49 103 41
2024-08-31 1.447 421 307 118 81 35 32 27 51 149 33
2024-07-31 1.151 309 249 101 45 29 28 21 63 103 38
2024-06-30 1.249 330 286 101 46 35 39 29 65 84 30
2024-05-31 1384 351 357 111 53 41 32 34 49 120 33
2024-04-30 1.557 368 358 119 57 42 38 45 69 194 48
2024-03-31 1.599 389 352 102 72 35 52 43 77 235 35
2024-02-28 1.531 427 295 114 47 42 43 35 80 210 35
2024-01-31 1512 418 242 84 61 37 49 41 76 217 62
2023-12-31 1371 372 234 93 62 43 51 47 59 171 37
2023-11-30 1.233 317 202 92 58 33 47 50 59 167 33
2023-10-31 1113 321 184 92 54 36 39 41 50 105 37
2023-09-30 1.054 311 173 77 65 34 41 30 46 97 31
2023-08-31 1.229 386 212 83 66 31 30 31 57 130 30
2023-07-31 1.039 286 180 93 43 28 31 24 72 94 37
2023-06-30 975 284 158 71 37 30 40 30 67 74 27
2023-05-31 916 248 147 58 44 32 42 37 44 99 27
2023-04-30 984 259 112 62 43 40 34 55 56 137 34
2023-03-31 895 251 69 42 47 26 43 48 59 143 25
2023-02-28 933 301 55 59 36 36 35 42 70 125 27
2023-01-31 871 259 16 31 34 34 37 55 78 117 44
2022-12-31 707 201 17 25 28 28 42 49 52 93 25
2022-11-30 597 144 16 21 26 38 29 39 48 92 21
2022-10-31 484 130 14 14 24 30 23 32 42 62 20
2022-09-30 432 120 13 14 25 23 25 22 37 54 17
2022-08-31 491 174 12 15 26 22 16 21 37 65 16
2022-07-31 353 88 11 12 18 25 14 18 35 46 17
2022-06-30 237 51 10 7 12 12 11 11 27 31 12
2022-05-31 173 28 10 5 8 14 8 7 18 29 8
2022-04-30 101 14 8 4 4 8 8 2 13 20 6
2022-03-31 42 6 8 4 2 1 1 1 6 7 2
2022-02-28 30 5 4 3 2 1 0 0 3 6 1
2022-01-31 20 4 3 1 1 0 0 0 1 4 0

Nguén: Widata & TPS Research



FDI ding ki trong thang 01/2025 ting manh 4,3 ty USD, cao nhat 5 n3m VIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Trong thang 1 ndm 2025, Viet Nam d3 thu hit t6ng cong hon 4,33 ty USD vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI), 13 mic vén ddng ki trong thang 1 cao nhat trong 5 ndm
qua va ghi nhan muec tang trudng 48,6% so vai cling ky. DAy 1a mot tin hidu rat tich cyuc cho nén kinh t&, cho thay FDI c6 thé s& tigp tuc khdi sic trong ndm nay.

Cu thé, vé& von ding ky cap mdi, tdng von dat gan 1,29 ty USD. DU cé sur sut gidm manh 43,6% so véi cung ky ndm trudc, nhung van cé mot diém sang dang cha v khi
Trung Quéc ding dau trong cac qudc gia dau tu vao Viét Nam, véi sO von Ién dén 380,3 trieu USD. Diéu nay cho thay cic xu huéng chuyén dich sdn xuat tir Trung Quéc
sang Viét Nam dang gia tang, khi cac céng ty Trung Quéc tim cch trdnh rdi ro bj &p thué nang ti My.

Vé von diéu chinh, Vigt Nam ghi nhan t6ng von tang thém gan 2,73 ty USD, gap gan 6,1 Ian so véi ciing ky ndm trudc. Phdn anh sy mé rong dau tu cla khdi FDI & VN

Pong thoi gép von, mua cd phan cling cd mot budc tién an tuong véi 260 giao dich, t6ng gid tri dat gan 322,9 triéu USD, ting 70,4% so véi cuing ky.

I Vén FDI dang ki dat 4,33 ty USD trong thang mét ting truéng 48,6%
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Pat ky luc méi nhung toc dd tdng truéng FDI dang thap hon so véi ki vong cia Chinh Phu

VIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Thang 1 ndm 2025 ghi nhan t6ng von FDI thuc hién udc dat 1,51 ty USD, tdng 2% so véi ciing ky ndm trudc. M3c du muc tdng ndy ¢ vé khiém ton, nhung xét trong boi
canh toan ciu day bién dong va ty gid chua 6n dinh, day 1 mot tin hidu tich cuc, cho thay su lac quan quay trd lai trong dong chay von FDI vao Viét Nam.

P3c bigt, khi xem xét xu hudng FDI trong vong 12 thang qua dé loai bd yéu t6 bién dong theo mua, ching ta thay tdng trudng FDI hién van con thap hon dang ké so dau
nam 2024. V6n thuyc hién trong 12 thang dat muc tang trudng 8,9%; tang trudng von dang ky dat 7,8%. Toc do tang trudng nay dang thap hon so véi ki vong cdia Chinh

Pha cho muc tiéu tdng trudng kinh t& 8% nam 2025, vi vay chdng t6i cho rang can theo ddi thém va luu v van dé nay.

I Tang trudng von FDI duoc Chinh Phu ki vong trén 10% cho muc tiéu ting trudng kinh té 8% nam 2025
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Tang Trudng Gidi Ngan Von Pau Tu Cong Hudng Téi Muc Tiéu 2025 \4

TIEN PHONG SECURITIES

N&m 2024 danh ddu mét giai doan suy giam trong tang trudng gidi ngan von dau tu céng, khi cd ndm ghi nhan muc tang trudng chi dat khodng 3%. Diéu nay phan anh nhiing

khé khan trong viéc trién khai cac du an va gidi ngan ngudn vén d3 dugc phan bd. Tuy nhién, budc sang thang 1/2025, tinh hinh ¢ nhiing dau hiéu kha quan hon

- Trong thang dau nam, tng s6 von gidi ngan dat 35.418 ty dong, tuong Ung vai 4,4% k& hoach ndm. Mic du con s ndy con khd khiém t6n so véi muc tidu dit ra, nhung
muec tang trudng 9,6% so vai cung ky la tin hiéu tich cuc, danh ddu mic tdng trudng cao nhat trong nhiéu thang qua.

- Dién bién tuong ty cling duoc ghi nhan tai B Giao thdng Van tai, noi ma gidi ngan von dau tu c6ng trong cd ndm 2024 gidm 15,2% so véi ndm 2023. Tuy nhién, sang thang
1/2025, v6i muc gidi ngan 3.024 ty dong, dat 3,5% k& hoach, mic du van giam 2,9% so vai cuing ky, nhung day 13 mot dau hiéu cho thay su phuc héi dang dan hinh thanh.

« Chuing t6i can phai luu v réng, mdc du d3 c6 nhitng dau hiéu phuc hdi rd rét trong giai ngan von dau tu cong, nhung dé hoan thanh muc tidu giai ngan 790.000 ty dong
cla ndm 2025, ting trudng von dau tu cong can phai dat tir 13% dén 19%. Con mot ching duong dai d& dat muc tidu cao hon, 850.000 ty ddng, ma Chinh pht vira dé
xuat gan day.

Tinh hinh gidi ngan vén dau tu céng qua cac ndm Tinh hinh gidi ngan vén dau tu coéng cda bd GTVT cac nam
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Muc tiéu tang truong kinh té thach thuc o van dé dau tu cong, dau tu tu nhan va thuong mai Y IPS

TIEN PHONG SECURITIES

. Péng luc chinh theo dé xuat cua Muc dé kha
Muc tiéu . , Thuc trang ¥
Chinh Phu thi

Vén dau tu c6ng khodng 36 ty N3m 2024 giai ngadn 660.000 ty dong, toc dd giai ngan
USD (875.000 ty dong) cham chi 3%.

> Nam 2024 dat 24 ty USD, toc dd ting truong tot
Tang khoang 9%

truong | Doanh thu ban le hang hoa va dich vu T&ng truong dang vao giai doan phuc hdi tdc dd ting
kinh t'é tiéu dung tang truong 12% truong hién khoang 10%

8% Xuat nhap khau tang truong 12% s Tang truong cudi nam 2024 la 14%

Thang du ndm 2024 dat 24 ty USD, tuy nhién dang
giam. Dau ndm 2024 co thoi diém dat 30 ty USD

Thang du thuong mai 30 ty USD e

Lam phat dau nam la 3%, cac hang hoa quan trong tang
gia, nhung du dia con nhiéu

Lam phat binh quan 4,5% - 5%  jeeem




YTPS

TIEN PHONG SECURITIES

Cac théng tin, tuyén bé, dy dodn trong ban bdo cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, |1a dua trén cac ngudn théng tin tin cdy, tuy nhién TPS khéng dam bao sur chinh xac va day da cla cac
ngudn thdng tin ndy. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dua trén co s& phan tich chi tiét va can than, theo danh gid chl quan clia ching t6i, 1a hop Iy trong thoi diém dua ra bdo cdo.

Céc nhan dinh trong bdo cdo nay cé thé thay ddi bat ki ltic nao ma khdng béo trudc. Bao cdo nay khdng nén duoc dién gidi nhu mot dé nghi mua hay ban bat c mdt ¢d phidu nao. Bdo cdo nay khong
phai 13 bdo cdo phuc vu cho nghiép vu tu van dau tu ching khoan theo quy dinh phap luat. TPS va cac cdng ty con; cling nhu gidm ddc, nhan vién cta TPS va cc cong ty con ¢ thé cé Igi ich trong
cac cong ty dugc dé cap téi trong bdo cdo nay.

TPS c6 thé d3, dang va sé tidp tuc cung cap dich vu cho cac cong ty duoc dé cdp tdi trong bdo cdo nay. TPS sé khdng chju trach nhiém dsi voi tat ca hay bat ky thiét hai ndo hay sy kién b coi I3
thiét hai ddi véi viéc s dung toan bd hay bat ky théng tin hodc v kién nao clia bdo cdo nay. TPS nghiém cdm viéc st dung, va moi sy in an, sao chép hay xuat ban toan bd hay timg phan ban Bao
cdo nay vi bat ky myc dich gi ma khéng c6 sur chap thudn cta TPS

Truéng bd phan Phan tich chién luoc thi trudng Giam ddc Trung tam phan tich
Truong Dac Nguyén Ngo Thi Lé Thanh

028 7301 3839 (Ext 899) 028 7301 3839 (Ext 121)
nguyetd@tpbs.com.vn thanhnt@tpbs.com.vn

@ 028 7301 3839 tt.pt@tpbs.com.vn https://www.tpbs.com.vn/



